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jfBct ben Untcrfud^ungen uBcr bie Otbnung bc^ öfterrctd^ifd^en 
^taat^ffan^aütß , mtäfe in ber borliegenben ©d^rtft angcftclift finb, ttxir 
e« meiit ©eftreBcn, bic gcgetene concrctc JJragc an ber atid^tfd^nur ber 
«ögemeinen ®runbfä|c ber tJinangtpiffenfd^aft gu erörtern unb gn Beant^ 
toorten. 3n biefem ©el^nfe l^ielt i* c« für notl^tpenbig , jubor eine 9te* 
bifiott ber gtemtid^ controberfen ®runbfa|e für bie 9tege(ung be« ©taat«*» 
]^mt«]^aÖe« borjnnel^men- Säf gelangte baBei fredeß burd^ ba« ©tubinm 
ber dfterreid^ifd^en fjinanjberl^ältniffe jur Hufftelinng einiger ^au^Jt^ 
|>rincipien für bie Orbnung be« @taat«]^an«]^afteö^ toie fteSl^nlid^ fd^on 
fröl^er SDiefeelin feiner ©d^rift über ba« ©Aftern ber ©taat^anfeil^en 
gang oögemein abgeleitet l^at. 5Die ©iefeeffd^« gorniel (@. 19) fd^eint 
mir im SBefentlid^en rid^tig j fie muf, gtanbe id^, ate 8ln«gang«t)unft fiir 
bie 5inängtt)iffenfd^aft unb bie rationelle ginangtjrajriö bienen. 

!J)ie äuffinbnng biefer allgemeinen ®rnnbfä|e nnb bie Slntoenbung 
ber tefeteren auf ben öfterreid^ifd^en @taat«]&au«]^alt Bilben baö 2]^ema 
biefer ©d^rift. (g« »urbe babei nid^t BeaBfid^tigt, in ba« detail aller 
ein g einen concreten fjinangfragen eingugel^en. 3d^ l^aBe in biefer 81B^ 
l^anblung nur bie SSerpitniffe be« ©d^ulberforbemiffe« unb ber Staate* 
fd^ulb üitxftanpt nä^er unterfud^t unb bin baBei gu einigen <)raltifd^en 
SBorfd^lägen gelommen, bereu ©urd^fül^rung mir im toal^ren Ontereffe ber 
Bfterreid^ifd^en ginangen gu liegen fd^eint ©ei ber SBid^tigfeit ber gragc 
unb Slngefid^t« ber unlSugBaren ^at\a(l^t, baf bie abnorme ^Üfft be^ 
©d^ulberforbemiffe« namentlid^ an ber fd^toierigen ^inanglage Oefterreid^« 
fd^ulb ift, berbienen biefe SBorf daläge ^ toeld^e im 2:e3ft auöffll^rlid^ mo** 
tibirt finb^ tool^l eine Prüfung, ©er UeBergang gur l^od^berginölid^en 
{Rentenfd^ulb Bei ben Beborftel^enben neuen Srebitot)eraticnen ift in Oefter» 
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reid^ö je^iger Sage gctoig fcl^r onjuratl^en. Sie Sonijerttrmig ber bcfte* 
l^enben ©taat^fd^ulb in eine l^o^beritn^Iid^ 9lentenfci^ulb ntöd^te htm 
unburd^fül^rBat fein unb ift lebenfaB« groger Ot)fer tpertl^. 

!J)iefc SSorf daläge l^aBen aßerbing« eine Mei6cnbe^ rafd^e, erl^cBIid^e 
SSerbeffernng beö ©taatöaebtW jur SSoranöfefeung. !J)ie[e SBoranöfeftung 
barf man aber gegentoärtig tro^ aöer brol^enben SBoIfen am |>ontifd^en 
§orijont mad^en, ol^ne für einen ©anguiniler jn gelten* !Ote bSUigc 
§erftellnng bcr äfterreid^ifd^en Sfin^^nj^ti ift jieftt, feitbem 
ber Saiferftaat in bie ^conftitutioneße (Snttoidelnng getreten, nnr nod^ 
eine tJrage ber 3^it- @i^ ti>irb binnen Änr^em ergieft fein, toenn 
man auf ber ©al^n foliber ginongbertoaönng unter berfaffung^mSfiger 
tjinanjcontrole, toie feit gn>et Salären, »eiter fortfd^reitet* 

aWein ffiunfd^ tofire erfüßt, toenn biefe ©d^rift bie Üeberjeugung 
berbreiten l&alfe, bag man in Ocfterreid^ fd^on gegenmartig folc^e Ope^ 
rationen mit ©id^erl^eit beö Srfotgeö tu 2lu6fid^t nel&men barf, toeld^e 
nur ein ®taat mit georbneten fjinanjen burd^juffl^ren berraag. 

SBien, 20. Wlax 1863- 



Dr. ^bolp]^ W^aißtt. 
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1. ^aS oBerfte ^rutri)i iti ^imnitotUnimh bie Sebingungen feiner 

StuoenbBarieit. 

llJie tJinanjtotffenfd^aft unb bte ratiotieße ^rajrtö be« gtnatijtDcfenö 
l^aBen toieberl^ott ba^ Scbürfnig nac^ einem ob^ften principe ent^jfun^ 
ben, toeld^eö afö 2lu^gang^^)unft für bte tl^eorettfd^e grörterung ber Seigre 
bom ©taat^l^auöl^alt tote für bte j^rafttfd^e gtnanjpolittf btenen fönnte, 
(Sin fold^e^ ^rinci^) f)at man in bem Betannten @a§e anfgefteßt, ba§ 
ftc^ im ©taatöl^anöl^aft im ©egenfa^ jnm ^ribatl^auöl^aft bie ginnal^men 
m6) ben SlnögaBen rid^ten foKen. ©iefer ®a^ ift inbeffen biet jn aß^ 
gemein gefaßt, aU ba§ er ol^ne SBeitere^ jnr ieitenben 9tid^tfd^nur bienen 
fBnnte* ©nmat Bebarf baö 333ort „dinm^mtn** einer naiveren Sriäute* 
rung nnb jioar einer engeren 2lnölegnng, toenn jener ®a^ nid^t ettoa^ 
©etbftberftänbtid^eö befagen folff. ©obann aber ift ein ^rinci^) für bie 
©taat^auögaben nnentbel^rlid^ , toeil man ol^ne ein fold^eö jenem ^oftn* 
täte eine abfotnte, bal^er an ftc^ nnl^altbare ©iltigfeit beilegen fönnte; 
benn eö liege fid^ baranö bie Sied^tfertignng jnr nnbegrenjten ^n^^ 
bel^nung ber Hn^gaben nnb l^iermit jnr entfpred^enben Steigerung ber 
©tenern ableiten, ßin 5IKi§braud^ be^ ^oftulateö loäre auf biefe SBeife 
fel^r leidet, toeöl^alb ba^felbe benn anäf öftere bon ber S^eorie unju* 
tängtid^ nnb bon ber ^ra^iö, tro^bem eö beren 2lnforberungen bnrd^auö 
ju unterftü^en fd^eint, unantoenbbar gefunben lonrbe* ©teid^tool^I l^at ber 
@afe feinen SBertl^ unb tann für bie SC^eorie unb bie ^rajiö af^ ober=^ 
fte^ ^rincij) bienen, nur mug er jubor genauer begrenjt unb fein ©inn 
beftimmter formufirt toerben^). 



gür bie attgemeine @taat«Ic]^rc ober ^oUtif läßt pd^ ber ©a^ nid^t gaffen* 
ber unb jugleid^ })räcifer au«brü(fen, a\9 e« öon 2öat^ (©runbj. b. $olitif, Ätef, 

at. 9B a 9 n e r , 6{lerr ^taatSl^aue^alt. 1 



ÜDie @d^tt)terig!eit , bteö /(U tt)nn unb für bte S^^corie bie ^rage, 
in toicfernc fid^ bie ©taatöcinnal^men mäf ben Sluögaben rid^ten muffen, 
abftract gn beanttDorten, crffärt fid^ toefentlid^ barau«, bag jeber SSerfud^ 
bcr ©canttoortnng notl^toenbig ftet^ auf bie l^ßl^ere gragc mäf bem 
toasten ®taat ob cbarf l^inffl^rt, toeld^c il^rerfeitö toiebcr mit bcr noö) 
aögcmctncrcn grage m6) bem ©taat^gtoed jufommenl^ängt !Die 
testete grage 1)at aber, feitbem bie SJtenfd^en begonnen l^aben über baö 
®efen beö ©taateö nad^jnbenlen , in ber 2^eorie ber ^ofirtl fo biete 
berfd^iebene ©eanttoortungen erfal^rcn *), bag and^ bie babon abgeleiteten 
fragen !aum abftract beanttoortet töerben lönnen. Ol^ne inbeffen f|)e* 
deöer in bie Sontroberfe über ben ©taatögtöedf eingngel^en, tä^t fid^ bod^ 
für bie ginangtoiffenfd^aft unb für bie ©eurtl^eilung jene^ oberften ^o^^ 
ftuf ateö auö einigen, mit biefer Streitfrage im äwf^^w^nl^ang ftel^enben 
©etrad^tungen allgemeiner Slrt ein rid^tiger ®tanb^)un!t gewinnen. 

SSotl^toirtl^fd^aftlid^ bie (Saäft angefel^en, l^at ber ®taat eine 
Sicil^e grofer 2lufgaben gu erfütten, burd^ toeld^e er feinen 2lnge]^örigen 
bie ©efriebigung fofd^er ©ebürfniffe ermögfid^en foß, bie toebcr ber Qm 
getne, nod^ bie freie 2lffociation bon Singefnen ober bie fie toenigften^ 
nur in minberem Sßage unb unberl^äftnißmäßig fd^toer gu befriebigen 
bermBgcn. Diefe ©ebürfniffc finb tl^eitoeife fofd^e erften 9Jangcö, notl^^^ 
iDcnbigfte« ^l^re Sefriebigung f ann mitunter bie unbebingte SSorauöf e^ung 
ber materiellen ^robuction fein unb faft immer toirlt fie auf lefetere 
l^Bd^ft förberlid^. ©er ©taat, »eld^er aüein ober am beften biefe 59e^ 
friebigung berfd^afft, tt)irb baburd^ gu einem ber mäd^tigften unb toid^^ 
tigftcn ^robuction^f actorcn ^). 3n erfter 8inie fte^t l^ier aud^ nad^ bcr 
atoffaffung, »ctd^c benStaat nid^t cinfeitig barauf befd^ränft, bie ®orgc 
für bie Slufrcd^t^artung bc« JRcd^töguftanbeö unb ben 9icd^töfd^ufe , für 



1862) gcfd^cl^cn t|l: „3n bem cnttotcfcltcn ^taatt muffen fi6) bie einnahmen naöf 
ben SCuögaben rtd^ten ; bie StuSgöbcn nad^ ben Scbürfntffcn unb borl^anbcnen Äräf ^ 
ten." @. 81. 

') 35gl. 3. ö. bie 3nf«ntmenflettung bcr Slnfld^tcn Bei ® er (In er (®rttttb*= 
lehren b. ©taatööertoalt. SBürjB. 1862) 53. 1, @, 32 u. ff. 

*) Obgletd^ btcfe öolfStoirtl^fd^aftlid^c S^otl^tocnbigfctt bcö ©taateö- anö) bon 
ber älteren iRattondöfonomte inbtrect ancrfannt toorbcn x% fo i|l bte 53cbcutung beö 
^taat9 unb ber @taat8<m8gabcn bod^ erfl in ber atterjüngflett ^tli \ixxncxp\tU ge^ 
toürbigt. S^on e^od^emad^cnber Std^ttgfeit tfl l^icrfür getoefen bte @d^rtft bon 2) i e (j e t , 
t>a9 @vfi«n ber @taat«anfct^cn (§ctbdb. 1855), tro^ tl^rcr ©nfcittötctt in ctnjelncn 



bie Sid^crl^eit Don ^erfon unb Stgentljum im 3^nneren unb mä) Slit^en. 
3e nad^bem biefer erfte uitb toid^tigfte ©taatöjtoed biö in'^ ©ingetne 
l^tnab burd^gefül^rt toerben foü unb ber @taat Bei biefer ©urd^fül^rung 
mcl^r ober tocniger ©d^toicrigleiten begegnet, toirb ber Umfang ber ma* 
terieüen SRittet, toeld^c ber (Staat l^ierfür bebarf, berfd^ieben fein. 3m 
Saufe ber SBirtl^fd^aft^* unb Sutturenttoidefung unb ber fortfd^reitenben 
©efittung ber SSöffer |)flegt nad^ ber einen ®eite gtoar bie Srfüüung 
biefer 2lufgaBc minber fd^toer gu toerben, toeit offene ©törungen be^ 
SRed^töguftanbeö fettener toerben. 2lber jum S^l^eil ift lefetereö nur bie 
©irfung beö 5ßr5bentib|)rincl(3^ , »etd^eö im enttoidEetten (Staate eine 
fo l^erborragenbc ©ebeutung getoinnt, fo bag ber Sluftoanb für ben 
3toect beö SRed^töf d^ufeeö nid^t geringer toirb : ^räbentib^otigei, 2luögaben 
für ©enbormerie, ^eer, gfotte, „Softem beö bewaffneten grieben^." 
©ie gejfegentfid^en Störungen beö 9ted^t«guftanbeö verfangen fobann ju 
il^rer öetoättigung um fo umfaffenbere Sßittef: fettenere, lürgere, aber 
toeit loftf|)ieIigere Sriege, je mel^r ba^ 2lngriffö= unb SSertl^elbigung«* 
f Aftern, bie öenufeung bon 5WaturMften unb ber hierfür notl^toenbigen 
lört)ertid^en SEräger fid^ berbottf ommnet , m. a. SB. jie mel^r aud^ auf 
biefcm Oebiete ba« Sßafd^inentoefen bie |)anbarbeit erfe^t, je foftf^ieli^^ 
ger biefe« SRafd^inentoefen ift unb je mel^r bod^ bon biefem toerti^boöen 
ftel^enben (iapitat gerabe burd^ bie SSerbefferung biefer Söiafd^inen fettft 
im Kriege gerftört »irb. !Die bortoattenbe öebeutung ber Slrtiüerie im 
Sriege be^ 19. ^al^rl^unbertö , bie entfd^eibenbc JBid^tigleit ber geftun^ 
gen gu 8anb unb gur @ee (®ebafto^)oI, itatienif^eö geftung^bieredE, 
5ßangerfd^iffe) finb anatoge ßrf d^einungen , toie toir fie in ber Snttoidte^ 
fung ber 3nbuftrie BeoBad^ten. ©er ©taatöBebarf, fo toeit er bon ber 
©orge für ben 8ted^t^fd^ufe Bebingt ift, ^)flegt ba^er im ®angen Bei fort* 
f d^reitenben SSötlern unb Staaten in fteter SJermel^rung Begriffen gu fein. 



golgcrungctt fld^crlid^ eine ber fcebeutenbflen, no(]^ ntd^t genug Uaäfttttn (Srfd^etnmi* 
gen ber neueren beutfd^en toolfStoirtl^fd^aftlid^en Literatur ; f. 6ef. @. 11, 13, 17 vu ff., 
71 ff., 98. — S)er (gtnfluß biefer @d^rtft geigt fld^ in ben neueflen ?e$rbüdjem ber 
ginanjtötffenfd^aft toon \lmp\tnhaä^ (Seljirb. b. ginangto., Erlangen, 1859/1860, 
2 ©be.) unb @tetn (l^el^rb. b* gtncatatt)., 2txpm 1860, befonberö in ber ?e^re 
bom @taat«crebtt) fel^r bcutUc^. Um<)fenBad^ l^at ber Seigre toom @taat8beborf bie 
grunbfä^Ud^e ©ebeutung im @^flem ber ginonjteiffenfd^aft mit Erfolg J)tnbictrt, f. 
bef. «. 1, @. 1 n. ff., bie Definition ber -r,ginangtt)iffenfd^aft" @. 7, @. 23 ff., 
©. 2, @. 81 tt. ff. — SBgt. an(Sf ^o\^tx (®runbl. b. 5Rat Oefon., 3. Stufl. 
@tuttg. u. SCugöü. 1858) @. 71. Sir fommen f^äter auf biefe grage gurütf. 

1* 



SSfn ben ^\t>ed beö Stcd^töfd^u^cö l^aben ftd^ bon jel^er anbete t^er- 
toaubte 3^^ctc angefd^foffen , h)e((^c inögefammt barauf abjicten, ben 
©taatöbürger in ber SSerfoIgnng feiner inbibibueüen SeBen^anfgafce, fci^ 
ner religiäfen, geiftigen, toie toirtl^fd^aftlid^en nnb ntatericttcn 3nterc[fen 
gn nnterftü^en nnb ju „bcförbern/' ÜDie 2luffaffnng biefer neben bem 
^toede be« SRed^töfd^nfeeö fecnnbären ©taatöjtDedfe l^at fid^ in ben ber=^ 
fd^iebenen 3^tten ber Snttt)i(fetnng«gefd^id^te ber SSöIfer bielfad^ geänbert 
unb ift and^ l^ente nod^ nid^t einmal bei aßen cibitifirten SSöIfem bie 
gfeid^e. 3m ©anjen ift ber S3ereid^ ber ©taatötl^ätigleit immer anö^ 
gebel^nter getoorben, je mel^r fid^ bie ©taatöibee enttoidfefte , eine je 
l^öl^ere ©tnfe ber ßibilifation nnb Snttnr ein SSoß erreid^te, je mel^r 
nene 2lnforbemngen in gotge beffen an ben ©taat gcftettt tourben* !Da^ 
mit ift bann aber and^ bie ®röfe be^ ©taat^bebarfeö forttoäl^renb ge* 
toad^fen, unb gtt)ar relatib meift nod^ ftärler afö ber öereid^ ber ©taat^* 
tl^ätigleit, toeil baö Softem ber pr Srreid^nng ber ®taat^jtt)edfe bienenben 
SKittet cont()ticirter , nmfaffenber, !oftf<)ieIiger tourbe nnb ein unb baö-- 
felbe ©ebürfnig auf eine immer bottf ommenere , l^öl^ere, feinere SBcife 
feine S3efriebigung bertangte, SBetd^er gortfd^ritt ift g. So. in biefer 
©ejiel^ung im Unterrid^tött)efen eingetreten! !Die Srfd^einung l^at ben 
Sl^arafter nnb bie öebeutung eine« ,,®efefeeö" im geben beö ©taate«: 
ber ©taatöbebarf ift bei fortfd^reitenben SSößern in regelmäßiger 3Ser*^ 
mel^rung begriffen *). f)iermit ftel^t bie befannte SRid^tung ber gegen* 
tt)ärtigen ^txt anä) feineötoeg« in 3Biberf|)rud^ , luonad^ gerabc jefet in 
einer SWenge bon ßebenöbegiel^ungen ber (Staatsbürger, befonberö in ber 
f^)ecieß bolfstoirtl^fd^aftfid^en ®^)]^are, bie beförbernbe, bebormunbenbe, 
regulirenbe, in Sitte« fid^ einmifd^enbe S^^ätigleit ber ®taat«geh)alt toenig* 
ften« bei ben germanifd^en Stationen bielfad^ befd^ränft unb befeitigt 
toirb» ®ett)ig mit yttäft: bie 3Si5lfer toerben fortfd^reitenb auf einzelnen 
8eben«gebieten ben S3ereid^ be« ©taate« luieber einfd^ränfen fönnen, nad^^^ 
bem fie eine getoiffe 6ultur== unb Sßirtl^fd^aftöftufe erreid^t l^aben, tt)efent* 
lid^ mit unter bem Sinflnffe einer bisher geübten 2^atig!eit be« ©taateS* 
3nbem lefetere je^t toegfatten ober beffer an Singeine unb SSereine bon 
(Singetnen übertragen tocrben !ann, luirb atterbingS bie @umme ber 
ftaattid^en Functionen unb fotgetoeife ber bom ©taate beanf})rud^ten 
SRittet geringer. 3(ber einerfeits tt)erben toä^renb eines UebergangS^ 



') Um:|)fettbad^ a. a. £)., ©. 1., @. 25. 



juftanbe^ nidft immer bic alten äluögabeu fofort gang erfpavt, auc^ mac^t 
oft bie Sefeitigung beftel^enber ftaatfid^er nnb gefettfd^aftlid^er Sinrid^* 
tungen, bie Slbfßfnng tDot)Ux\s>oxitmx SRed^te, toefd^e MJ&ei einem fort* 
fd^reitenben SSoHe alö not^tt)enbig ertoeift , Befonbm nene Soften *) ; 
anbcrerfeit^ toad^fen ftet^ anbere nene Stnfgaberi l^ingn, beren (Srfüßnng 
fid^ ber ©taat nid^t entjiel^en barf. 3fft l^ierfür nid^t bie eine Zf)at\aäfe 
S9etoeifeö gcnng, bag l^entgntage unter ben berfd^iebenften ©taat^^ unb 
JRegierungöformen bie Sluögaben mit laum bemerfenötoertl^cn Slnönal^mm 
überaß in aßen ®taaUn toad^fen, nid^t nur bie 2luögaben für |)eer unb 
gfotte, fonbern ebenfo, mitunter felbft nod^ ftärfer, bie Soften ber ßibit* 
bertoattung ? *iWimmt man nid^t fetbft in bem claffifd^en Sanbe be^ ©elf^ 
gobernment, in Sngtanb, feit geraumer ^üt eine Slu^bel^nung ber ©taat^^ 
t^ätigleit auf ein biö^er faft au^fd^lieglid^ ber SCl^ätigleit ber ßinjefnen, 
ber Slffociationen unb Meineren autonomen Organe (©cmeinben, ®raf^ 
fd^aften) überlaffeneö ®ebiet toaSft, ol^ne baf man bafnr bie grfd^Iaffung 
beö SSoffögeifteö ober bie Sigenmäd^tigfeit ber 9tegiemng beranttoortlid^ 
maäfm, nod^ bie ßrfd^einung an fid^ bebauern mügte? Stein, erfennen 
toir e^ offen an: bei fortfd^reitenben SSBIlern toäd^ft. ber ©taatöbebarf 
beftänbig, bie f^jarfamfte ^Regierung unb SSoß^bertretung toirb fid^ bem 
©nfluffe biefe^ ©efe^eö nid^t entjie^en fönnen* @ö mag im concreten 
gaß eine fel^r fd^toierige Srioägung beö ^olitiferö fein> ob unb auf 
melc^e^ ©ebiet be« SSoIfötebenö bie ©taatötl^ätigfeit neu auögebel^nt toer^^ 
ben foß, cö mag oftmals bei 9tegierenben unb ^Regierten gu biet Säffig* 
feit l^errfc^en, bie ©taatötl^ätigfeit in ^)affenben gäflen hnxäf bie 2:^ätig* 
feit ber ^ribaten gu erfefeen, aber cö ift geioiß eine boctrinäre (Sin* 
feitigfeit ber SEl^eorie, abftract ben ©a§ auffteßen gu tooßen, bag bie 
ftaatlid^e ST^ätigleit um jeben ^reig aßent^atben eingeengt werben muffe • 

!Die gerügte 2luffaffung ift Weniger bon l^erborragenben 2^^eore^ 
titexn in ber Literatur unb ^raftifem im ©taatölebcn bertreten »orben, 
atö fie bietmel^r mit größerer ober geringerer Sfar^eit in ben S5eftre* 
bungen eineö S^l^eilc^ ber fiberaten treffe unb ber Slbgeorbneten ber 
Sammern fxäf an^^pxiäft, befonberö unter ben 3te<)räfentanten be^ ^S^eu 
]^anbeföprinct|)eö. ÜDiefe 9tid^tung ift gefd^id^tlid^ leidet gu begreifen, t^at^ 
fäd^Iid^ oft boßlommen bered^tigt, too eö fid^ um ©efeitigung einer über* 
ffoxipt nxäft ober nid^t mel^r notl^toenbigen ©taatötl^ätigfeit l^anbeft, an 



*) 359I. über bieten tti^ttgcn fmlt 2) i e tj e ( a. <u O. me^rfac^, g. ©. @. 106- 
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midftx trofebem btc SRcgicrungcn f cftl^aften : aber ate 5ß r i n c i ^ ift ber 
©a^, bag bic ©taatötl^ätiglcit immer mel^r he\äfxMt, ber ©taatöbebarf 
immer Keiner »erben fotte, tl^eoretifd^ ßrnnbfaffd^ nnb mit allen Sr*» 
fal^rungen in SBiberf^rud^. !Die ginanat^eoretifer mad^en fid^ biefe Slnf* 
faffunfl gtoar nid^t an^brüdfid^ gn eigen, inbeffen gelten fie im ®runbe 
bod^ meiftentl^eifö bon bem ©ebanfen an^, atö ob ber ©taat^bebarf 
r,eigentlid^'' auf eine einmal erreid^te 3iff^^ befd^ränft bleiben, bie Ueber* 
fc^reitung biefer ^xfjex afö ettoa^ 2lnomaleö betrad(itet »erben muffe, 
tt)ie fid^ an^ i^rer ©teßung jum „augerorbentlid^en Slufmanb'' ergibt ')• 

Sinige ©d^lüffe, toeld^e an^ ber im SSorl^ergel^enben anerlannten 
botfötoirtl^fd^aftlid^en ^Wotl^toenbigleit ber ©taatötl^ätigleit , mit anbern 
SBorten au^ ber ^robuctibität ber ©taatöconfumtion folgen, finb für 
mel^rere ber toid^tigften tl^eoretifd^en nnb |)raftifd^en fragen ber ginanj* 
»iffenfd^aft bon entfd^eibenber Sebeutung. ÜDarauf fann erft f<)äter ein= 
gegangen »erben. Sluö bem ®efe^e ber »ad^fenben (Sröge beö ®taatö== 
Bebarfeö bei fortfd^reitenben SSölfern ergeben fid^ aber gtoei »id^tige 
Folgerungen für bie ©eurtl^eilung beö oben aufgefteüten ^oftulateö, »eld^e 
l^ier gunäd^ft l^erborgel^oben »erben muffen. Sinmal lann , »ie bon 
äßatd^nö mit 9ted^t fagt, „baö Srf^jaren unb ba§ erf^)art »er^ 
b e n f 1 1 , niematö gu einem teitenben ^rinci|)e im ® taatöl^au^l^alt er== 
l^oben, baö Srf^jaren jiebergeit nur alö Slugl^eitöregel , alö eine öffent* 
lid^e S^ugenb betrad^tet »erben" ^). !Daö ^rinci^) ber ©^^arfamteit l^at 
alfo feine abfolute ©eltung, »ie et»a nad^ ©a^'ö ©a^e — beffen 
©inn ber SSerfaffer aßerbingö felbft nid^t nad^ bem SBortlaute auffaßt — , 
bag ber befte t?inangt)lan ber fei, »enig auöjugeben. 5Der innere ®runb 
l^ierfür liegt in ber ^robnctibität, »eld^e »enigftenö bem gri5§ten unb 
regelmägigften Steile ber ©taat^auögaben jugefd^rieben »erben mu§. 



') 2)aöon ip f^ätct nod^ btc 9Jcbc. 2)tc große (Srl^bl^ung ber @taat8au«gaben 
im Saufe ber legten Sol^rgel^enbe läßt fidj fiatijltfd^ fcl^r leid^t^nad^toeifen. ^gl. j. ^. 
btc iRottaeu über ben ^auöl^alt ber fürtf ©roßmäd^te bei to* Sjöritt g, b. öficrr. 
«ubget (Sien, 1862, 2 «.) a 2., @. 555, too btc Saläre 1846 unb 1862 toer== 
gltd^en loerben. Slel^nlid^cn @rf(]^etitungen begegnet man aber aud^ bei ben nietjlenö 
f%)arfameren fletneren enro:|)ätfd^en unb bei ben bentfd^en SWittel* unb Äleinjlaaten, 
fefSfl bei S3dgten, S3atern, Siirtembcrg, »eun man g. ^. btc ^tat9 am ©d^luffc 
ber öierjtger 3abrc mit benen ber Ocgcntoart toergleid^t. 

') 35g(. i). 2)^ald^u« §anbb. b. gtnanjtciff. u. ginanj^jertoalt. (@luttg. u. 
2lug0b. 1830, 2 «.) a 2, @. 13. 



!Dic ginanjt^coretüer, toeld^e biefe ^robuctibüät leugnen, uiügten folge»» 
rid^tig ftet^ gut u n b e b i n g t e n 2lnerf ennung be^ $rinct|)eö ber ©^)ar* 
famfeit im ©taat^^auöl^alt gelangen, toenn fie nid^t im ©runbe ber 
©ad^e mä) mit ber neueren Sluffaffung ber ©taatöau^gaben überein* 
ftimmten unb nur, il^rer ©efd^ränfung beö SBorteö „^)robuctib" auf ba« 
unmittelbare §erborbringen i)on ©ad^gütern gemäg, ienen Sinfluf bieler 
Qtaat^an^Qaitn auf bie Solf^mirtl^fd^aft nid^t mit bem Slamen „))ro* 
buctib" bejeid(ineten. $Der ©runbfa^ ber ®^)arfamfeit bertangt nur, bag 
in jebem einjelnen gatte baö öebürfnig einer neuen unb ber öeibel^at 
tung einer atten Slu^gabe umfid^tig nad^ ben beiben ®efid^tö^)unften ge^ 
prüft »erbe, ob bie bie 2luögabe berurfad^enbe ©taat^tl^ätigfeit geredet* 
fertigt unb ob, bie^ Dorauögefe^t, bei ber geftfteßung ber ^öl^e ber 
Huögabe mit ber rid^tigen @^)arfamfeit borgegangen, affo im Sittgemeinen 
bie aWittel jtoedtmägig geioäl^tt loorben feien ^). Sine fold^e Prüfung 
fonn ber 9?atur ber ©ad^e nad^ faft nur im mobernen 9ted^töftaate unb 
l^icr borgugöioeife loieberum nur im SSerfaffungöftaate erfolgen, too bie 
{Regierung nid^t 9Jid^ter in eigener ©ad^e ift, fonbern ein unabhängige^ 
Organ gur 2luöübung ber tjinangcontrole gur ©eite ffat ®enau genom* 
men fann bal^er i)on einem rationetten ginangf^ftem unb bon ber Sluf* 
ftettung finangioiff enf d^aftlid^er ®runbf äfee nur im SR e d^ t ö ft a a t e bie 
SRebe fein, too bie ginangtoiffenfd^aft bann bon felbft gum ©^ftem eineö 
attgemeinen ginangred^te« toirb*). 5Rur innerl^alb eine^ fotd^en ©taateö 
ift bie 2lntt)enbbar!eit beö ©afee^, bag fid^ bie ©nnal^men nad^ ben 
Slu^gaben rid^ten fotten, überl^auj^t benibar; in bem SRed^t^ftaate barf 
man aföbann ben ©a^ aber aud^, unter obiger ©erüdfid^tigung be^ 



2)ic <)nnctpicttc 2)tffcrcnj in ber ^uffaffung ber <Staat8au«gabcn , midft 
Stotfd^cn ber älteren @d^ule bon ginangtlSieoretifem unb nod^ öon SÄald^uö unb 
dt an etner^, ber neueren ©d^ule anbererfettö bejlel^t, öernrfad^t. in ben :|)raftifd^en 
golgcrnngen für bie Settung beö ©taat^l^anS^alte«, für ben ®runbfa($ ber (B)ßax]am^ 
feit n. f. to. feine fo toefentlid^e aDf^einungöberfd^tebenl^cit, aU barau« etgentlid^ l^er- 
ijorgel^en müßte, toeil ber 'üflni^tn ber @taat«an8gaben bod^ ond^ bon ben Sleltercn 
jngegeben loirb unb fic für bie ^ra^rfö nnr ben ©egriff ber „notl^toenbigcn" 2(u8^ 
gaben gu eng f äffen. ^gL SJiald^uö a. a. O., 53. 2, @. 8-16 nnb bie bafelbp 
citirtcn ©d^riftjlcKer, 91 a u ©runbf, b. ginangtoiff . (2pi. ü. $etbelb. 1859—60, 
4. SCnp. 2 «0 «♦ 1, §. 28, 32/ 34. — Slud^ Say, cours compl. d'econ. 
polii. p. VII. ch.Xllu. ff. («rüff. toög. to. 1844, @. 427 u. ff.), @t ein, a.a.O. 
@. 34. — (S8 fei l^ier auf bie f^jäterc 2!(u«einanberfc^mtg öertoicfen. 

*) SJgt Umpfenbad^ a. a. O. ^ 1., ^orlo. VI. 
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ÖJrunbfafecö ber ©parfamfctt, al^ oberfteö ^xindp bcö tJinanared^te« auf* 
fteBen- J)te jtt>eitc bcr Dorcmöl^nten tJotgermtgen anlangcnb, fo fömien 
fd^on »egcn bc^ toadjifcnben ©taatöBcbarfeö bie Sinnal^mcn be^ Staate« 
»cnigften« nid^t grunbfäfetid^ ftabif Bleiben, ÜDer ©taat lann bal^er 
ntd^t l^au^tfSd^üci^ auf S^cmamaleinnal^men^ ml^t fidf niäft nad^ ^ex^ 
taugen bemiel^ren taffen, angetoiefen fein; ebenfo toenig genügt ein Söt^ 
fteuerung^f^ftem, toie baö in mehreren euro^)äifd^en Staaten fceftel^enbe, 
too bie toid^tigfte birecte ©teuer, bie Orunbfteuer, fogar auf bem tßrin* 
ci^>e ber Stabilität be« grtrage« berul^t, unb ba« ganje ©Aftern ber 
birecten Steuern an einem großen SDiangef ber Slnfd^miegung an bie 
toad^fenben Staat^bebürfniffe teibet 

©obiet faßt fid^ über unfer ^oftulat aud^ o^ne »iüdfid^t auf ben 
einjelnen conaeten ®taat^i)avL^f)CLit feftfteöen« 3m Uebrigen bleibt e« 
ber ^ofitif borbel^alten, ben S9ereid^ ber ©taat^t^ätigleit, atö gotge ber 
anerlannten ©taat^jtoedte, abftract gu bel^anbetn. J)ie ginanjtl^eorie muß 
bagegen fofort fid^ bergegentoartigen, baß fie toie bie $raf iö be« Sinanj* 
tt>efen« ftet« getoiffe 3wftänbe ber ©taaten einfttoeifen »enigften«. al« 
notl^toenbig gegeben anjuerlennen l^at, unb gtoar finbet fie nid^t nur einen 
getoiffen öereid^ ber ©taatöt^ätigfeit, fonbern aud^ eine getoiffe ©taat«* 
einrid(itung, ein Softem ber ©taat^bertoaltung bor, nad^ toetd^em bie 
©taatöjtoedfe bertoirfUdjit »erben, ©o toenig toie iemaf« bie tJinani^)raf i« 
fann bal^er anäf bie tJittcmjt^eorie getoiff ermaßen bon einer tabula rasa 
auögel^en, ti)o jebe ©taatötl^ätigfeit unb jebe baburd^ l^erborgerufene %u9^ 
gäbe , erft in grage gefteßt toürbe, fonbern fie muß fid^ immw: Mar bar* 
über fein, baß fie l^iftorifd^ ®eti)orbeneö*Wö^orgefunben angunel^men l^abe, 
bon bem au« aud^ in ber 2^eorie toeiter gebaut toerben muffe. 2ßit 
anberen SBorten : ein Slu^gabe-Stforberniß in einer beftimmten ^öl^e, xotU 
äft^ ben finanjietten 2lu«brudE ber biö^er afö notl^toenbig anerfannten 
©taat^jtoecfe unb ba« treue ©<)iegelbitb ber inneren unb äußeren 5ßoIi*= 
tif eine« ©taate«, b. l^. be« Softem« gufammen^ängenber Sßittef gut 
SSertoirflid^ung ber ©taat«jti)edfe bitbet, — ein fofd^e« (Srforberniß ift aud^ 
für bie ginangtl^eorie ber notl^toenbige Slu«gang«j>unlt S« ift mit bem 
©taate fetbft ba, bie 8e^re bom ^taat^^anSSfalt fann ebenfotoenig, toit 
e« mitunter bei einigen 2^^eoreti!ern faft ben Slnfd^ein l^at, an einen 
3nftanb anfnü^>fen, too e« nod^ fein foId(ie« Srforberniß gibt, loie bie 
Seigre bom ®taak, bie ^otitü, an einen borftaattid^en 3"ftönb. Slel^nlid^, 
jpie naäf rid^tigen conftitutioneö^taatöred^tlid^en ©runbfäfeen, fann auäf 



i)on ber ginanjtl^eorie nid^t ba^ ganjc (grfovbernig ate fotd^e« in ^xa^e 
gefteßt toerben, fonbcrn immer nur ba^ Söiel^r ober SDiinber beöfefben, 
benn (Srftcreö l^iefe ben ©taat felbft in grage fteßen. 

S)ie 2^eorte unb bie raäoneße ^raji^ beö ginanjtoefen« bürfen 
fi^ bal^cr jtoar ber JJragc nid^t entfd^tagcn, in tote toeit ein getoiffer 
®ereid^ ber ©taatötl^ätigleit unb baö fid^ baran Inüj)fenbe SSertoaltung^^ 
f^ftem ben SSerl^ältniffen unb öebürfniffen eine^ ©taateö unb feiner Söe^ 
Dotierung entfprid^t d^ fönnen ^Reformen unb SSeranberungen afler Slrt 
banad^ biefleid^t afö unumgänglid^ erad^tet toerben, aber biefeI6en finb 
in ber Sieget nid^t auf ber ©teße burd^jufül^ren, toenigften^ ift ber Sin^ 
fluß babon auf ba^ @rforberni§ erft \pSitev gu f|)üren. !Die nad^fte Stufs» 
gäbe ift bal^er bie, ju prüfen, in tpie toeit einfttpeilen baö Srforberniß 
at^ ein in ber §au|)tfad^e burd^ bie je^ige Sage be^ ©taateß gegebene^, 
für bie näd^fte ^dt, inöbefonbere für bie gegenmärtige ^Jinanj^eriobe 
feftftel^enbe^ anerlannt toerben muß. ©ne fold^e Prüfung !ann tjoßfom^ 
men genügenb tool^t nur im SSerfaffung^ftaate burd^ bie unabl^ängigen 
fjinan jcontrolorgane erfolgen unb ffai jum @rgebni§ bie befinitibe g ^ P 
fteltung beö grforberniffeö. Slud^ bie geloiffenl^aftefte unb f^)arfamfte 
SSoIf^bertretung mug biefe^ Srforbernig betoißigen, benn fie muß ja gu*= 
gefte^en, bag fid^ baran im Slugcnblidf nid^t^ f^jaren täft S)iefer fefte 
S9etrag ber Sluögaben ift e^, naäf toetd^em fid^ in ber 2]^at bie ©taat«*' 
einnal^men rid^ten muffen. ÜDie 23oItebertretung fann bann aud^ bie MiU 
tet gur S3ebe(fung biefe« Srforbemiffeö nid^t bertoeigem. ÜDamit ibenti^ 
ficirt fie fic^, toie man loo^I mitunter gefd^Ioffen l^at, feine^toegö loeber 
mit ber regierungöfeitigen 2luffaffung ber ©taatögtoedfe, nod^ mit ber gur 
SSertoirflic^ung ber le^teren einge[d^l^genen ^olitit gür bie ^^'fw^ft 
mirb fie fid^ bießeid^t l^ierin unb baburd^ im Setrage be« Srforberniffe« 
Sienberungen borbe^alten, aber für jefet erlennt fie an, ift biefc beftimmte 
©umme ba« Srforbernig ber fjinang^jeriobe, für toeld^eö bie Sinnal^men 
befd^afft toerben muffen. !J)ie« ift ber attein rid^tige ©tanb|)unit beö 
^otitilerö unb |)raltifd^en ^Jinangmanne«, e« mup ebenfo gut ber be« 
tJinangtl^eoretiferö fein. 

2* 2)te ^ormuUntug M oberften ^oftulatö. 

2)ie tjrage nad^ ber 2lntt)enbbarfcit unfere« finangioiffenf^afttid^en 
^oftutat« tritt in ein gloeite« ©tabium, fobatb man bie bebingenben 
3Sorau8fe^ungen feiner 2lntt)enbbarfeit überl^aupt fid^ flar gemad^t l^at. 
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©a^ cinmat f cftgcfe^tc grforbcrnig einer Stnanj^jeriobe erl^eifd^t toäl^renb 
berf^tten gebietertfc^ feine !De(f ung. Slber anf toeld^e SBeife ? 5Knr burd^ 
c r b e n 1 1 i d^ e ginnal^men ober mit burd^ SSeräugerung bon ©taatöber* 
mögen unb ©enüfeung beö ©taat^crebite« ? ©efagt nnfer ©afe etoa, 
bag ba^ ganje feftgeftettte (Srfcrbemig burd^ orbentfid^e ßinnal^men ge^ 
beät werben muffe, b. 1&. burd^ bie einer regetmägigen SBieberl^otnng faltigen 
Sinnal^men, toeld^e feine SSerminberung ber ©ubftanj beö ©taatöber^ 
mögend, fein ^ef)xm bom Scqjitaf, feine SSerminberung ber Slctiba nod^ 
SSermel^rnng ber ^affiba in fid^ fd^tiegen, mitl^in bie Sinnal^men an« 
ber eigenen ^jribattDirtl^fd^aftlid^en 2^^ätigfeit beö Staaten, bem regelmäßigen 
^Reinertrag be^ ©taatöeigentl^nm^, nnb an^ ben B^^nfl^^^iträgen ber 
©taatöbürger, ben ©tenern? Unb toenn ber Srfal^mng gemäg biefe 
orbenttid^cn (Sinnol^men nid^t jureid^en, bi^ ju toetd^em betrage fotten 
fie ebentneü für bie 5Dedfnng be^ Srforberniffe^ erl^öl^t »erben, unb too 
foß bie SJenüfeung beö ©taat^crcbiteö beginnen? ©ie 2]^eorie nnb bie 
^rafi« l^aben auf biefe fragen fel^r »jerfd^iebene Slnttoorten gegeben. 
3Äan l^at unf eren ©a^ ^änftg tocl^f bal^in aufgelegt, bag aüe o r b e n t«» 
tid^en 2ln^gaBen not^toenbig burd^ orbentlid^e Sinnal^men gebedft toer* 
beu muffen* Qn ©etreff aüer übrigen Sluögaben gingen bie SÄeinungen 
fel^r au^einonber. ®ie nnbebingte ©edEung aud^ biefer Sluögaben an^^^ 
fd^Iieglid^ mit orbenttid^en (Sinnal^men ifat fid^ toegen ber ®röfe unb 
mel^r nod^ »egen ber 9?ot^toenbigfeit, rafc^ bie ÜDedfung^mittet ju 6e* 
fd^affen, in ber ^xajd^ meift unmßgßd^ ertoiefen; faft immer ift ber 
©taat^aebit unter biefer ober jener gorm gu biefem ^tocdt mit ange*» 
f^)annt Joorben. 2lud^ bie 2^eorie ^at bal^er, trofe ber bon ben meiften 
il^rer SSertreter gehegten 2lbneigung gegen bie öenüfeung be^ ©taat^* 
crebitö, bie festere toenigftenö afö notl^ioenbigeö Uebel onerfannt, unb 
nid^t bie bebingung^tofe ©teigerung ber ßinnal^men jum 3^^*^ ^^^ 
ÜDecfung be^ feftgefteüten Srforberniffe^ gum ©mnbfa^ gu erl^eben ge^ 
toagt. 2lber tjiete Sl^eoretifer unb toiffenfd^aftlid^ gebilbete ^raftifer l^aben 
toenigften^ bie mögfid^fte Srl^ß^ung ber orbentlid^en Sinnal^men in 
fofd^em gatte befürwortet unb bie ®renje biefer Srl^öl^ung burd^ bie 
öemeffung be^ ©teuerbrudfeö unb ber ©teuerfäl^igfeit feftftetten »oßen. 
ÜDie ©äfee unb 9tegetn ber ^eom unb $raji^ leiben inbeffen aße an 
einem inneren SRangel ; fie finb nid^t an^ einem f eften ^rinctj^e gefloff en 
unb bal^er öage unb fd^toanfenb. ©er Segriff beö SBorte^ ,,orbentIid^e'' 
3lui5gaben ift bon ber Si^eorie toeber abftract nod^ mit 9tüdEfid^t auf 
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einen concreten Staat genau ^jräcifirt toorben* ÜDte ^rajiö ift barin 
i)oöenb^ »iüfürlid^ ju SBerfe gegangen. 3n ber |)raftifd^ toid^tigen Un* 
terfd^etbung jtoifd^en orbentlid^en unb augerorbenttid^en Aufgaben liegt 
gleid^tool^I ber Seim einer rid^tigen tl^eoretifd^en äluffaffung. ©ieginang^ 
tl^eorie ^at baranf gtoor 9Jüdfid^t genommen, aber ber Unterfd^eibung 
melft nur eine äußere, formelle ©ebeutung juerlannt. ®ie nal^m ju ben 
angeregten rJragen bon bomei^erein baburd^ eine unrid^tige ©teßung ein, 
ba§ fie biefelBen gu aBftract beanttoorten tooCte, inbem fie eben nid^t 
ein geioiffe^ ©rforbernig al^ ettoa^ im conaeten ^aU in ber f)au|)tfad^e 
einmal ©egebene^, tt)ie eö oben enttoidelt tourbe, anfal^. ßö toar jioar 
gang rid^tig, toenn fie mittetft einer Slaffification ber einzelnen S^exQt 
ber ©taatöauögaben entfd^eiben tooßte, toeld^e ®mnbfäfee für bie ©edung 
maggebenb fein foöten, aber il^re leitenben ®efid^t«})unlte M biefer 
Slaffiflcation, bei toeld^er befonbereö ©eioid^t barauf gelegt tourbe, ob 
bie ausgaben notl^toenbig ober nüfelic^ feien, toaren fatfd^. ®ie 
bogmatifd^en S^eoretifer l^aben fid^ mit biefen fragen in ber Siegel 
me^rfad^ an berfd^iebenen ^imften il^reö Softem« befd^äftigt, fo bei 
ber Unterfud^ung ber oberften ©runbfäfet ber ginangtoiffenf d^aft , bei 
ber ßintl^eilung ber 2lu^gaben, bei ben ©rörterungen , ju toeld^en bie 
(Srreid^ung ober SBieberl^erftettung beö ©leid^getoid^te« im ©taat^l^au««» 
l^alt-e Slnlag bot , enblid^ bei ben (Streitfragen über ben ©taat^crebit, bie 
3uläffig!eit unb ba^ 9Kag feiner ©enufeung. iDie ©|)ecialiften pnb 
l^auptfäd^lid^ burd^ bie grage angeregt toorben, ob „außerorbentlid^e" 
Sluögaben burd^ ©teuererl^öl^ung ober burd^ Slnleil^en gebedEt »erben 
foöten. 

©el^r leidet fielet man ben inneren 3ufammen]^ang aller biefer ein« 
jelnen fragen ein. 3^re gemeinfame öeantioottung ^ängt offenbar bon 
ber genauen Segriff^beftimmung ber „orbentlid^en" 2luögaben ab, »0== 
burc^^ann fd^on negatib bie ,, außerorbentUd^en " 9luegaben ebenfalls 
begrifflid^ beftimmt toerben. §ier l&at fid^ bie SCl^eorie aber nur einfei^ 
tig an ba^ rein äußerlid^e SKoment ber ^eit beö Sin tretend beö Se* 
bürfniffe«, für baö eine 2lu«gabe beftimmt ift, gel^alten, toäl^renb ba^ 
loid^tigere innere SRoment ber 35 a u e r ber burd^ eine 2lu^gabe l^erbor* 
"Tfmifi^en SB ir Jungen bei ber Segriff^beftimmung ber orbentlid^en 
5lu«gaben gang bernad^löffigt lourbe. S5on biefer ÜDauer ber SBirfungen 
einer Sluögabe l^ängt e^ ]^au()tfäd^lid^ ai, ob eine in ber einen tjinang- 
^)eriobe gemachte Sluögabe bie SSerminberung beö Sluögabeerforberniffe^ 
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O/ einer näc^fteu ginaniperiobe bett)irtt; biefer lUnftanb ift entfdf^cibenb ba=* 
für, ob eine 2lu^gabc au^ ben örbentlid^en ßinnal^men eineö einjetnen 

• 

3a^reö gebecft werben muffe ober nid^t !Dte Unterfud^ung gelangt auf 
biefe SBeife ^ur Sluffteßung unb ©eanttoortung ber beiben ti^eoretifdj^ 
unb praftifc^ n)ic^tigften J^i^agen : SBefd^e ©taat^au^gaben muffen noti^- 
n)enbig au^ ber laufenben orbentfid^^en Sal^rcöeinnol^me boßftänbtg gebeät 
loerben ? unb toeld^e Slu^gaben b ü r f e n ioenigftenö burd^ bie SSenufeung 
be^ ©taat^crebiteö il^re ÜDedEung finben? !J)aburd^ erl^ält unfer finanj* 
tt)iffenfd^aftlid^eg ^oftutat feine genaue gormulirung. ßö fte^t nun feft, 
biö gu toeld^em S3etrage minbeften^ unb jeDenfaü^ bic orbentltd^en gin* 
nal^men gur ÜDedfung ber ©taat^auögaben berioenbet, bießetd^t gefteigert 
n)erben muffen. Sinen fold^en ©runbfa^ gur leitenben 9itd(itfd^nur gu 
nel^men, ift befonber^ für ben ©taat n)id(|tig, toetd^er am „d^ronifd^en" 
deficit leibet ©ie Streitfragen finb auf ein bergteid^^toeife Heiner 
gelb eingeengt e^ l^anbelt fid^ aföbann nur nod(i barum, ob biejenigen 
2lu^gaben, toeld^e nid^t grunbfä^fid^ auö orbenttid(ien ©nnal^men beftrit^ 
ten werben muffen, beffer burd^ »eitere Srl^ö^ung biefer Sinnal^men ober 
burd^ „au^erorbentlid^e" Sinnal^men, tnöbefonbcre burd^ bie öenüfeung 
be« ©taat^crebite« gebedft toerben. Srft bei biefen 2luögaben fommt bie 
SRücffid^t auf bie ©d^were ber ©teuerlaft unmittelbar in Setrad^t; 
erft l^ier finb bie fragen auf jutoerfen, ob bie SSermel^rung be« ©teucrein^ 
fommen^ beö ©taate^ ober bie 2lufna]^me bon ©taat^auleil^cn au^ bem 
©tanb^junlte ber 2^l^eorie ben SSorjug berbiene, unb toeld^e fpecietten, auö 
bem SSJefen einer concreten SSoIf^loirt^fd^aft unb eineö concreten ©taat^l^au^- 
l^aJte^ entnommenen ©rünbe ba^ ßrgebniß biefer tl^eoretif d^enUnterfud^ung im 
bortiegenben gatte antoenbbar erfd^einen taffen ober eine Sinfd^ränfung 
bc^fetben berurfad^en. Slud(i l^ierfür ift bie grunbfä^tid^e iÖerüdtfid^tigung 
ber SBirfungen bon 2luögaben unb ber ^tx^^Mzx biefer S33irfungen be^ 
fonberö loid^tig. SSJenn man atte biefe gragcn mit §ilfe ber Slntoen^^ 
bung ber ertt)äl^nten ^rincipien beantwortet ^t, fo finb bamit bic S3e^ 
bedtung^grunbfäfee für bie S^eorie unb ^raj i^ be« ginanjtoefen^ , ge^^ 
monnen. ©a^ im (Singange aufgefteßte ^oftulat ift beftimmt unb un* 
jtoeibeutig formulirt toorben. 

geltere« gefd^iel^t in ben Erörterungen ber ginanjt^eorctifer ba* 
gegen nid^t. Sei ben SDieiften ift ber ©runbfafe, baß fid^ bie (ginna:^;= 
men nad^ ben Sluögaben rid^ten foßen, anerfannt toorben, namentlidj^ 
fd(ion bei ben Sleüeren, toie ®raf ©oben, b. 3acob, gutbau. 2l.nu 
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©ic ffil^fen aber ntcl^r ober toeniger ffar ba^S3ebfirfm^ einer ©nfd^rän- 
fung beö ©a^eö, bamit berfefbe für SJ^eorte uub ^ra^i^ 6raud^bar 
»erbe, ^n btefem ^tü^de toirb tt>of)t an bic ©ntl^eUung ber Sluögaben 
gefd^ritten^ aber, toie bereite bemerft bic Unterfd^eibung gluifd^en orbent^ 
tid^en unb an^erorbenttid^en Slnögaben nur äugerlid^ aufgefaßt ^), bagegen 
ber Unterfd^eibnng jtt)ifd^en „notl^toenbigen" unb „nü^Iid^en" 2lu^gaben 
eine Sebeutung für bie SeantlDortung unferer tJrage eingeräumt, toetd^e 
gang unbegrünbet ift 5Der fatfd^e ©tanbpunit geigt fid^ am 5DeutIid^ften 
bei 1^0^, toeld^er ben ©runbfag, bie Sluögabe beftimmt bie Sinnal^me, 
nur für bie notl^toenbigen Sludgaben, für bie anberen bagegen nur bie 
umgefel^rte SRegel gelten laffen n)ttt *). @^ liegt aber einmal ein getoiffeö 
Srforbernig in einer fjinang^jeriobe bor, unb biefe« mug jebenfattö ge* 
bedt toerben, nur fragt fid^, toie, burd^ Steuern ober Slnleil^en? 35er 
©uralter ber 9'lot]^tt)enbigIeit, S^lüfetid^feit einer eingelnen 2lu^gabe, ol^ne^ 
i)xn ol^ne große SBitÖür gar nid^t immer f eftgufteßen, ift l^ier gang irrelebant. 
2lud^ b, äßatd^uö unb 9iau, bie beiben l^erborragenbften beutfd^en 
ginangt^eoretif er , argumentiren in ber nämlid^en 9?id^tung. Srfterer 
bleibt bod^ aud^ an bem bagen S3egriff bed „Slot^menbigen" l^ängen, bie 
ßrl^öl^ung ber Sinnal^me auf bie ®rßfe biefeö notl^toenbigen ©ebarfe^ 
fei ein 3fnH)eratibgefefe ber @taat^bertt>altung ^). 9t au erfennt ben 
oberften ©runbfafe gtoar ebenfalls im^)Iicite afö fold^en an, aber ol^ne 
gu einer beftimmten gormulirung be^ ßrgebniffeö feiner Unterfud^ung 
gu gelangen*). ©d^Iieglid^ tritt er bem unbebingt auögef^jrod^enen ©a^e, 
im t^inangtoef en mügten bie ginnal^men gänglid^ > mdf ben Sluögaben ein^ 
gerid^tet toerben, entgegen ; . bie^ gelte nur ttxoa in fotd^en gäüen , too 
bi^l^er toegen geringen ©taatöbebarfe^ tt)eniger ©infünfte erl^oben , ate 
nad^ bolf^ioirtl^fd^aftad^en 5Rüdffid&ten mögtid^. ©onft gelte ber ©afe 
nur in betreff ber gang notl^toenbigen Sluögaben. $Die 2lnfid^t 
i^abe nur baburd^ entftel^en fSnnen, baß man fid^ ben Sebarf einer SRe^ 
gierung in jebem Slugenblidfe al^ eine fd^arf beftimmte ®rßße badete. 



M 9e a u , 0. a. £). §. 39 u. ff.— ^gl. bamit ö. 2« a I d^ u 8 a. a. O. ©. 2. @. 54. 

*) io^, $anbb. b. ©taatötoirtl^fd^aftöle^rc, lll. 81; bei SÄald^u«, SB. 2. 
@. 13. ?o^ rcd^uet fogar ben Srl^cBungö* unb SJertoaltungSaufmonb ber (gtnna^mc 
gu ben ^luögaben, für toeld^e ba« ertoäl^nte $ofluIat ntd^t unbebingt gelte. — ^gl. 
anä) t>. 3 a c b , @taot8*gtnan3tt)tffenfd^. (2 «., ^atte 1821) ». 2. §. 833, 831. — 

») b. QÄald^u« a 2. §. 2. ©. 8 u. ff. 

*) «au, ©. 2. §. 463 n. ff., ». 1. §. 26. 28. 32. 33. 
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toaö er nid^t fei *). (Sine fotd^e ift er in ber |)au|)tfad^e aber in j[eber 
cinjetnen Sinanj^)eriobe attcrbing«. !Die fogenonnten notl^toenbigen 
Sluögabett finb na6f 9t au biejenigen, toetd^e ben Staat in feinem ge* 
g e b e n e n ©eftanbe nnb ben burd^ feine ©eftintmung gebotenen @im 
rid^tnngen erl^aüen unb jur ßrfüBung eingegangener SSer<)fIid^tnngen ble* 
nen fotten *). ©iefe Sluögaben machen getoö^nttd^ ben bei SBeitem grBg* 
ten Sil^eil bon aüen auö. S^ lä^t fid^ baran unmittelbar oftmals 
faft gar nid^t^ unb fefbft im ?aufe mel^rerer ginanjjal^re nur »entg 
f|)aren. 3n folc^en ^Jäüen ift ber ganje S3ebarf eben bod^ eine „ganj 
notl^toenbige" Sluögabe, nad^ bereu ^öl^e bie (ginna^me regutirt »er^ 
ben mug. 

(Sine beftimmte Slnttoort auf bie beiben Hauptfragen, »etd^e 2lu^* 
gaben jebenfatt^ burd^ orbentlid^e ©nnal^men gebecft »erben müßten, 
unb für toetd^e ber ©taatöcrebit benüfet »erben bürfte, geben bie ^u 
nangtl^eoretifer biö auf aßatd^u« imb dian nid^t d^ l^ängt baö 
tool^t mit i^rer Sluffaffung ber ©taat^au^gaben al^ eine^ für bie SSoß^^ 
mirti^fd^aft un^robucrtben Sluftüanbe« jufammen* üDiefe Sluffaffung mad^t 
fie bcd^ im ®runbe gu fel^r eifrigen Slnl^clngem be^ $rinci^)eö ber ®pax^ 
famfeit, obgteid^ fie fid^ felbft bagegen bertoal^ren, biefem ^rinci^e eine 
unbebingte ©eltung gu binbiciren ^), SSon il^rem @tanb^)unlte auö müg^ 
ttn fie eigentlid(i ben ©runbfafe, bag bie 2lu^gaben bie ßinnal^men be== 
ftimmen, berurtl^eifen. 2lber fie füllten anbererfeitö bod^ immer toieber 
bie S^lot^tDenbigleit, biefen @afe anguerfennen, 35ie^ ift ein merkbarer 
S5Uberf<)rud^ in i^rer öetoei^ffil^rung, 3n ber ©teüung ber ©d^ule jum 
augerorbentlid^en ©taat^bebarf tritt biefer SBiberf^)rud^ ebenfaö« l^erbor. 
2ltte^, toa« in einer neuen ginanj^)ericbe baö ©rforbemiß ber atten 
überfteigt, gilt gunäd^ft afö augercrbentfid^er Sebarf, ber bann eben nur 
afö borübergel^enb angefe^en »irb, toeif ber ©taatöbebarf bod^ „eigent* 
lid^" auf eine einmal erreid^te 3iffer befd^ränlt bleiben mügte*), üDieö 
gu »ünfd^en gtoingt bie ©d^ule bie änftd^t bon ber Un^robuctibität ber 



^an, §. 469. 

*) CJbcnbaf, §. 26. 

^ \>. Tlatäfu9 fd. 2. %. 2, (f. oben). %näf @aV fagt: Personne ne 
supposera, que l'economie Jans les dcpenses publiques consiste k depenser 
peu, mais tout le monde convieadra, quelle doit consister ä ne depenser que 
CO qu^il faut etc. Cours compl. VII. 13« 

*) @.to. a^aldju««. 1. @. 388u. ff,, t)gl. aud^ 3) ic^ et o.o.O. @ 153. 
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©taatöau^gabe. üDabci luirb aber gaitj überfel;en, baß ba^ ^erbortre- 
ten beö außerorbentlid^en ©ebavfeö — barunter bie Ueberfd^reltung be^ 
W^l^erigcn S5ebarfeö berftanben — an^ bem SBefen beö fortfd^rcitenben 
©taate« fcfgt, bie Srfd^einung an fid^ notl^toenbtß ift unb fid^ regetöiäf ig 
tolcbcrl^olen toirb, unb ein größerer ober Keinerer S^l^eit ber äßel^rau^* 
gäbe eine bleibenbe Sr^öl&ung be^ orbenttid^en Sluftoanbe^ bilbet. 

!Die ©teßung iebe^ einjetnen S^eoretilerö jur JJrage ber Slntoenb* 
barfeit beö ©taat^crebite^ müßte fofgerid^tig anö feiner 5luffaffung ber 
©taat^auögaben unb ber oberften ©runbfä^e beö ginan^toefenö l^erbor^ 
gelten, ßine unbefangene SBürbigung be^ ©taatöcrebiteö tt)ürbe bal^er 
eigentlid^ eine 3^nconfequenj ber (Sdfnk gegen il^re eigenen 5ßrämiffen 
borau^fe^en, 5Daß man toeber bei ben älteren STl^eoretHem, nod^ felbft 
bei 9Ubeniu«, b. SRatd^u« unb 9tau eineriuirf lid^ |) r l n c i <) i e I* 
ten 5luffaffung beö ©taatöcrebit^ begegnet , ift bal^er begreiflid^. T)ie 
SSortl^eile unb Stad^tl^eile »erben abgezogen unb meiften^ bie für eine 
©enu^ung beö @taat^crebite^ f^^red^enben ®rünbe ju teid^t befunben, 
!Die Slufnal^me bon ©taat^fd^ulben ift unb bleibt nadf^ biefer Slnfid^t ein 
toenn aud^ oft unbermeibfid^e^ Uebef. ÜDiefer ©tanbpunft tritt bcutlid^ 
in bem ©afee l^erbor, mit toeld^em 9t au bie Seigre bon ben ©taatö* 
fd^ulben in feinem ©^ftem beginnt: „SBenn gur S3eftreitung beöStaat^^ 
aufh)anbe^ bie ©taat^einlünfte nid^t gureid^en, toenn biefelben ol^ne ®e^ 
fal^r für ben HugenbHdf nid^t erl^öl^t toerben Knnen unb Uin frül^er ge^* 
fammelter ^itföborrat)^ gur ©eite ftel^t, fo ift man gegtt)ungen , für bie 
fel^tenbe ©umme eine ©d^ulb gu mad^en." ÜDamit ift gang xiäftxQ ber 
SKoment begeid^net, loo eine ©d^utb contral^irt gu loerben })flegt, aber 
fein ^rinci^ über baö SBefen unb bie ^utäffigfeit einer ©enüfeung be^ 
©taat^crebiteö auögef^)rod^en*). 

!Die neuerbing^ eingetretene SJeaction gegen biefe Sluffaffmtg mußte 
fid^ notl^toenbig an^ ber beränberten JiBegriff^beftimmung beö SBorteö 
„|)robuctib" unb au^ ber Slu^bel^nung biefeö ©egriffeö auf fold^e JD^ä^ 
tigfeiten ergeben, toeld^e frül^er für mH)robuctib angefel^en tourben *^). £)ie 



^an §. 471. — mald)nQ «. 1. @. 419 it. ff. — «»cBcniuö, b. 
bffcntt. Srcbit (2. 2Cup. daxUx. u. öab. 1829) 53. 1, bcf. Sa^. 10, @. 659 it. ff. 
— S5gt. aud^ (Stein, a. o. £)., @. 460-62. 

*) SÄofd^cr a. a. O, über btc ^robucti^jität ber öerfd^icbcncn ?Crbctten, 
@. 100—113. — @. au^ bcn@a^ üto btc Sßcgtcrung8ar6ctt @. 109 u. @tor(i^, 
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„9?egtcrungöarbett" unb bamit bte ©taatöau^gafcen erl^ictten üon fcIBft 
eine gange nene SBürbignng an^ Dem »jolfömirtl^fci^aftlici^en ©efid^t^*« 
pmttt, al^ man nid^t mel^r bie fogenannten matcrießen Slrbeiten allein 
j)robnctib nannte. !Denn »enn aud^ 2lbam ©mitl^ unb feine erften 
9?ad^fo(ger bie öebeutung beö 6taateö unb feiner ^ati^hit ate inbircct 
günftig für bie SJoÖ^toirtl^fd^aft anerfannten, efeenfo tt)ie fie bie bebiu:^ 
gungötoeife 9?ü^Itci^f eit , j[a Slotl^toenbigfeit ber übrigen „unj>robuctiben" 
2lrbeiten gugaben, fo tourbe baburd^ ber nid^t unmittelbar ©ad^güter 
l^erborbringenben 2lrbeit bcd^ nod^ nidj^t il^r 3ted^t ÜDie fatfd^e ©tet 
fung im ©Aftern fül^rte in ber öeurtl^eifung ber einjefnen fragen, 
h)eld^e in S5etreff biefer festeren Slrbeit entftanben/bei rid^tiger ©d^Iu^* 
folgerung notl^menbig baju, bie möglid^fte S3efd^ranfung aßer für bie 
©efd^äftigung biefer 2lr6eit beftimmten Sluögaben, in^beföuberc ©eitenö 
be^ Staaten, gu em|)fe]^ten, ÜDer 3luögang^^)unft ^jräjubicirte einer un^ 
befangenen -öetrad^tung unb SÖürbigung fotd^er Sluögaben. 

@ptckU auf bem ®oben ber ginangtoiffenfd^aft ift jene SJeaction 
in !Deutf d^tanb erft in jüngfter ^dt erfolgt, namentüd^ burd^ $D i e fe e I, 
aW, SBirt^, ©tein, Um})fenbad^. 35a« Srgebnig toar bor 2lßem 
eine neue Sluffaffung be« ©taat^crebitö ^). ÜDie Seigre bom (enteren 
ttjurbe confequent afö integrirenber S^eil ber ginangtoiffenfd^aft bel^an*^ 
belt. 2lud^ bie Erörterung ber oberften ®runbfä^e beö ginangtt>efenö 
l^at geioonnen. ©tein bertritt mit ©d^ärfe unb Sonfequeng ben rid^^ 
tigen ©tanb|)unft in ben Ibfd^nitten über ba« „abfofute »irtl^fd^aftfid^e 
SRed^t be« ©taate«/' über ba« „^rinci^) ber ©taatöau^gaben afö ba« 
^rinci|) ber loirtl^fd^aftlid^en ©taatöberioaltung" '^). Jlur gel^t er, toie e« 
bei einer bered^tigten 9teaction gegen eine frühere Sinfeitigleit leidet ge*= 
fd^iel^t, toieber gu h)eit. SWan fönnte au« feinen öemerlungen ©d(ilüffe 
abteiten, toornad^ eigentlid^ jeber Unterfd^ieb gtoifd^en ^robuctiben unb 



^ttxaäft üb. b. ^at b. 9^aaondctntommen'8 ($attc, 1825) @. 34. ^o^tx meint, 
man fottc btc Sftcgtcrungöarbctt nur infofcrnc, als fic gut (Srreid^ung i^rc8 Stt)«^«^ 
töirfltc^ notl^tocnbig, :|)robuctib nennen. 3n biefer Sefd^ranfung tp überl^ou^t aber 
alle SCrbett nur :|)robuctiö. 

*) 2) i e ft e I in ber angeführten @d^rift, SJJ. 23 i r 1 1^ ©runbj. b. 9^at. Oefon. 
(CÖIn, 1859) «. 2. (S. 515 u. ff., @tetn a. a. O., @. 460 u. ff., \Xmp\tn* 
haä^ a. a. O., «. 2. @. 111, @. 123 n. ff. 

*) @tein a. a. O., @. 16, 23. 
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itn^jrcbucttDCtt ©taat^au^gakn Derfd^toänbc *)♦ S)aß bei ben testeten 

mcift Jiid^t bic älu^gaben an ^iöf, fonbem nur üKag unb ®rö§e berfcl* 

Ben getabeft toirb, bleibt babei ganj unbead^tet. Shtd^ Stein nnterfnd^t 

bie ©irfnngcn nnb bie !Dauer biefer ©irinngen bei ben einjelnen 5lu«* 

gaben nid^t genauer, ©äi^renb bie grillieren alle Sluögaben aU xm!pxo^ 

bnctib anfeilen unb beöi^alb folgerid^tig bie ©enufeung be« ®taat«crebit« 

berurtl^eilen mußten, »eil fünftige ^erioben babon nur bie 8afl, nid^t 

ben ®ett)inn Ratten, fül^rt bie @nttt)i(f elung bon @ t e i n ju beut anberen 

extrem: bie ©taatöfd^utben to erben burd^toeg ate „2lnlagecaj)italien 

für bie toirt^fd^aftlidien ©er^ättniffe be« @taat«reben«" betrad^tet '). 

3)a« feftt bod^ borau^, bag man atte mit bemSrIö« bon ©taatöanleil^en 

beftrittenen 5lu«gaben ate bteibenb j)robuctib anfielet ; ba nun unter biefen 

gerabe fold^e [id^ befinben, toetd^e am Slßgemeinften aU unj)robucäb be«» 

jeid^net »erben, fo mu§ (Stein eigentlid^ jebe Slu^gabe be« Staate« 

^jrobuctib nennen, gr fagt benn oud^, jiebe ©taat^ouögabe, felbft bie 

fd^einbar un^)robuctibfte, fei inbirect t)robuctib, inbem fie irgenb eine in* 

bibibueOe «ebingung ber ^robuctiDität enthält unb fid^ert *). 5Da« ift 

SBcrtfj)ieterei, »omit für bie S^eorie gar nid^t« gewonnen, unb für bie 

^rafiö unter bem §intt)eiö auf bie ^robuctibität ber 2lu«gabe ba« 

©d^ulbenmac^en jum ©runbfafe erl^oben tt)irb. Sin ^rinclj), nad^ toetd^em 

ber ®taat«^au«]^att geleitet »erben fann, erl^att man baburd^ »ieberum 

nid^t, 9tid^tiger gel^t Um^jfenbad^ ju Söerfe, mtdfev ben ©taat«^' 

bebarf mit {Rfidtfid^t auf bie !Dauer ber SBirfungen' ber einjelnen 8lu«^ 

gaben, ober »a« baöfetbe fagen »iß, mit SJüdfid^t barauf claffificirt, 

ob ber »irtl^fc^aftlid^e Sert^ einer 2lu«gabe burd^ bie SSermenbung 

©eitcn« be« Staate« ganj auf einmal jerftört »irb ober nid^t ©eine 

Unterfd^eibung bon rein confumtibem, rein t)robuctibem unb confumtib^ 

t)robuctibem ®taat«bebarf entl^ätt biet 9?id^tige« *) , nur »irb biefer 

$unft fj)äter nid^t nad^ ©ebü^r für bie 5luffteüung ber ^rinci^jien be« 

ginanjtoefen« bertoerti^et 3n ber ?e]^re bom ®taat«crebit l^ättUm^jfen^* 



') Sbenbaf. @. 31, 32. gtt^rt man biefen 2(6fci^iütt auf feinen etnfad^en 
iStnn giirüd, toa9 atterbtngö \äfmx x% fo ge^en barauö fe^r bebenflid^c (£onfequenjen 
f)tvoov, totläft fld^ in ber $ra^8 l^Bcä^tid^ mißbrauchten kffen. 

*) Sbenbaf. @. 479. Wlan bead^tc ^ier ben ettoa« unbeutticä^en Snföfe i« 
bem oben citirten ^a^e. 

•) @benbaf. @. 33. 

*) Um»)fenbad^ «. 1. @. 31. 

% ©agner, 5fl«r. @taat«9au4]^att. 2 
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iaäf bie rid^ttge 3Witte jtoifd^en bett cjctrcmcn Stnfid^ten ber ^xix^txm 
unb ber Steueren, betont bie 5Kot]^n)enbig!eit, bie ©tefeeffd^e ©etoei^' 
f ül^rung ett^aö etnjufd^ränf en *), unb ptet ftd^ bor ® t e t n'ö einf eittger 
Ueberfd^äfeung beö ©taatöfd^ulbentoefen^ ^). 9?ur fd^etnt feine JJormuti^ 
rung be« „©efe^eö ber Slntoenbl&arfeit be« ©taatöcrebitö'' gu aßgemein 
gei^alten*); eben i^ier l^atten toeitere ijolgerungen au« Jener Sintl^et* 
tung be« ©taat^bebarfe« gubor gebogen toerben fotten, tporaui^ bann ein 
©runbfafe für bie S3enn^ung be« ©taatöcrebit« l^ätte abgeleitet toer^ 
ben fönnen* Ump^eniaäf iief)t jtoar einige Sonfequenjen in ^infid^t 
be« burd^ bie Slnteil^en gu erfüttenben ©taatögtoedfe« , gei^t aber nid^t 
tief genug bierauf ein* ©agegen mad^t er mit SRed(>t auf bie ©erödtftd^* 
tigung beö ©tanbe« be« Sa^jitatmarfteö in ber JJrage ber ©taatöantei^en 
aufmerifam, ein SRoment, »etd^e« btefe jüngere ©d^ule bon 2:i^eoretiIern 
nid^t genügenb bead^tet. 

3(ße biefe ginanjtl^eoretifer , bie neueren toie bie älteren, l^aben 
ttjol^t bie eine ber früi^er ertoäl^nten JJragen unterfud^t, ob unb toann 
nämtid^ bte ©taat^au^gaben burd^ bie 2lntt)enbung be« ©taatöcrebit« 
geberft hjerben bürften. ©agegen l^aben aud^ bie S^leueren, obtoo^t fie 
bie gange Sontroberfe rid^tiger bel^anbetten , bie SSorfrage nid(>t fd^arf 
genug in'« Stuge gefaxt, toetd^e ®taat«au«gaben gmubfäfetid^ burd^ 
orbentltd^e Sinnal^men ju beden toären. ©eDor l^ierauf bie 5lnttt>ort nid^t 
gegeben ift, Iä|t fid^ aud^ bie grage »egen be« ©taatöcrebit« nid^t ge^ 
^örig beanttDorten* S^gtcid^ fül^rt bie erfte Unterfud^ung gu einer rid^=^ 
tigen Sluffaffung aüer ber ßontroberfen , toeld^e ftd^ an bie S3enu^ung 
be« @taat«crebite« !nüj)fen, bon felbft l^in. ®« ift ba« SSerbienft t)on 
!Die|et, biefe beiben iJragen, toeld^e ©taatöanögaben burd^ ©teuern 
unb toetd^e burd^ Slnteil^en gu beden feien, guerft in i^rem organifd^en 
3ufammen]^ang aufgefaßt unb fie auf ein oberfte« ?ßrinci|) gurüdfgeffll^rt 
gu l^aben, nad^ toeid^em fie einfad^ beanttportet hjerben Bnnen*). 
© i e ^ e t unterfd^eibet bie 2lu«gaben rid^tig nad^ ber ©auer i^rer ®ir^ 
fungen unb toenbet aud^ auf fie bie tiefgreifenbe Unterfd^eibung be« unt=^ 
laufenben unb ftel^enben Sa^)itatö an. ÜDaburd^ h)irb bie iJrage für bie 
Sil^eorie toie bie ^raji« gleid^ j^affenb entfd^ieben, SBir ÜJnnen l^ier nid^t 

*) ^Benbaf. «. 2. @. 127, 130. 

*) (gbenbaj. @. 123 u. ff- 

•) (SBcnbaf. ©• 129. 

*) 2)teöer, a. a. O. bef. @. 148 ff., 153 @. 87. 
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auf bic Sinjel^eiteit feiner DebucHon eingel^en; Dienet gelangt burd^ 
eine fel^t fd^arffinnige unb geifti)ofte ©ntoidetuug , bei toetd^ev er bie 
nationaI4Ionomifd^en®runbBegriffe bon Saj)ital, 9lationatcaj)itaI, ßrebit 
unb ©taatöcrebit einer {ReDifion unterstellt, gu feinem mid^tigen @rgeBni§* 
3?ur biefe^ foninit für un^ l^ier in S3etrad^t. SBir ftimmen i^m in ber 
§auj)tfad^e öottfommen Bei, finben aber nur fein ^inci|) berS3enufeung 
be« ©taat^crebit« gu abfolut l^ingefteöt. ÜDiefeet formulirt nämtid^ 
bie §auj)trege( für bie älufbringung beö ©taatöbebarfö in folgenben jtt)ei 
©äfeen : 

„!• Die regelmäßigen, getoiS^ntid^en Slu^gaBen gum SBetrtebe unb 
jur 3nftanb]^a(tung beö ©taatötoefenö unb feiner einjelnen Slnftatten 
muffen burd^ gleid^mäßige ©citräge aller Staatsbürger, b. 1^* bitrd^ 
Steuern aufgebrad^t toerben. 

„2. 2lÜe 2lu«gaben gu bauemben SSerh)enbungen in ben ®taat 
ober feine einjelnen 5lnftatten unb Snftitute, gur Srtöeiterung ober 
bauernben Srl^altung berfetben, muffen burd^ ©taatöanleii^en bermit= 
telft beS ©taatöcrebiteö aufgebrad^t toerben. 9lur il^re S^^\^^ f^W^^ ^^^" 
in ben folgenben ^al^ren atö ge^öl^ntid^e Slnögabe ber ©efteuerung gu*)." 

©er erfte @afe ift t)oßIommen rid^tig. Sirb er aner!annt, fo l^at 
bie Sil^eorie unb ^ra^iö einen feften Sluögangöpunft gewonnen, toa« i)on 
fel^r günftigen golgen ift. -Sn bem gtoeiten @a^e möd^ten tt)ir ba^ SBort 
,,müffen" burd^ „bürfen" erfefet l^aben, unb felbft in biefer S^^ffwng 
toürbe ber @a^ nod^ nid^t für aße gäffe gelten. Offenbar Knnen näm* 
tid^ mitunter f|)ecieöe, au5 ben ijotf^toirtl^fd^afttid^en SSerl^ältniffen eine^ 
8anbe« genommene ®rünbe gegen bie iDedEung bon 5lu«gaben mittelft 
ainleil^en unb für bie erl^öl^te Sefteuerung ft)red^en. 

3. 2)ie Staatsanleihen unb bie Strfuugen ber imäf fie tieranla^tett 
^ Sa))italent3ie!)ung auf bie SBoKstoirtMd^aft. 

Sei ber tl^eoretifd^en Srörterung biefer toid^tigen unb intereffanten 
Streitfrage mug man gmeierfei fünfte abgefonbert Bel^anbetn, nämtid^ 
bie SQSirfungen, meldte bie burd^ bie 3ln(eif;e Derurfadf^te Sa^jitalentgiel^ung 
für bie SoH^mirtl^fd^aft l^at, unb bie SÖivfungen auf bie le^tere, tok 
anf ben Staat, toetd^e a\x^ ber SSerioenbung beS 2lntei^ebetrageS fettend 
beö (Staatt^ ]^ert)orgel^en ÜDen erften ^unft antangenb, fo gibt e« einen 



•) (gbenbaf. @. 152. 

2* 
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%aU, too btc Slttteti^c burc^au« ben SSor^ug Dor erl^öl^ter ©cfteüerung 
Derbieiit ÜDicfen gatt f äffen ©icftct unb nad^ t^m Sirt^) ^^^^ 
gu auöfd^ltcgtidj^ in'« Sluge, e« ift ber, too bem ©taate müßig tiegenbe 
ober Ietd(>t entbel^rlid^e £at)itatien — „biö})onibIe" im ftrengften ©inn 
be« ©orte«, toie pe ©iefeel nennt, — getiel^en n>erben. !5)abei ent* 
nimmt 5D i e ^ e t feine {Regel ben ca^jitatreid^en n>efteuro))äifd^en Stationen, 
befonber« ftü^t er fid^ auf bte (Srfal^rnngen ©nglanb« unb granfreid^«; 
bei le^terem 8anbe toeifet er namentlid^ auf bie relatibe Seid^ttgfeit ^in, 
mit, toelc^er bie großen Slntei^en im ÄrimmWege aufgenommen toerben 
tonnten ^). ©eine ©emerlung ift ganj rid^tig, toenn aud^ nid^t neu, bag 
anäf im gaße ber firiegöanlei^en ber ©taat ba« ®elb bort erl^ebe, too e« 
bon fetbft burd^ bie naturgemäße Sinfd^ränfung ber ^robuction unb be« 
SSerfel^reö, eben ber ^^olge be« Kriege«, im Slugenbttdt bi«t)oni6et toerbe. 

|)ier bettjal^rl^eitet fid^ ein oft angeführte« SBort bon Safitte, 
ba§ bie ©teuer bie Sa|)itale nefjme, too fie nid^t finb, bie 5lnlei^e ba, 
tt)o fie finb; jene, too fie 10, 12 ^rocent unb mel^r, biefe, »o fie 
4 — 5 ^rocent foften ^). ®er große Slntagonift ber Slnleil^en, Soljn 
©tuart SU? in, überfielet biefen ^unlt be« ÜDi«|)oniBeIn>erben« ber ^apU 
tatien in unb burd^ ben Ärieg afierbing«, toeöl^alb fein ©d^Iuß einfeitig 
ift *)• aber er l^ebt bafür mit {Red^t ein toid^tige« ßriterion l^erbor, 
ob eine Slnleil^e ber ©teuerer^ß^ung borgujiel^en fei, meldte« tieftet 
unb bie neueren beutfd^en JJinangtl^eoretifer biet ju »enig bead^ten, nam* 
lid^ ba« ©leid^bleiben ober ba« ©teigen be« ^i^^^f^ß^^ i^ Sanbe nac^ 
ber Slnfeil^e. Unb gmar l^anbelt e« fid^ l^ier nid^t nur um bie Heine 
!Cifferenj im B^^^f^^ß^^ toeld^e aud^ in bem lool^I^abenbften Sanbe oor^ 
übergel^enb burd^ jebe größere Slnleil^eojjeration be« ©taate« oerurfad^t 
ju toerben <)flegt, — ein Heine« ©teigen be« 3i«f^^/ ^^^ P^ i^^ ^'"^^ 
©ebrüdft^eit ber Sourfe übextfanpt, unb befonber« ber Sourfe ber ©taat«^ 
pcipkxt an^hxüdt SBid^tiger unb bebeuHid^er ift ba« nad^^altige ©teigen 
be« 3in«fuße«, toefd^e« man tt)ieber:eoft in foId(>en ©taaten eintreten 
fal^, ipo längere 3^it l^inburd^ große ©taat«antei^en aufgenommen »ur* 



91. ffitrt^ a. a. O., a 2. @. 507 u. ff. 
•) ©ie^el @. 224 u. ff. 
•) JA a u a. a. O. §. 474. a. 

*) J. SU Mill, princ. of polil. econ. (2 vol. 4. ed. Lond. 18ö7) vol. 1 
p. 94—98, vol. 2, p. 452— 61, — »gl. aud^ UttH)fettBad^ «. 2. @, 133. 
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beu. ÜDiefc ßri^ßl^ung be« lanbcöüblid^en 3i«^fi^B^^ ^^^ in (Suglaub 
iDä^rcnb bcv grogen franjöfifd^en ^ege beutltd^ toa^rgunel^mcn *). ®te 
tritt ticd^ ftärfer ^evoov unb äußert nod) nad&tl^ctfigere golgen in ca^jitat:* 
ärmeren Sänbern, !Da^ größte SSeifpiel ber neueften ^dt jum S3eleg 
biefe« ©afee^ tft Defterreid^; bie nämttd^e ©irfung geigt \iä) in 
gotge ber gleid^en Urfad^e fd^on je^t in Italien unb toirb l^ier immer' 
ftärfer' gnm SSorf d(>ein f ommen , je länger ba^ enorme © d^ntbenmad^en 
bort onbauert. T)k Jt^atfad^e, bag bei ber Slufnal^me einer Slnteil^e 
große Kapitalien freitoiflig bon il^ren ©gentl^ümern bem (Staate ange* 
boten ioerben, betoeift aßerbing«, tote ©iefeet mel^rfad^ bemerlt, baß 
bie (5aj)italiften biefe Slnlage [elbft für bie ^jaffenbfte l^alten unb für i^r 
bt^^)ontble0 Sa^)itat feine anbere ebenfo entfj)red^enbe Slnlage toiffen ')• 
aber toenn ber ©taat günftigerc ©ebingungen, alfo einen l^öl^eren 3tn^ 
bietet, M ber Sa^>italift bei ben gteid^en fonftigen ©Ortzeiten bidl^er 
erl^alten fonnte, fo ift ba^ 3"P^ömen ber Sa^jitatien eben eine ^Jotge 
biefe« ^öl^eren 3^^^^^^ ^^«^ ^^^n 4öett)ei«, baß biefe Sa|)itatien ol^ne 
bie 2lnlei^e einer anberen ))robnctiben Stl^ätigfeit nid^t toürben guge*' 
floffen fein, aJiiir« Slrgumentation ift in biefem iJaße in btx ^avtpt^ 
fad^e rid^tig, obgleid^ er mit feiner S3e]^au|)tung gu toeit ge^t, baß bie 
anleiten gang auf Äoften be« Coline« ber Arbeiter gemad^t toürben — 
eine S3e]^au|)tung , toetd^e er fj)äter fetbft toieber mobificirt. So gilt 
bie« tDof)i niemate bon bem gangen ©etrag ber Slntei^e, fonbern immer 
nur bon einem größeren ober geringeren Streite berfelben, toorauf bie 
Slrt ber SSertoenbung be« aufgenommenen (5aj)itat« borgügtld(> bon @in^ 
fluß ift. 6« toirb baDon im weiteren SJerlaufe nod^ bie 9?ebe fein. 
ÜDie (Sr^öl^ung be« lanbeöüblid^en 3i«^f"B^^ ^"^^ ^'^ ©taat^anteil^en 
l^emmt bann anäf, abgefel^en babon, baß ein X^cit beiS 9iattonaIcaj)itaIe3 
feiner getoö^nIid(>en SSertoenbung in ber ©ngetoirtl^fdj^aft entgogen toirb, 
inbirect bie ^robuction ber Unternel^mer, loeil fie i^nen ben Srebit ber^ 
tl^cuert. IDer Unternel^mer fann fid^ hierfür nur burd^ ^erabbrüdfung 
be« 8o^ne« fd^ablo« l^atten, in h)etd(>em gaüe atfo bod^ bie Slrbeiter 
befonber« teiben, ober burd^ Steigerung feiner greife, loa« bann gtoar 
nid^t notl^toenbig feinem inläubifd^en Slbfa^e fd^abet, toeit ber l^öl^ere 
3in«fuß in aßen ©etoerben borl^anben ift unb auf aüe greife, toenn 



') Mill, vol. 2 p. 453. 454. 
») 2)ieöcl @. 148. 



22 ^ 

aud^ nid^t ganj gleid^ma^tg, tovt% tpol^t aBcr feiner ßoncurreitifäl^iflleit 
im Sluölanbe* Sin ganj aßgemeineö ©teigen bcr greife ift gubem ja 
aud^ nid^t benf bar. Slnbere günftige Umftänbe Bnnen ben Sinftuß b i e^* 
fe« i5<^ctor^ jjaral^firen, toie bieg j. Sd. ju Slnfang beö Sfal^rl^unbert« 
in ber englifd^en SSotfötoirt^fd^aft ber galt toax, aber be^l^alb ift ber 
gactor bod^ toirffam: ol^ne i^n toürbe bie ^rof})erität nod^ größer fein. 
ÜDie ©iefecTfd^e ^rämiffe, ba§ bic bem ©taate in ben Slnlei^en an^^ 
gebotenen ßa^jitalien toirftic^ fM^ponibeV* in feinem Sinne finb, gilt 
beöl^atb tool^t nirgenbö abfolut, fie ertoeift fid^ aber nm fo rid^tiger, je 
caj)itatreid^er, nm fo nnrid^tiger, Je ca|)italarmer ein 8anb ift 

gerner fommt aber and^ in einem nnb bemfetben Sanbe gor fcl^r bie 
3eit nnb bie ietoeilige Sage be« Sa^>italmarfteö in ©etrad^t. SBenn 
g. SS. mitten in einer ©j)ecntation«^)eriobe, in toeld^er für eine 3Renge 
nener ©fenbal^nen nnb anberer groger öffenttid^er Unternehmungen baö 
Saj)ital jufammen ju bringen ift, ber ©taat mit großen änteii^en am 
aJiarlte erfd^eint, fo läßt fid^ gar nid^t boran gtoeifetn, baß i^m »cnig 
eigentlid^ biö^jonible (5at)itatien guftrömen, fonbem nur ettt)a au^ befte^* 
^enben Einlagen umtaufenbe^ £at)itat l^erau^gegogen nnb il^m angeboten 
»irb. Unter biefen Umftänben erfolgt alfo fid^erlid^ eine Sinfd^ränlung 
ber übrigen toirtl^fd^aftlid^en Zifaü^Uit ßbibente SD^atfad^en betoeifen, 
baß felbft in fel^r ca|)itatreid^en ßänbem geittoeitig ba^ bi«j)onible SaDi* 
tat bnrd^ große Unternel^mungen bößig abforbirt toirb, fo j. 4Ö. in @ng^ 
tanb toä^renb ber „©fenbal^nmanie" bon 1844 biö 1847, too au^ ben 
faufmännifd^en ©efd^aften baö nmtanfenbe (S^apitat l^erauögejogen nnb 
ben Sifenba^nunternei^mungen gugettjenbet tourbe *), Slel^nlid^e ßrfd^ei^ 
nungen finb in ber neueren frangöfifd^en unb beutfd^en, fotoie in ber 
amerifanifd^en ®^)eculation^geit borgefommen, toeld^e gur legten großen 
Ärifi^ Don 1857 führte *). Sluf ®runb fotd^er «eobad^tungen tt)ürbc 
man atfo fagen muffen, baß ©taatöantei^en im Säeginn fold^er foge*= 
nannten ®j)ecuIation^})erioben toirltid^ ba« biöjjonible ßa|>itat „abfd^öjjfen" 
unb in biefem j^aUt ben bi^l^erigen Umfang ber t)robuctiben 2:^ätigfeit 
»euig ober gar nid^t befd^rönfen, loic bieö aud^ Wlili unb anbere 
©egner be« Staleil^ef^ftem« jugeben. 3n anberen 3^^*^^ ^^^ fönnen 
bie ©taat^anleii^en bod^ mitunter fel^r namhafte ©eträge Sa|>itat fetbft 



*) @. m e t n c «ctträge g* 2e(irc !)• b. «onlen {2pi. 1857) @. 195. 

@. meine ©clb. u. «rebittjieorie b. ^eeffd^cn «cte (SBien, 1862) @. 265. 
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in rcid^en ßättbcm einer anbevtt)eiten ^robuctiDen SSevmenbung entjie=* 
ffm '). ÜDieg ift gerabe ber gatt, too e^ für bie Zfftom fd^toer ift, 
fid^ für ober gegen baö Slnleil^ef^ftem ju erMären* 

©obatb nämltd^ niiift toixtliäf 'ox^ponibk, mäßige Saj)italien bem 
(Btaatt bei ber Slnlei^e gnr SSerffignng geftettt werben fönnen, fo pnb 
l^ier nod^ gätte migliöf, auf öjeld^e bie ÜDiefeeTfd^e ^öetoei^fül^rung 
gar nid^t ober bod^ nid^t gang pa^t @inmat fragt e^ fid^, toa^ fott 
gcfd^el^en, toenn ber ffieg ber freitoißigen Slntd^e nid^t gnm ^kU ßi)xt, 
ber ©taat bie gur ©edtnng geloiffer Slu^gaben nötl^igen ©ummen nid^t 
erl^äü? 3^ci*^w^/ toenn ber ©taat aud^ bie Slnleil^e burd^ ©etoäi^rnng 
loefenttid^ günftigerer ©ebingungen gu ©tanbe bringt, üerbient ba^ Wx^ 
tei^ef^ftem aud^ l^ier ben SJorgng öor ber erl^ßl^ten ©efteuerung, too 
bod^ oi^ne S^d^d baö (Kapital einer fd^on beftimmten anbertoeiten ^)ro=* 
buctiüen SSertoenbung entgegen, toenn nid^t au^ bem nmtaufenben dapu 
tal bereite in ®ang befinbtid^er ©efd^äfte genommen toirb? SJiefe bei* 
ben S^agen muffen bor Slüem mit 9lädEftd^t auf capitatSrmere ©taaten 
erörtert toerben. 

!Die erftere SÄögßd^Ieit giel^en bie neueren ginangt^eoretifer toenig 
ober gar nid^t in 4öetrad^t !Dal^er ber rein oerneinenbe ©tanb^junft, 
toetd^en fie bem frül^eren ©^ftem beö ©taat^fd^a^e«, foioie ben S^^^S^^ 
anleil^en gegenüber einnel^men. ©ie gelten Don ber SSorauöfefeung an^, 
bag bie mobernen ctbilifirten ®taattn ftet^ freittjittige Slntel^en in bem 
notl^ioenbigen Umfange aufnel^men fönnen unb erflären fid^ be^i^alb um 
fo rüdf^altlofer gegen „übermäßige" ©teuem, toeit fie biefetben an6} al^ 
Slot^bel^elf entbel^ren gu Knnen meinen* Ol^re äuffaffung toirb fid^tlid^ 
burc^ bie ßrfal^rungen in (Sngtanb beeinflußt; fie gießen barau« i^re 
{Regeln ab, »eld^e fie bann für allgemein gittig anfeilen, toie bieg ia 
an(Sf in ^kUn anberen fragen ber SJoIKtotrtl^fd^aft^* unb ber Sinang=^ 
poMt gefd^iel^t 5löein l^ierbei toirb bie ©ad^e bod^ ettt)a« gu leidet ge- 
nommen* @« ift ein unbeftreitboreö g^ctum, baß in mand^en l^od^ent* 
toicfetten ©taaten freiioittige SKnteil^en »enigften^ in unrui^igen 3^^^^"/ 



') 9gi, aud^ UnH)fenbad^, ö. 2. @. 130. 131, ber bie gu abMut (lin* 
gefleKten 2)te4^el'fd^en ^'d^t l^ter ebenfalls rid^tig etnfi^räntt: „St mäf bem ^er« 
Ifiältnig bed tor^anbenen (£a^ita(t)onat]^9 ^u ben i)orl{^anbeiten ^nkgegelegenl^eiten 
totrb ber (Sinf[uß, tDetd^en bie CEontra^trung einer <Staatdfd^uIb üht, i)on einer em« 
)>finbUd^en @(^n)äd^ung be9 (Sa:t}itaImar{teS buv^ bie mannigfaltigflen <^tabien l^in« 
burd^ bi9 gu einer n^ol^Itl^ättgen (Srteid^terung beffelben gefien liJnnen.'' 
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befonberö in Stiegen, nid^t gelingen. ®el6ft bie großen (S^apitalm, hjefd^e 
in fotd^en 3^it^n ^^i nnferen l^enägen boH^ttjirt^fd^aftlid^en SSerl^ättniffen 
bnrd^ bie naturgemäße Sinfd^ränfnng ber ^robuction unb be« SSerlel^rö 
für bie ^totät be^ Staate^ biö^jonibel mürben, werben eben boc^ Ü)aU 
\ääfliä) bon jl^ren ©igentpmern bem ©taate freitoißig nid^t getiel^cn. 
(gin fold^e^ äßißlingen einer 5lnleil^e !ann atterbing^ in gtoei Urfad^en 
feinen Urf^jrung l^aben, auf toetd^e bie unbebingten SSert^eibiger beö 
Slnleil^ef^ftem« 9tüdEfid^t nel^men* Sinmat erfaßt ber betreffenbe ©taat 
bieüeid^t nid^t bie ©ebingungen, toetd^e bie SSorau^fe^nng jeber S3enut5ung 
be^ Srebit^ finb; bie Sa^jitatiften ttamn niäft feiner Setftungöfäl^igfeit 
in betreff ber 3i"^^^f""8^ mßglid^er SBeife nid^t einmal feinem ©itten 
ju teiften, fie Italien feinen ganzen ©eftanb für gefäl^rbet* 3^^**^^^^ ^^^^ 
finb ettoa bie SSortl^eite, bie §ß]^e beö 3^"!^^ w- f- ^v ö>rfd^^ ber 
©taat bietet, nid^t bebentcnb genug, um bie Slnleil^e ju ©taube fom* 
men gu laffen. 3m erften gaK Kegt baö Heilmittel gegen ben 3Kig=^ 
crebit ober ben geringen ßrebit beö Staaten bor aßen ÜDingen in gort^ 
fc^ritten ftaatöred^tlid(>er Slrt ; eine ben 3ettbebürfniff en entf^jred^enbe ^)oti^ 
tifd^e SSerfaffung ift l^ier für bie |)ebung beö ©taatöcrebite« toid^tiger, 
n)ie aße materießen gortfd^ritte* 5Die ©efd^ic^te ber öfterreid^ifd^en i^u 
nanjen feit bem grieben bon SSißafranca liefert ein 4öeif|)iel bon tt)elt= 
^iftorifd^er Sebeutung alö S9eleg für biefen ®a^ *)♦ daneben lommt 
äßeö in Sctrad^t, mß fid^ auf ben bottetoirt^fd^aftlid^en äuffd&ttjung 
eine^ 8anbe^ bejiel^t, n>eit baburd^ bie 8eiftung«fä^igfcit ber ®taat«bär== 
ger, fotgüd^ bie gäl^igleit be« ©taate« jur 3i^^J^^tung er^iJl^t loirb. 
2lßein toenn aud^ ^ierburd^ ein ©taat feinen ßrebit berbeffern toirb/ fo 
lann er bod^ im günftigften t?ciße nur betoirfen, bag er eine 2lnteil^e, 
»eld^e ie^t mißlingt, in fj)äterer ^tit bießeid(>t mit Seid^tigfeit ju ©tanbe 
bringt. SWan erinnere fid^ ber Begebung ber 1860er 8ofe in Oefter^ 
reid^ im SÄörg 1860 unb ber ^Begebung ber jtoeiten Smiffion biefer 
2lnlei^e im Sunt 1862. ©o erf^jrießüd^ biefc Hebung beö ©taat^crebi^* 
teö für fünftige ^ükn ift, fo toirb bod^ baburd^ bem ©taatc nid^t in 



') 2lu8 biefcm ®efld^t«^)un!tc, um ben maßgebcnben (ginfluß be0 SWoment« 
einer conjtitutionettcn ^olttif auf ben @taat«crebit unb bie ginangeu naiä^jutocifcn, 
tourbe in m e t n e m 2(uffa^e „OeftcCTcid^ö ginongcn feit bem griebcn öon S5ittafranca" 
in bcv 8rocf^au«'f^cn ,,Uttferc 3ctt" 3. 1863, @. 1 u. ff. bie „@rrtd^tung ber 
öerfaffuugömägtgcn ginanjcontrolc" cingc^^cnber bargeflettt. 
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bem ^lugenblicfc gcl^otfen, tpo ein gvogc« ©elbbebürfnig l^evöortritt. 2Öa^ 
fott ba gefd^el^eu? ÜDle 2lnttt>ort barauf Bleiben bie nnbebingten 9lnpn* 
Öer beö Slntei^efi^ftemö enltoeber >ganj fc^nlbig ober fie betonen bie 9?ot]^* 
toenbtgfeit, ba§ eben bann ber ©taat ben (5a^)ita(iften beffere ^ebingun* 
gen getoäl^ren muffe« Damit fommen toir ju bem jtoeiten borertoäl^nten 
fünfte* ©elbftijerftönbltci^ mu§ aud^ ber accrebiärtefte ®tacit, beffen 
aingel^örige über ein 9Kajfimum biö|)onibter ßapitatien berfügen, SSebin- 
gungen ftetten, loeld^e ben übtid^en ^in^ bem Sa:()itatiften getoä^ren. 
3e geringer ber Srebit eine^ ®taaM i% je l^öl^er alfo bie 2lffecuran3=^ 
pxomk in bem ^\n\e, toetd^en er gehjäl^rt, fid^ fteßt, nm fo l^iJ^ere 3in* 
fen mn§ btefer ©taat gal^Ien, nm eine Slnlei^e gn erl^aUen. 5lüein tt)ie 
toeit f oü ber (Staat gelten ? Man toirb bießeid^t antworten, f o toeit, afö 
nöti^ig ift, nm bie bertangte ©nmme jn erl^atten. 3n biefem galle gei^t 
bie grage in jene oben anfgetoorfene über, ob and^ l^ier bie Slnlet^e m^ 
bebingt ben SSorpg bor ber erl^öl^eten ©eftenerung berbient, ®abon toirb 
atebatb> bie 9?ebe fein. S^ fei nnr fd^on l^ier conftatirt, bag ber ®taat 
bnxä) bie ©teigeriing be^ Bi^^f^t^^ fö^ f^i«^ Slnleil^en offenbar biet 
tiefer in bie SSott^toirtl^fd^aft eingreift, alö toenn er naöf ÜDie^jel'^ SSor* 
anöfefeung bIo§ bie ol^ne^in nnbefd^äftigten Sa^^italien mittelft ber 2ln* 
teilte an fid^ giel^t. 3"bor fragt eö fid^ inbeffen, ob benn bie ®etoa^^ 
mng gnnftigerer ©ebingnngen, bie Sri^öl&ung beö 3i"^fw6^^ ^"^^^ ^ß^" 
Umftänben gnm ^uU fül^ren wirb. §ieranf »erben bie Sln^änger be« 
Slntei^ef^ftem^ mit 3a gu antworten geneigt fein. ÜDie 0rage fd^eint 
aber nad^ ber Srfal^rnng l^öd^ftenö in betreff Keiner ©nmmen bejal^t, 
in ©etreff groger nnbebingt berneint werben jn muffen, nnb jwar fo^ 
Wol^l in (Staaten, beren ßrebit an^ ^)olitifd^en Urfad^en fd^led^t ift, Wie 
in capitatarmen (Staaten. ®i^j)onibIe £a|)itaüen, wetd^e bnrd^ einen 
l^ol^en 3ta^fwB angelodCt werben, finb l^ier über]^an^)t nnr in Keinen S3e* 
trägen tjorl^anben; bie für bie gefd^äftlid^e SSerwenbnng beftimmten ober 
in ben ©efd^äften fd^on angelegten Sa^^itatien werben bieHeid^t in i^oCge 
ber ©todnng wä^renb eine^ ^iegeö tl^eitweife biö|)onibeI, aber bennod^ 
an^ j)ofitibem äßißtranen ober anö Slbneignng gegen biefe 5lrt Slntage 
bem ®taaU nid^t geliel^en. (Sold^e Srfd^einnngen finb freitid^ @^m^)tome 
öori^anbener ^)oIitifd^er Sßäng^I nnb bolföwirt^fd^afttid^er geringer @nt^ 
wid elnng ; i^nen mn§ nnb lann bnrd^ 3tef ormen aßer Silrt im 8anfe ber 
3eit abgei^otfen werben. Slber bamit ift immer noc^ nid^t bem öebürf* 
nig beö 2lugenblidfö abgel^olfen. !©aö Slntei^ef^ftem {ä|t nn« l^ier im 
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©ttd^e* Sielet man einmal ijon ßngknb mit feiner gefefteten j)ofitifi^en 
SSerfaffung, feinem aulerorbenttid^en Sitpitatreid^tl^um unb feiner befon* 
beren geogra^jlSifd^en Sage ab, fo bleibt eö bei aßen Sontinentatftaaten 
fraglid^, toie toeit ba« Slnteil^ef^ftem anöreid^t. äuc^ granfreid^ möd^te 
bei längeren, foftf|)ieligeren Kriegen, jnmal toenn fein eigene^ SEerrito* 
rinm triegöfd^aut)la| fein fottte, fd^toerlid^ mit freitDittigen Stateil^en 
an^fommen, tro^ feiner ftraffen Sentratgemalt, tt>eC(i^e ben ^atrioti^mn^ 
toerftl^ätig gu mad^en berftel^t, nnb trotj ber großen anerfennen^toert^en 
aSatertanb^Iiebe feiner ©ebötfemng. §ört man bod^ f(^on jefet an^ 
^Joutb'^ SÄnnbe fetbft ben entfd^iebenften 3^^ifri ^^ ^^^ Unerfd^8j)f=' 
tid^felt be^ ©taatöcrebiteö au^f^jred^en. Ungteid^ ungünftiger geftatten fid^ 
toegen ber geograjjl^ifd^en Sage nnb ber |)otiäfd^en 3^^f<>ßtterung bie 
S)inge in ben bentfd^en Staaten^ ©etbft in ben SÄittet* unb ©roßftaa^ 
ten ift eö fe^r fragtid^, ob bei einer naiven Sriegögefai^r bebeutenbe 
©ummen auf bem Sege ber freitt>ißigen Slnteil^e nni fetbft unter fel^r 
bort^eit^aften S3ebingungen für bie Sat)italiften oufgebrad^t toerben lön^ 
neu. !5)ie Srfal^rung mit ber |)reu§ifd^en ^ieg^anleil^e im Saläre 1859 
ift nid^t eben günftig. Stuf ben SDWgcrebit Oefterreid^^ l^aben in ben 
legten ^al^ren Dorgug^toeife ^)otitifd^e Umftänbe eingemirft* 35arau^ er«» 
Maren fid^ bie ungemein l^arten ©ebingungen, gu loetd^en g. ©. bie 
fogenonnte ©teuerantet^e bom Äanuar 1861 aufgenommen unb trofe beö 
Keinen öetrag« bon bloß 30 SKil ®tb. nur mit großer SWü^e gufam*= 
mengebrad^t toerben lonnte ^). !5)aß bamate eine fo bebeutenbe ©umme^ 
tt)ie man fie l^eutgutage für einen fetbft furgen Srieg mit ®ro|ftaaten 
bebarf, g. SS. 200 2KilI. fl. fd^fed^terbing« äber^au^)t nid^t burd^ eine 
freimiEige Slnleil^e l^ätte befd^afft toerben Knnen, untertiegt fd^toertid^ 
einem Bioeifet ''). ^eitid^ fiet bie ©teueranlei^e in bie 3eit be« friti:* 
fd^en 3Benbe^3unfte^ ber inneren öfterreid^ifd^en ^otitit ©d^on gegen^ 
toärtig tpürbe bie ©ad^e teid^ter gelten. 9n Preußen »ürben bei einem 
nod^ fefteren SSertrauen auf ben ©taat unb enttoicf etterer 35otI«tt)irl]^f d^aft, 
größerem Sa^jitate, bie ©d^tt)ierigfeiten retatib nod^ geringer fein, loie in 



') SBgl. meinen Stuffa^ in „Unfete Seit", 3trt. IL @. 149. 

*) ^äf mBd^tc btcß njentg^cn« für toaW^etttltiä^ l^dtcn, felBji tocmi man 
rattoncttcr SBeifc fcl^r ^o^ öcrgtnöltcä^e SlnlctlSfen a. ^. gu 107© ober nod^ me^r an* 
gcBotcn l&ätte. (Sin \olä}tx 3in«f«6 attcin i)Mt ticttcid^t einige SluSfld^t geBotcn- 
%nUx^tn gu bemfclben toären immer nod^ Bcffer toic bie abermalige 2lu«6eutung ber 
©aul gettjcfen. 
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Defterretd^. 5lBer e^ crfd^eint bennod^ al^ fel^r fanguimfd^e SrtDarlung, 
t>a^ in einem biefer Beiben Staaten unb noäf weniger in ben SKittet^ 
ftaaten bie Sa))italien jnr i^ä^mng üm^ großen Stieget burd^ freitoittige 
änleil^en gufammengeBrad^t »erben fönnen, tooBei man nod^ ganj bon 
ber grage abfielet, ob bie ©nmmen, toenn &Ux^an)ßt, anäf r a f d^ genug 
berfügbar ju mad^en tt)aren. SDiit ©ingai^tungöterminen, toetc^e fid^ über 
^a^x unb SEag erftredfen, loäre für ben ^md natürfid^ nid^t gebient, 

!Die Srfal^mng beftätigt benn aud^ bielfad^ ben ©afe, ba§ ein 
©taat für bie üDedfung befonber^ großer außerorbentlid^er^Sluögaben mit 
freiloiKigen Slnlei^en fo tt)enig, toie mit ©teuererl^ö^ung in ber geioöl^ns^ 
Iid(^en SBeife — einerlei ob Sinfül^rung neuer Steuern ober Srl^ßl^ung 
ber alten ober 4öeibe« gugteid^ — au^gefommen fei ®erabe im Singen^' 
blidt bietet un^ ein ungemein großartiger ^aii einen neuen S3eteg 
l^ierfür: bie S)ed[ung ber ungel^eueren ^eg^au^gabe in ben SSereinigten 
Staaten bon 9lorbamerifa. S)ie 9iorbftaaten tt)aren burd^ou« auf ben 
Seg ber freitoiöigen Slnteil^e angetoiefen, jumal im 4öeginn beö Srie* 
ge^, afö außer ben Rotten lein nennenömertl^e^ ©teuereinfommen ber 
^Regierung gu ©ebotc ftanb^ Sine ungemeine boB^toirti^fd^aftlid^e SölüÜft, 
großer ßa})italreid^l^um, l^od^ enttoidfelteö Srebit- unb öanftoefen, furj 
aße materiellen S3ebingungen für einen erfolgreid^en Appell an ba^ £a^ 
j)italiften^)ublifum jur ©etl^eiligung an ben Staat^anteil^en maren bor* 
Rauben, ^inlängtid^er Steuerertrag gur ^öegal^Iung ber Sd^uCbginfen 
efiftirte fd^on unb jur Sid^erung ber B^^^J^^^tong tourben bie Steuern 
immer nod^ genug erl^öl^t. ®er ^md be^ Sriege^ toar außerorbentlid^ 
t)0^3ulär, ber großartigfte ^atrioti^muö ti)ar tl^ätig. Unb bennod^ lourbe 
aud^ bie Union^regierung fel^r batb gegioungen, bie Ungulängtid^feit bie* 
fed SOWttete ber freiwilligen Slnleil^en anguerfennen unb bie berurtl^eilte 
ginang^)oliti! ber alten euro^jäifd^en Staaten ju befolgen: uneinlö^b<ireö 
^aj)iergelb mit 3ö)«ng«cur^ ift fd^on jefet jenfeitö be^ Dceon^ ba^ 
§au|)tmittel gur Srieg^fü^rung, toie eö bieö feit l^unbert 3^a]^ren bei 
alten großen euro^jäifd^en Kriegen unb für alle in ben Srieg länger 
bertoicfetten großen unb Meinen Staaten loar* @ö l^errfd^t giemlid^e 
Uebereinftimmung bei S^l^eoretifern unb ^raftifern, baß ba« äßittel ber 
^at)iergelbau«gabe baö ungered^tefte, ber SSolfötoirtl^fd^aft, ben ginangen 
unb bem Staatöcrebite fd^äblid^fte unb nad^ furger 3^it andf ba^ foft* 
fj)ieligfte fei^ unb bennod^ loirb e^ immer toieber benufet, toeil f,3lot!^ 
!ein ®ebot !ennt", loie bie Sntfd^ulbigung l^eißt 5Darin fprid^t fid^ 
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offenbar ein großer 2)?anget unfereö mobernen ginanjtoefenö auö: tote 
im aKtttetatter toiffen toix m^ anä) jefet nod^ ftel« nnr burd^ bie 3Ser=^ 
fd^led^terung ber SBä^rnng ju l^elfen. ÜDa« 2lnlei^ef^ftem [d^ütjt l^ier* 
gegen ebenfalls nid^t, rok im SSotl^ergel^enben gezeigt tonrbe. !Caö ein* 
gigc äßittet, toeld^eö mßgßd^er SBeife Slbl^ilfe getoäl^ren fann, ift eine 
Umgeftaltnng be^ Seftenernngötoefen^* Önöbefonbere muffen fd^on im 
SSoranö nmfaffenbe ßinteitnngen getroffen nnb Sinrid^tnngen ^emaäft 
n)erben, um für große angerorbentlid^e Sfuögaben auf einer rid^tigen, 
b* ^. geredeten ©rnnblage rafd^ große ©jtrafteuern erl^cben ju fön== 
nen, entoeber in ber gönn bon eigentlid^en fogenannten SSermögenö* 
fteuern ober bon ^\x>anQßankW)en. ÜDaö ©id^tigfte unb ©d(>ti)ierigfte 
ift alfo aud^ l^ier bie |)erftettnng rtd^tigcr S eftenernng^grunb = 
lagen fotool^t für bie getoiJi^nUd^en Steuern, alö aud^ für große (Sjtra^ 
fteuern in bem gaße, too bie S3enu^ung beö ©taat^crebiteö nid^t gum 
3iele fü^rt* ©etbft l^ier bleibt nod^ bie ©d^toierigfeit , biefe ©ummen 
rafd^ genug für ben auftretenben öebarf berfügbar ju machen. S^ 
toirb fid^ bie ^Kotl^menbigfeit, ben Eingang einer fold^en SJermögenö* 
fteuer^ u. f, lo* burd^ borfibergel^enbe Sluögabe bon $a|)iergelb gu anti* 
dpixm^ faum immer bermeiben laffen, jumal in ^aattn bon Oefter^ 
reid^ö SBirtl^f d^aftöberl^ältniffen ; benn eö l^anbelt fid^ bei einem Äriege 
im großen @t^le um ©ummen bon 200 SWitl. fl. unb mel^r, loeld^e 
binnen 3—4 aWonaten befd^afft toerben muffen.. ®enn eine fold^e 
©teuereinrid^tung bereite bcftel^t, fo ttjerben inbeffen bod^ in fold^em 
gaffe bie ©efai^ren ber $a|)iergetbtoirt]^fd^aft großenti^eit^ bermieben, 
toeil bie ^aj)iergelbemiffion nur eine geittoeilige SDiaßregel bleibt, gür 
unfere Hauptfrage ergiebt fid^ jebenfaß« ber ©d^luß gegen ben frül^er 
ertoäl^nten ©ietjerfd^en ©a^, baß getoiffe, oben begeid^nete 2lu«gaben 
notl^menbig ftetö mit Slnleii^en bebedt loerben muffen: !Daö 3lnteil^e^ 
f^ftem rcid^t oft nid^t au^, ba muß benn bod^ gur ©teuer gurüdfgegrif:» 
fen ö)erben 0* 

5Runme]^r ift bie gtoeite oben aufgetoorfene grage gu erörtern: bie 
äßöglid(^feit beö ^wftanbefommenö einer freitoiöigen Slnleil^e borauöge^^ 
fefet, berbient ba^^Slnleil^ef^ftem — immer nur in feiner Slntoenbung 






') S5g(. über bicfen ^unft unb bie „UnöcrmcibUcä^fctt" ber $a^icrgc(bau«gaBc 
mcincnSluffa^: ,,aur ©cfd^. u. Ärit. b. öjlerr. «anfoactteltJcriobc", Wct 2, in ber 
2üb. 3tfd^r. f. @taat«tt>iff. 1863 @. 392 u. ff. 
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für bic ©edung ber t)on tieftet ^erborgel^oBenen Slu^goten bctvad^tet — 
unbebingt uiib überall ben SSoraug i)or erl^ö^ctcr 59efteuerung, 
aud^ toenn ber ©taat Beffere ©ebtngungett getoäl^ren xm% unb burd^ 
feine anreihen ben 3in«fu§ fteigert? g^ mag ^ter ber für bie St^en* 
tualität ber ©teuerer^öl^ung ungünftigfte ^<xVi in »etra^t gebogen ttjer^» 
ben, \xitm nämli^ ft att ber Slntei^e fogenannte übermäßige 
Steuern erhoben tperben müßten*). !Darunter fönnen nur fotd^e ber^ 
ftauben toerben, toeld(^e baö in beti ^änben ber Unternel^mer befinblid^e 
umlöufenbe Sa|)ital angreifen unb berminbern, fotoie fold^e, toeld^e ben 
üblid^en ^Wormalconfum in ben einjelnen greifen ber bürgerli^en ®e- 
feßfd^aft beträd^tlid^ gu befd^ränfen jtt)ingen. 3n ber unterften ©nforn^^ 
menctaffe toirb biefer 9?ormatconfum, hjeld^er fonft überaß eine retatibe 
®riS§e ift, ju einer abfoluten ®rö§e: er fättt mit bem not^toenbigen 
Unter^altöbebarf beö einjetnen 3Äenfd^en (ober ber gamilie) faft jufam^- 
men, ber nid^t »eiter berminbert toerben fann, toenn nid^t bie Slrbeit«^^ 
fä^igfeit ober gar bie gjiftenafq^igfeit be« 3nbibibuumö berfd^ted^tert 
ober gefä^rbet toerben fott. !Die 2lrt ber Umlegung ber ©teuer ent^ 
fd^eibet barüber, ob bie ©teuer biefen 5Kormafconfum birect ober inbirect 
einf darauf t unb ob fie aur SSerminberung beö (Sa^jitate unter ^M\ Um^ 
ftänben unb für i^ren ganjen Setrag fü^rt. SBenn bie ©teuer ba« 
umlaufenbe ga))ital trifft, fo toirb fie fi^Iießtid^ ^aujjtfäd^tid^ bon ben 
unteren arbeitenben ßlaffen getragen, ©a« finb unjmeifel^afte 5ßad^- 
t^eite ber übermäßigen S3efteuerung, aber — e^ finb feine ©egengrünbe 
gegen tefetere ju ©unften be^ Slntei^ef^fteme^ , benn beffen Sirfungen 
finb im SBefenttid^en ganj bie nämfid^en. 

Senn ber ©taat mit feinem 3inöfu§e ftarf in bie §ö§e ge^en 
muß, um Slntei^en au befommen, fo ift bieß, n)ie fd^on früher bemerft 
^toorben, ein «etoei^ bafür, baß i^m ni^t „biö^)onib(e" ga^italien a«* 
ftrömen, fonbern fotd^e gat)italien, toetd^e o^ne ben l^B^eren ^im^ ©ei^ 
tenö be« Staate^ in ber gett)ö]^nlid^en ^robuction i^re Slnlage gefunben 
l^atten ober barin fortbauernb befd^äftigt toorben mären. 9a, toenn un* 
ter ben je^t angebotenen felbft tt)irHid^ biö^)onibte (Sa^italien fid^ befin- 
ben, fo beh)eift bie STl^atfa^e, baß biefe erft W bem ^\^<x{t auftrömen, 
offenbar, baß fie frül^er au6 3ÄangeI anberer Slnlagegelegenl^eit unb 
tt)eit fie nid^t bauernb unbefd^äftigt bleiben fonnten, bod^ in ber @inae(^ 

S)tcfeer 0. a. O. @. 145, 
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totrtl^fd^aftgu bcm baritt fiMtd^en 3i"^fw§^' toürben bcwenbet tporben 
fein. 35er ^öl^ere B^^^fi^S ^^^ ©taateö ift oft nur ber Slu^bruÄ einer 
l^ßl^cren 3[ffecuranjt)ränitc. SRan fönnte einwenben, bag ntand^eö ^apU 
tat hz^^alb bem ©taate angeboten toirb, loeil ber SRetj be^ mßgltd^en 
ßftragettrfnne^ SSiete antocft Slber and^ biefe« Sa^jttal tt)ärbe — bon 
ber SSergeubung in ®t)ecntation«geiten abgefel^en, in »eld^ent f^aße aüer==^ 
bing^ für bie SJoBötotrtl^fd^aft fetbft bie burd^an« un|)robuctit)e SSerjel^^ 
rnng burd^ ben ©taat nod^ ben SSorjftg berbient, benn festere fd^lieft 
bie SSergeubung in ©d^tt)inbeIj)erioben attö, btefe bagegen nid^t bie be« 
©taate« — , fettfi biefeö Sapital toürbe ol^ne fold^e ©elegenl^eit gnr 
SSertoenbung ber getoö^ntid^en ©eftintntung ber Saj)itate in ber SSoHö* 
toirtl^fd^aft anl^eintgefatten fein. Snblid^ ISnnte man nod^ fagen, 
ttjenn ber 3i^^f"6 ^^^ ©taat^anleil^en nur toegen l^öl^erer aSerfid^erung«== 
^)rämie geftiegen fei, fo toürben babon bie anberen Sa^)italanlagen in 
ber SSotfötoirti^fd^aft, namenttid^ ber attgemeine 5DarIe]^en^jin^fu§ , tt)e* 
nigften« nid^t Berül^rt. 5Dieö mürbe atterbing^ nid^t gefd^el^en, menn 
aQe Sa))itatiften Uo9 bie SSeranberungen im effectiben 3^"f^ berüdffid^* 
tigten, toeld^' festerer bei ben ©d^ttjanfungen ber 9tifico|)rämie'ganj gleid^ 
gebtieBen fein fann. 5löein tro^ be^ notorifd^ griSgeren SMfico tt)enben 
fid^ i)iele £a})italien bon einer Holperigen Slntage fort unb berjenigen 
gu, toeld^e im Slugenblicfe einen nominell l^Sl^eren 3*"^ gewSl^rt. 2lud^ 
ol^ne bie SSerminberung be« Saj)ital3 in Setrad^t gu jiel^en, meldte burd^ 
gett)iffe SSermenbungen ©eitenö be« ©taateö betoirlt toerben lann, mug 
alfo fd^on bie Setoegung ber Sa|)italien, ttjeld^e bnrd^ ba« 3"P^5men 
be« Saj)itate p ben fid^ l^öl^er berginfenben ©taatöanle^en bernrfad^t 
toirb, eine Steigerung beö 3^^^^!^^^^^ fö^ anbere Slntagen ebenfalls l^cr* 
borrufen. ®iefe Srfd^einung ift feit bem ^al^re 1848 aud^ in Defter^ 
reid^ beuttid^ toal^rjunel^men , tro^bem ein fo beträd^tlid^er S^^eil ber^ 
©taatöanteil^en gar nid^t burd^ einl^eimifd^e«^ fonbem burd^ frembe^ Sa^ 
\fital gebecft tourbe, toetd^e^ eigen« l^ierfür Dcfterreid^ juflog. 

©ie Slnleil^e unter ben 3Sorau«fefeungen unferer ^^^jotl^efe unb 
bie „übermäßige ©teuer" loirfen bal^er auf bie ^robucäon im Stttge^ 
meinen gleid^. ©ie entjiel^en bcibe ber getoSl^ntid^en SSettoenbung ein 
Saj)ital, baö enttoeber fd^on a(« umtaufenbeö (S^apital bient ober atebalb 
ol^ne bie gortjiel^ung ©eitenö beö ©taateö at« fold^e« btenen toürbe. 
©elbft Diefeet gibt bie« in einem bemerfen«toert^en ©a|e gu. Sr 
fagt nämtid^, e« fei eigenttid^ bie Ungleid^l^ett be« ©ejt^e« bon bi«^)o^ 
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nibfen ^apxtdim, toctd^e bic 2(nh)enbuttg beö ©taatßcrebtte^ nötl^ig 
maäft unb toerauf ba^ gaitje Sluleil^ef^ftem berui^e. S3ei angenommener 
©tetd^l^eit beöfetben tt)ärb*e ber SBeg ber 33efteuernng ber einfad^ere 
fein '). §ier liege fid^ etttja einhjenben, ba§ biefen Umftänben anäf bnrc^ 
ein rid^tigeö ©Aftern einer ^jrogreffiüen Smfommenfteuer gebül^renb 9ted^^ 
nnng getragen toerben fönnte — ein Softem, beffen rid^tige üDurd^fiil^mng 
nid^t fd^toerer ift, toie bie ©nrd^fül^rnng jebe^ gleid^e ^rocentfäfee be^ 
{Reineinlommen^ treffen tt)oKenben Sefteuernng^f^fteme« , baö bod^ bie 
Sfnl^änger be« Slntei^efi^fteme^ ebenfatt« gnr ©afi^ i$re« iJinanjf^fteme« 
mad^en, unb jugteid^ ein ©Aftern, toeld^e« bon bem reinen (Sinfommen* 
fteuerj)rincl|) auäf nid^t mel^r abtoeid^t, toie alle inbirecte ©efteuerung, 
unb ba^er ate eine Slrt geredeter Sluögleid^ung beö burd^ bie (entere auf 
ben unteren Slaffen laftenben ÜDrude^ fungiren fönnte. SBenn aber no^ 
torifd^ Don bornel^erein bie Slnteil^en in bieten gäßen nid^t an^ bem 
bi^})onibten Sa^jital genommen toerben, fo toürbe man l^ier jebenfaü« 
bie ßbentuatität ber ©efteuerung in ©etrad^t giel^en bürfen, benn bie 
attgemeinen boßö^irtl^fd^aftlid^en ©rfinbe, toeld^e fonft bie Seborgugung 
ber Slnteil^e bor ber ©teuer red(>tfertigen, treffen l^ier nid^t gu* iJinan* 
deüe ©rünbe fpred^en fogar birect gegen bie Slnteil^e, benn toal^renb ber 
Sinflug einer SSerminberung beö bie Slrbeiter befd^Sftigenben umtaufen== 
ben ßa))itatt bei ber Slnleil^e unter biefen Umftänben toie bei ber 
©teuer ^ang ber nämtid^e für bie Slrbeiter u. f, to. ift, bleibt ber ®taat 
bei ber Slnteil^e aud^ nod^ fortbauernb mit ben 3^^f^J^ ^^^ ©d^ulb be^ 
taftet 2ÄitP« SSerbict über ein fold^e« 5lnlei^ef^ftem ift boOfommen 
begrüttbet *) 

Söenn bemnad^ bie SBirfungen berjenigen Slnleil^e, »etd^e nid^t au« 
bi«^)Ottibten Sa^)italien gegeben »erben fann, unb ber übermäfigen ©e* 
fteuerung auf bie SSoß^toirtl^fd^aft grunbfäfelid^ bie gteid^en finb, fo fragt 
eö fid^, toeld^e iJorm ber Sa|)italbefd^affung grabueff nod^ größere ^^äf^ 
tl^eile ti)ie bie anbere mit ^iäf fü^t. !©a« Urt^eit faßt e^er ju ©unften 
ber ©efteuerung auj^. Sin gleid^mäßigeö ©efteuerung^f^ftem bermag 
SUfe gu .treffen. Db m gteid^er ^rocentfafe ber fämmtlid^en {Reinein* 
lommen burd^ bie ©teuer gu ©unften beö ©taateö eingegogen toerben 
foö, ober ob eine ^)rogreffibe Sinfommenfteuer beftel^t, bie too^I^abenben 



') 2)ie^el a. a. O. &. 152* 

*) M i 1 1 , vol. II. p. 453. 1. p. 76. 
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bcfonberö in Stiegen, nid^t gelingen, ©elbft bie großen (5aj)italien, ttjetd^e 
in fold^en 3^iten bei unferen l^eutigen bolfötoirtl^fci^aftlid^en SSerl^ältniffen 
burd^ bie naturgemäße ©infd^ränfttng ber ^robucticn unb be^ SSerfel^r« 
für bie ^^ede beö (Staatt^ bi^^)cni6et mürben, werben eben bod^ ti)aU 
fäd^Iid^ bcn Jl^ren (Sigent^mern bem ^taatt freitoittig nid^t getiel^en» 
Sin fcld^e^ SWißlingen einer 5lntei]^e !ann atterbingö in gtoei Urfad^en 
feinen Urfjjrung l^oben, auf ipeld^e bie unbebingten SSert^eibiger beö 
Slnleil^ef^ftem« 9tü(ffid^t nel^men. Sinmat erfüllt ber betreffenbe ®taat 
bieöeid^t nidft bie S3ebingungen, ipeld^e bie S5orau^fe^ung jeber ©enu^ung 
be^ (Srebitö finb; bie ßa^)italiften ixanm nid^t feiner Seiftungöfal^igfeit 
in betreff ber 3i^^<^^t""9^ möglid^er SBeife nid^t einmal feinem SBillen 
ju leiften, fie Italien feinen ganjen ©eftanb für gefäl^rbet ^mitm^ aber 
finb etti>a bie SSortl^eile, bie ^öl^e beö 3'^!^^ ^* [• ^v tt)eld^e ber 
©taat bietet, nid^t bebeutenb genug, um bie Slnleil^e gu ©tanbe !om* 
men ju laffen. -Sm erften gaU liegt baö Heilmittel gegen ben 3Äi6== 
crebit ober ben geringen Srebit beö ®iaate^ bor aßen ÜDingen in gort^ 
fd^ritten ftaat^red^tlid^er 2lrt ; eine ben ^^itbebürfniffen entf^^red^enbe poli^» 
tifd^e SSerfaffung ift l^ier für bie ^ebung beö ©taatöcrebite^ mid^tiger, 
tt)ie alle materiellen gortfd^ritte. 5Die ®efd^id(^tc ber öfterreid^ifd(^en %u 
nanjen feit bem t^neben bon SSillafranca liefert ein S3eif^)iel bon tt)ett= 
i^iftcrifd^er Sebeutung afö ©eleg für biefen ®at? '). ÜDaneben lommt 
Sllle^ in Setrad^t, »aö fid^ auf ben bolfötoirtl^fd^aftlid^en äuffd^toung 
eine« ganbeö bejiel^t, meil baburd^ bie 8eiftung«fä^gfeit ber ®taat^iüx^ 
ger, folglid^ bie gäl^igleit be« ®taaM gur Bi^^i^^'fi^wß erl^öl^t tt)irb. 
Slßein u>enn aud^ l^ierburd^ ein ©taat feinen ßrebit berbeffern »irb/ fc 
fann er bod^ im günftigften fJaCe nur betpirlen, ba^ er eine Slnleil^e, 
meldte je^t mißlingt, in f^)äterer ^ext bießeid^t mit Seid^tigfeit gu ©tanbe 
bringt. SWan erinnere ftd^ ber Begebung ber 1860er 8ofe in Oefter:= 
reid^ im SWörg 1860 unb ber Begebung ber gtpeiten Smiffion biefer 
Slnleil^e im 3uni 1862. ®o erf))rießlid^ biefe §ebung beö ©taat^crebi:* 
te^ für fünftige ^ükn ift, fo »irb bod^ baburd^ bem ®taaU nid^t in 



') 2lu8 biefcm ^t^tiftipunttt, um ben maßgebenben Einfluß beö aWomcnt« 
einer conflitutionellen ^olitif auf ben @taat«crebit unb bie ginanjcu nac^gumeifcn, 
»urbc in m e i n e m Sluffa^e „Ocjicncic^ö ginongen fett bem grtebcn toon SSittafronca" 
in ber Srod&au«'Wcn ,,Unfere Seit" 3. 1863, @. 1 u. ff. bie „©rrid^tung ber 
loerfaffungdmägigen giuaujcontrole'' eingel^enber bargefleHt. 
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bem Slugenblitfe gcl^olfen, tt)o ein grogeö ©elbbebürfniß l^evöortritt. SBaö 
fott ba gefd^el^en? ©ie Slnttocrt barauf bleiben bie mtbebingten 9ln^n^ 
Öer bee Slnleil^ef^ftemö enltpeber >ganj fci^ulbig ober fte betonen bie SÜloÜi' 
n>enbigfett, ba§ eben bann ber ©taat ben Sapitattften beffere ©ebingnn^^ 
gen gemälzten muffe. ÜDamit fommen toir ju bem jtoeiten borertoäl^nten 
fünfte, ©elbftberftänblid^ mn§ anä) ber accrebitivtefte ©taat, beffen 
aingel^örige über ein aKajfimum biöj)onibter ßa^jitalien berfügen, ©ebin* 
gungen fteüen, toeld^e ben üblid^en ^xn^ bem ßa:()itaUften getoäl^ren. 
3e geringer ber (Srebit eine« ®iaaU^ x% je l^ßl^er atfo bie 2lffecnrang:= 
pxamk in bem S\n\t, toetd^en er getoäl^rt, fid^ fteöt, um fo l^öl^ere 3in* 
fen mng biefer ©taat gal^Ien, um eine Slnlei^e gu erl^alten. Slttein toie 
toeit foü ber ©taat gelten ? 3ßan toirb bieöeid^t antworten, fo loeit, atö 
nötl^ig ift, um bie berlangte ©umme gu erl^alten. On biefem ^aUc gel^t 
bie grage in jene oben aufgeworfene über, ob aud^ l^ier bie Slnleil^e un^ 
bebingt ben SSorgug bor ber erl^öl^eten ©efteuerung berbient. ÜDabon wirb 
atebalb bie 9iebe fein. @^ fei nur fd^on l^ier conftatirt, bag ber ®taat 
bVLXd) bie ©teigerüng bee ^xn^^n^t^ für feine Slnleil^en offenbar biet 
tiefer in bie SJoIf^toirtl^fd^aft eingreift, atö menn er nad^ ©iefeer^SSor* 
au«fe<jung b(o§ bie ol^nel^in unbefd^äftigten Sa^)italien mittelft ber ^n^ 
teilte an fid^ jiel^t. ^^^bor fragt e« fid^ inbeffen, ob benn bie ©etoäl^* 
rung günftigerer ©ebingungen, bie Srl^ö^ung be« 3i«^f"6^^ "w*^ <*ö^« 
Umftänben gum S^üt führen wirb, hierauf »erben bie 5ln]^änger beö 
Slttleii^ef^ftemö mit Sa gu antworten geneigt fein. !J)ie 0rage fd^eint 
ober nad^ ber grfal^rung l^ßd^ftenö in ©etreff Meiner ©ummen bejal^t, 
in öetreff groger unbebingt bemeint werben gu muffen, unb jwar fo^* 
wol^I in ©taaten, bereu ßrebit au« ^)oIiäfd^en Urfad^en fd^ted^t ift, wie 
in capitalarmen ©taaten. ÜDie^^onible (Sa^)italien , mi6)t burc^ einen 
l^ol^en 3i^^fw§ angelodEt werben, ftnb i^ier überl^aujjt nur in Iteinen Söt^ 
trögen borl^anben; bie für bie gefd^äftlid^e SSerwenbung beftimmten ober 
in ben ®efd^äften fd^on angelegten ßa:()itafien werben bießeid^t in gotge 
ber ©todung wäl^renb eine« Sriege« tl^eilweife bi«^)onibet, aber bennod^ 
au« pofitibem aWißtrauen ober au« Stbneigung gegen biefe 2lrt Slnlage 
bem ©taate nid^t geliel^en. ©old^e Srfd^einungen finb freilid^ ©^m<>tome 
borl^anbener ^)o(itifd^er aßänget unb boft«wirt]^fd^aft(id^er geringer @nt^ 
wicfelung; i^nen mug unb lann burd^ ^Reformen aßer 2lrt im Saufe ber 
3eit abgel^olfen werben. 2lber bamit ift immer noc^ nid^t bem Sebürf^ 
ni§ be« Slugenblicf« abgeholfen. J)a« Slnlei^ef^ftem läft un« l^ier im 
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©tid^e. ©icl^t man einmal öon ßnatanb mit feiner gefeftete« <)oIitif(^en 
SJerfaffunfl, feinem anßerorbentttd^en (SatJttalreid^tl^nm nnb feiner befon* 
beren geogra^^lftifd^en Sage ai, fo bleibt eö bei atten Sontinentatftaaten 
fraglid^, »ie mit ba^ Slnleü^ef^ftem auöreid^t. Sluc^ granlreid^ möd^te 
bei längeren, !oftf^)teIigeren ^egen, jumal »enn fein eigene^ STerritO:' 
rinm Ärieg^fd^au<>lafe fein fcüte, \6fmxüä} mit freilpittigen Säntetl^en 
anefcmmen, trofe feiner ftraffen (Sentralgetoatt, n>e(d^e ben ^atrioti^mnö 
iperftptig gu mad^en berftel^t, nnb trc| ber großen anerlennen^toertl^en 
3SaterIanböIiebe feiner ©eböllernng. §ört man bod^ f(^on jefet an« 
gonlb'« SDhtnbe felbft ben entfd^iebenften S^ei^^i an ber Unerfd^Spf^^ 
lid^feit beö ©taat^crebite« an^f^^red^en, Ungteid^ nngünftiger geftatten ftd^ 
»egen ber geogra^)]^ifd^en Sage nnb ber potttifd^en 3^f1>Kttemng bie 
ÜDinge in ben bentfd^en <StaaUn. ©elbft in ben SWittel^ nnb ©roßftaa^ 
ten ift e« fel^r fragtid^, ob bei einer naiven Ärieg^gefal^r bebentenbe 
©nmmen anf bem SBege ber freitoittigen Slnfeil^e nnb felbft nnter fel^r 
bortl^eil^aften ©ebingnngen für bie Sa|)italiften anfgebrad^t toerben fön* 
nen. !Bie (Srfal^mng mit ber ^^rengifd^en Srieg^anleil^e im 3a]^re 1859 
ift nid^t eben günftig. Slnf ben SÄißcrebit Oefterreid^ö l^aben in ben 
legten Saffxtn borgng^toeife ^)oütifd^e Umftänbe eingetoirlt ÜDaran« ^^ 
Mären fid^ bie nngemein l^arten ©ebingnngen, gn meldten g. Sd. bie 
fogenannte ©teneranleil^e bom Sannar 1861 anf genommen nnb trofe be« 
Meinen betrag« bon bto§ 30 SWitt. ®Ib. nnr mit groger SWül^e gnfam*' 
mengebrad^t toerben lonnte '). !J)ag bamatö eine fo bebentenbe ©mnme, 
»ie man fie l^entgntage für einen felbft fnrgen Ärieg mit ©roßftaatcn 
bebarf, g. S3* 200 SWil ff. fd^Ied^terbingö überl^an^jt nic^t bnrd^ eine 
freitoiöige älnteil^e l^tte befc^afft toerben fönnen, unterliegt fd^toerlid^ 
einem 3ö>eifel *). ^eilid^ fiet bie ©teuer anleil^e in bie 3^^^ ^^^ ^'^^^'^ 
fd^en SBenbepnnfteö ber inneren öfterreid^ifc^en ^otitit ©d^ön gegen*^ 
toartig loürbe bie ©ad^e leidster gelten. 3fn ^rengen toürben bei einem 
nod^ fefteren 35ertranen auf ben ©taat nnb enttoidelterer SJoII^toirtl^f d^aft, 
größerem Sa^>itate, bie ©d^toierigfeiten relatib nod^ geringer fein, loie in 



•) 359t. meinen ^nM in »Mtxt 3ett", 2lrt. II. @. 149. 

*) 3<^ mUtüftt bieg »enigflcn« für toal^rfd^einlid^ l^olten, felBfl toemi man 
rationeller Seife fcl^r ^oäf toergtn8li(3^e SCnlcil^en g. ^. ju 107© ober noäf mt^v an* 
geboten l^ätte. ©n folc^er Sinöf^ß «ß^n V^^t toietteid^t einige Stuöfld^t geboten. 
Sfnleil^en gu bemfelben toären immer nod^ Beffer toie bie abermalige 5lu8Beutung ber 
©auf gctoefen. 
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Ocftetreid^. W>tt e^ erfd^eint bennod^ ate fel^r fangultttfd^c ßrtoarluttg, 
ba§ in einem biefer beiben Staaten unb nod^ tpeniger in ben SKittet* 
ftaaten bie Sa|)italien gur gi^rnng eine^ großen Stieget bnrd^ freitpiöige 
anfeilten gufammengebrad^t werben fönnen, n)o6ei man nod^ gang bon 
ber grage abfielet, ob bie ©nmmen, menn fiberl^onpt, and^ r a f d^ genng 
berfügbar gn mad^en loären. SWit ©ingal^tnng^terminen, »etd^e fid^ über 
3a]^r nnb STag erftredfen, toäre für ben ^toedf natürüd^ nid^t gebient. 

3)ie Srfal^mng beftatigt benn and^ bielfad^ ben @a|, baß ein 
©taat für bie !Bedfung befonber« großer anßerorbentlid^er^Slnögaben mit 
freiöjiöigen anfeilten fo loenig, loie mit ©teuererl^ö^ung in ber getoö^n^ 
lid^en SBeife — einerlei ob (Sinfül^rnng nener ©tenern ober Srl^öl^nng 
ber atten ober ©eibeö gugleid^ — an^gefommen fei ©erabe im Singen* 
blidf bietet nn^ ein nngemein großartiger gaö einen neuen ©eleg 
l^ierfür: bie ©edfung ber ungel^eneren Srieg^au^gabe in ben aSereinigten 
®taaim bon 9iorbamerifa. !Bie 5Worbftaaten loaren bnrc^au« auf ben 
SBeg ber freiioittigen 5ln(ei^e ongeioiefen, gumat im ©eginn beö Srie* 
ge^^ ate außer ben 3ößen lein nennen^mertl^e^ ©teuereinfommen ber 
aiegierung gu ©ebote ftanb. Sine ungemeine boff^njirtl^fd^aftlid^e ©Ifitl^e, 
großer ßa:()italreid^]^um, l^od^ enttoidtelteö Srebit== unb Sanftoefen, furg 
äße materiellen ©ebingungen für einen erfoIgreid(^en ^ppzü an ba^ So^ 
<)itanften))ublifum gur SJetl^eitigung an ben ©taatöanteil^en toaren bor«« 
l^anben» ^inlänglid^er ©teuerertrag gur ©egal^Iung ber ©d^ulbginfen 
ejciftirte fd^on unb gur ©id^erung ber S^^J^^^^^Ö tdutitn bie ©teuem 
immer nod^ genug erl^öl^t ÜDer ^md beö Äriege^ toax außerorbenttid^ 
populSLX, ber großartigfte ^atrioti^mu^ »ar tl^ätig. Unb bennod^ lourbc 
anäf bie Union^regierung fel^r batb gegtoungen, bie Ungutängtid^feit bie=^ 
fe« SÄittefö ber freitoißigen Slnleil^en anguerfennen unb bie berurtl^eilte 
ginang^)oIitif ber alten euro^)&ifc^en ©taaten gu befolgen: uneinlööbore^ 
^iergetb mit 3tt)«ng^cur^ ift fd^on jefet jenfeitö beö Oceon« baö 
§auj)tmittet gur Srieggfül^rung, toie e^ bie^ feit l^unbert 3a]^ren bei 
atten großen euro^)äifd^en Sriegen unb für aöe in ben Srieg länger 
bertoidfetten großen unb Keinen ®taatm »ar* So l^errfd^t giemfid^e 
Uebereinftimmung bei Sil^eoretifem unb ^raftifern, baß ba^ SKittet ber 
^a))iergelbau^gabe ba« ungered^tefte, ber aSolf^toirtl^fd^aft, ben ginangen 
unb bem ©taat^crebite fd^äblid^fte unb nad^ !urger S^it aud^ ba^ foft* 
f^)ießflfte fei, unb bennod^ »irb e« immer lieber benu^t, »eil f,3lotif 
lein ®ebot lennt'', loie bie ©ntfd^ulbigung l^eißt S)arin fprid^t fid^ 
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offenbar ein groger SKangel unfere^ mobernen ^Jinönitoefen« auß: toie 
im aWittelalter miffen toix m^ anäf jefet nod^ ftetö nur burd^ bte SSer^ 
fd^ted^terung ber SOBäl^rung gu l^etfen. 5Da« Slnleil^ef^ftem fd^il^t l^ier^^ 
gegen ebenfalls nid^t, toie im SSorl^ergel^enben gegeigt ipurbe. ©aö ein^« 
jige SWittel, ipefd^eö mögttd^er Seife Slbl^ilfe getoäl^ren fonn^ ift eine 
Umgeftaltung beö ©eftenerungötpefen^. Ön^befonbere mflffen fd^on im 
SSorau« umfaffenbe (Sinfeitnngen getroffen unb ©inrtd^tnngen gemad^t 
merben^ um für große außerorbenttid^e Slu^gaben auf einer rid^tigen, 
b. ^. geredeten ©runblaje rafd^ große (gftrafteuem erl^eben ju I8n=^ 
neu, enttoeber in ber gorm bon eigentlid^en fogenannten aSermiJgen^^^ 
fteuern ober bon S)ix>anQ^anUx^m, SDaö SBid^tigfte unb ©d^mierigfte 
ift alfo aud^ l^ter bie ^erfteHung rid^tiger 33 efteueruugögrunb^ 
lagen fotool^l für bie gemöl^nlid^en Steuern, ale aud^ für große (Sjrtra^* 
fteuern in bem gaße, too bie ©enu^ung beö ©taatöcrebiteö nid^t gum 
3iele fül^rt ©elbft l^ier bleibt nod^ bie © d^toierigf eit , biefe ©ummen 
rafc^ genug für ben auftretenben Sebarf berfügbar gu mad^en. ©^ 
tt)irb fid^ bie 5ßot]^tt)enbig!eit, ben Eingang einer fofd^en SSermögenö* 
fteuer u. f. to* burd^ borübergel^enbe Sluögabe bon ^a^)iergelb gu anti* 
ci^)iren, faum immer bermeiben (äffen, gumal in Staaten bon Defter= 
reid^^ SBirtl^f d^aft^berl^ältniffen ; benn eö l^anbelt fid^ bei einem ^iege 
im großen @t^Ie um ©ummen bon 200 Sßitt. fl. unb mel^r, toeld^e 
binnen 3—4 äBonaten befd^afft toerben muffen.. SBenn eine fold^e 
©teuereinrid^tung bereite beftel^t, fo toerben tnbeffen bod^ in fold^em 
gatte bie ©efa^ren ber ^a^)iergeIbtoirtl^fd^aft großentl^eile bermieben, 
toeit bie $a^)iergetbemiffion nur eine geittoeilige äBaßregel bleibt, gür 
unfere §au^)tfrage ergiebt fid^ jebenfaüe ber ©d^Iuß gegen ben frül^er 
ertoäl^nten ©ie^erfd^en ©afe, baß getoiffe, oben begeid^nete 2lu«gaben 
notl^menbig ftete mit Sflnleii^en bebedft werben muffen: 5Dae Slnleil^e^ 
f^ftem reid^t oft nid^t an&, ba muß benn bod^ gur ©teuer gurürfgegrif^ 
fen merben ^)» 

Sfiunmel^r ift bie gtoeite oben aufgeworfene i^rage gu erörtern: bie 
aKögßd(^Ieit beö ^n^ianhttommm^ einer freitoiüigen Slnteil^e borau^ge^^ 
fefet, berbient ba^^Slntei^ef^ftem — immer nur in feiner Säntoenbung 






') S5gt. über bicfcti ^un!t unb bie „Unöcrmeiblid^fctt" ber $aj)tergeIbau8gaBe 
meinen^uffatj: „gur ®efd^. u. Mt b. öflerr. ©anfo3ette(i)ertobe", 3lrt. 2, in ber 
Xm. 3tf^- f. @taatö»iff. 1863 @. 392 n. ff. 



29 

für bic ©edung ber bon S)ic^el l^erborgel^cbenen 9lu6gokn UtxaäfM — 
unbcbingt unb überall ben SSorjug bor erl^ö^eter ©efteuerung, 
aud^ mm bcr ®taat beffcrc ©ebinguttgen geüDÖl^rcn itiuf unb burd^ 
feine Stnlet^en ben 3i«^f«B fteigert? @^ mag l^ier ber für bie @ben* 
tmiitat ber ©teuererl^öl^ung ungünftigfte %aü in SÖetvadft gejcgen »er:» 
ben, toejtn nämlid^ ftatt ber Slnteil^e fogenannte übermäßige 
©teuern erl^oben »erben müßten*). ^Darunter fönnen nur foId(^e ber^ 
ftanben »erben, »elc^e baö in beti ^änben ber Unternel^mer befinblid^e 
umlaufenbe Sa|)itat angreifen unb berminbern, fo»ie fold^e, »etd^e ben 
übtid^en Siormatconfum in ben einjelnen Greifen ber bürgerlid^en ®e* 
feüfd^aft beträd^ttid^ ju befd^ränfen gmingen. 3n ber unterften ßinfom- 
menclaffe »irb biefer 5Wormatccnfum, »etd^er fonft überaß eine relatibe 
©riJßc ift, gu einer abfoluten ®rö§e: er faßt mit bem notl^menbigen 
Unter^altebebarf be« eingelnen aWenfd^en (ober ber gamilie) faft gufam-' 
men, ber nid^t »eiter berminbert »erben fann, »enn nid^t bie 8lrbeit«* 
fä^igfeit ober gar bie (g^iftengfäl^igfeit be« 3nbibibuum^ berfd^fed^tert 
ober gefäl^rbet »erben foö. ÜDie 5lrt ber Umlegung ber ©teuer ent^^ 
fd^eibet barüber, ob bie ©teuer biefen 3iormaIconfum birect ober inbirect 
einf darauf t unb ob fie jur 33erminberung beö (Sapitatt unter allen Um^ 
ftanben unb für i^ren ganjen S3etrag fül^rt. SBenn bie ©teuer ba« 
umfaufenbe Q<OfM trifft, fo »irb fie fd(^IiegKd^ fyau|)tfad(^«d^ bon ben 
unteren arbeitenben ©(äffen getragen. ÜDa^ finb unj»eifel]^afte iflaiS)^ 
t^eile ber übermäßigen öefteuerung, aber — e^ finb feine (^egengrünbe 
gegen festere gu ©unften be^ Slnlei^ef^fteme^ , benn beffen ©irfungen 
finb im SBefentlid^en gang bie nämlichen. 

SBenn ber ©taat mit feinem Bin^fuge ftarf in bie §ö^e gelten 
muß, um anleiten gu befommen, fo ift bieß, »ie fd^on früher bemerlt 
^»orben, ein ©e»ei^ bafür, baß i^m nid^t „mponxhU** Sapitalien gu^ 
ftrömen, fonbern fold^e ea^jitafien, »efd^e ol^ne ben l^öl^eren 3inö ©ei^ 
ten« beö QtaaM in ber ge»ö^nlid^en ^robuction i^re ?lnlage gefunben 
l^atten ober barin fortbauemb befd^äftigt »orben »ären. 3a, »enn un* 
ter ben jefet angebotenen fetbft »irWid^ bi^ponibfe (Sapitatien fid^ befin* 
ben, fo be»eift bie Stl^atfad^e, baß biefe erft jefet bem Staate guftrömen, 
offenbar, baß fie früi^er an^ Sßangel anberer 3lnlagegelegen]^eit unb 
»eil fie nid^t bauernb unbefd^äftigt bleiben fonnten, bod^ in ber ginget 



') 2)ieöct 0. a. O. @. 145. 
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totrtl^fd^aft'gu bem barin üiüäfm 3^"^^^' toürben bemenbet toorben 
fein* 5Der ^öi^ere 3i^^f"§ ^^^ ©taate^ ift oft nur ber Slu^brud einer 
l^Bl^cren Slffecnranjjjramte. 9Wan fönntc einttjenben, bag mand^eö Sa|5i*» 
tat be^l^alb bem ®taatz angeboten toirb, mil ber 9teij be^ mBgltci^en 
ßjftragettnnneö 9Siete anlocft Slber aud^ biefe^ (Sa^)itat mürbe — bon 
ber SSergeubnng in ©^^eculationöjeiten abgefel^en, in meld^ent ^afU allere 
bing^ für bie SJoIf^toirtl^fd^aft felbft bie bnrd^anö unj)robnctibe SSerjel^^^ 
rnng bnrd^ ben ©taat nod^ ben SSorjftg berbient, benn (entere fd^fiegt 
bie SSergeubung in @d^n)inbeIj)erioben auö, biefe bagegen nid^t bie beö 
©taate« — ^ feI6|i biefeö (Kapital mürbe o-^ne fold^e ©etegenl^eit jnr 
33ermenbung ber gemiJl^nlid^en ©eftimntung ber Kapitale in ber SBoHö* 
mirtl^fd^aft anl^eiuigefatten fein. Snbfid^ fünnte man nod^ fagen, 
menn ber 3i"^M ^^^ ©taaWanteil^en nnr megen l^ö^erer SSerfid^ernng^^^ 
^)rämie geftiegen fei^ fo mürben babon bie anberen @aj)italan(agen in 
ber aSoIf^mirtl^fd^aft, namenttid^ ber allgemeine ÜDartel^en^ginöfng , me* 
nigftenö nid^t berül^rt. 5Die^ mürbe atterbing^ nid^t gefd^el^en, menn 
äÜe Sa^)italiften blo^ bie SSeranbemngen im effectiben S^n\e berüdffid^* 
tigten, meld^' te^terer bei ben ©d^manf nngen ber 9tificoj5ramie ganj gleid^ 
geblieben fein fann. Slöein tro^ beö notorifd^ größeren 5Rifico menben 
fid^ biele (5a^)italien bon einer bi^l^erigen Slnlage fort unb berjenigen 
gu, meldte im SlngenbHdfe einen nomineü l^öl^eren ^M gemährt. 3fnd^ 
ol^ne bie SSerminbernng beö (5a|5itaK in Setrad^t jn jiel^en, meldte bnrd^ 
gemiffe SSermenbnngen ©eiten^ be^ (BtaaM bemirft merben fann, mng 
alfo fd^on bie ©emegnng ber (5a|)italien, meldte bnrd^ ba6 3"ft^^8men 
beö Sa^)itafö gn ben fid^ l^öi^er »erginfenben Staatsanleihen beritrfad^t 
mirb, eine Steigerung beS 3i"^^^6^^ fö^ anbere älnlogen ebenfaßs l^er^ 
bonnfen. ÜDiefe Srfd^einnng ift feit bem Oal^re 1848 aud^ in Defter^ 
reid^ benttid^ mal^rgnnel^men , trofebem ein fo beträd^tlid^er Si:]^eil ber^ 
©taatöanteil^en gar nid^t burc^ einl^eimifd^eS., fonbern burd^ frembe« Sa^ 
pxtal gebedtt mürbe, meld^eö eigens l^ierfür Oefterreid^ juflof. 

SDie älnfeil^e unter ben 3Sorau8fefeungen unferer §^j5ot^efe unb 
bie „übermäßige ©teuer" mirfen bal^er auf bie ^robuction im Slöge^ 
meinen gleid^. ©ie entgiel^en beibe ber gemöl^ntid^en SSermenbung tin 
Sa|)ita(, baS entmeber fd^on aW umtaufenbe« ^apitat bient ober atsbatb 
ol^nc bie ^ortgiel^ung ©eitenS beS ®taatt9 afö foId^eS bienen mürbe, 
©etbft ÜDiefeet gibt bieS in einem bemerfenömertl^en ©afee gu. @r 
fagt nämtid^, eS fei eigentfid^ bie Ungteid^l^eit beö ©eft^eS bon bxßpo^ 
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ni6(en (5a^)ttaliett , toetd^e bic 2(ntt)enbung beö ©taat^crebttc« nötl^tg 
mac^e unb toerauf ba^ ganje 5lu(ei^ef^ftem fceru^e. S3ei angenommener 
Oleid^l^eit beöfelben ipürbe ber SBeg ber S3efteuermtg ber etnfad^ere 
fefat '). |)ter liege fid^ etma etntoenben^ ba§ biefen Umftanben and) bnrc^ 
ein rtd^tige^ ©Aftern einer ^^rogreffiben ©tnfcmmenftener gebül^renb 9teäf^ 
nnng getragen tperben fönnte — m Softem, beffen rid^tige Durd^ffil^mng 
nid^t fd^tt)erer ift, tt)ie bie ÜDnrd^fül^rnng |ebeö gfeid^e ^rocentfäfee be^ 
ateineinlommen« treffen tooöenben ©eftenemng^f^fteme« , baö bod^ bie 
anl^änger be« ainteil^ef^ftemeö ebenfaß« jnr ©afiö il^re« ginangf^fteme« 
mad^en, unb gngleid^ ein ©Aftern ^ toeld^eö bon bem reinen gtnfommen* 
fteuer^)rtnci|) and^ nid^t mel^r abtoeid^t, toie aüe inbirecte ©eftenerung, 
unb ba^er afö eine Slrt geredeter Sluögteid^ung be« burd^ bie lefetere auf 
ben unteren (Slaffen (aftenben !Brudte« fungiren fönnte. SBenn aber no^* 
torifd^ bon bornel^erein bic Slnteil^en in bieten gäßen nid^t auö bem 
bi«^)omb(en ^(üpxtal genommen »erben ^ fo toörbe man l^ier iebenfaü« 
bie (gbentuatität ber ©efteuerung in Setrad^t giel^en bürfen, benn bie 
aügemeinen boßötoirtl^fc^aftlid^en ©rünbe, toetd^e fonft bie S3eborjugnng 
ber äntcil^e bor ber ©teuer red^tfertigen, treffen l^ier nid^t ju. ginan^ 
deöe Orünbc fpred^en fogar birect gegen bie Slntei^e, benn loäl^renb ber 
©nfluß einer SSerminberung be« bie Arbeiter Befd^fiftigenben umtaufen== 
ben Sa^)itate bei ber Slnlell^e unter biefen Umftanben »ie bei ber 
©teuer ^ang ber nämtid^c für bie Slrbeiter u. f. to. ift, iUxit ber ®taat 
bei ber änleil^e oud^ nod^ fortbauernb mit ben ä^N ^^ ©d^utb Be^ 
(aftet 2ÄtU'« aSerbict über ein fotd^e« Slnlei^ef^ftem tft boOIommen 
begrünbet ') 

SBenn bemnad^ bie SBirlungen berjenigen WxUi^^^ »etd^e ntd^t au6 
bi«^)onibten Sa})italien gegeben »erben !ann, unb ber üBermägigen Sdt^ 
fteuerung auf bie SSott^toirtl^fd^aft grunbf äfelid^ bie gtetd^en finb, fo fragt 
eö ftd^, toeld^e gorm ber Sa^)itaIBefd^affung grabuett nod^ größere 5Wad^* 
t^eite »ie bie anbere mit fid^ fü^t. 5Daö Urt^eil faßt e^er gu fünften 
ber ©efteuerung ans. @in gfeid^maßige« ©efteuernng^f^ftem bermag 
äße gu treffen. Ob ein gleid^er ^rocentfa^ ber fämmttid^en SJeinein* 
fommen burd^ bie ©teuer gu ®unften be« ©taate« eingegogen »erben 
foB, ober ob eine ^^rogreffibe ©nfommenfteuer Beftel^t, bie »ol^I^aBenben 



^xt^ti a. a, O. ®. 152* 

*) M i 1 1 , vol. II. p. 453. 1. p. 76. 
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Slaffcn fi5nncn fid^ {ebenfaöö bcr ©eitragöteiftung tttd^t ober nur tl^dt^^ 
toeifc entjiel^cn, toä^retib M ber 5lnleil;c bie folgen ber SJerminberung 
beö umlaufenben ßaj>itale^ bcn Slrtcltem jugetpäljt »erben, ferner 
njaltet bei ber ©teuer ein mächtigerer ©etpeggrunb ob, ntel^r toie bi^^^ 
^er gu f|)aren, tt)ie bei ber Slnteii^e. Sßenn fid^ bie ©teuer toegen il^rer 
„Uebermä§igfeit" anö) nxä)t ganj auö bem (Sinfommen gal^Ien läp, fo 
toirb ein großer SCl^eif ber in toirtl^fd^aftlid^er ©itbung l^öl^er ftel^enben 
Staffen bod^ immerl^in fud&en, burd^ borübergel^enbe ©nfd^ränfung il^re^ 
5WormaIconfumö bie l^ol^e ©teuer nid^t gänjtid^ au^ bem 8iente geben^ 
ben Sa}}ita(e ju beftreiten, toeil bieg für fie eine bleibenbe SSerminberung 
beö (Sinfommenö in fid^ fd^Iiegt. Slnbererfeit^ toirb bie Aufbringung ber 
©teuer aud^ ju eri^iJl^ter 5lrbeit^t]^ätig!eit unb ^robuction anfpornem 
ÜDie Slnlei^e bagegen bilbet für bie begüterten ßfaffen eine Saj)itatan«= 
läge, au« toeld^er fie eine bauernbe 5Rente begiel^en^ SBenn ba^er aud^ 
ba« ßinfommen be« (ginjelnen baburd^ eitioa^ geringer toirb, baß er 
einen 2^ei( feine« umlaufenben ßa))itat« ber bi^l^erigen <>robuctit)en 
SSertoenbung in feinem ©efd^äfte entjiel^t unb benfefben bem ©taate 
teilet, fo i^erminbert fid^ l^ierburd^ fein (Sinfommen im (Sangen nid^t. 3n 
unferer §^^)ot^efe könnte e« fid^ fogar ettoa« tjermel^ren, benn ber burd^ 
ben ®taat gebotene i^öl^ere ®etoinn ift ja bie 9Sorauefe^ung , baß 
3emanb fid^ betoogen fül^ft, feinem ©efd^äfte ßa^jitat gu entgiel^en. 5luf 
jeben ^aU toürbe biefer l^ö^ere ©etoinn, toeId(^er t)on bem bem ©taate 
geliel^enen umlaufenben Sa:()itate gemad^t toirb, aud^ eine (Sntfd^äbigung 
bafür geloäl^ren, ba§ ba« gCeid^ groß gebliebene ftel^enbe (Sa^)itat mit 
einem Meineren umlaufenben betrieben, alfo jene« nid^t gang fo au«ge* 
nüfet toirb, tt)ie e« mögtidb toäre» ®ne ©nbuße im ©an gen erlitte 
ber an ber Slnleil^e fid^ ©etl^eiligenbe nur bann, toenn er mit bem il^m 
bteibenben "S^eiU feine« umlaufenben 6a))itate« fein ©efd^äft gar nid^t 
mel^r betreiben Knute. Slber in biefem gaße toürbe er fid^ offenbar 
freiwillig nid^t t)on einem Sil^eile feine« Saj^itale« trennen. @r betreibt 
eben je^t fein ©efd^äft tiur ettoa« eingefd^ränfter. 5Daburd^ toirb ber 
gonb, au« toeld^em bie Slrbeiter befd^äftigt toerben, Heiner, bif letzteren 
feigen il^ren Sol^n oerringert, — wobei einfttoeiten, tote im bi«l^erlgen 
ißerlaufe, bie SBirfungen ber SSerwenbung be« entlehnten Sa^jitale« ©ei* 
ten« be« ©taate« auf bie aSolI«toirt^fd^aft unb auf bie Arbeiter uner:* 
örtert bleiben. 
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3n bem SÄage, in mläf^m fld^ bic too^if)aimhtnn Staffen mcl^r 
betoogen füi^Ien, eine gro§e S^trafteuer, g« ©. eine aScmiööenöfteuer — 
bcnn biefce SBort bejeld^net natfirltd^ ntd^t eine ©tener, toetd^e tßxxtüäf 
ganj bom ßctpitale ober aSermögen, ^att bom ©nfommen getragen 
toirb, fcttbern nur ben 3Robu^ ber ©tenemmtage — tl^eitoeife an^ 
il^rem taufenben Sinfommen mittelft Stnfd^ränhtng il^re^ 9lomtalconfuniö 
auf jnbringen , ate fie bte« bei ber 9lnleil^e tl^un, in biefem SÄage fäöt 
bie 33erminberung be^^ umlaufenben (5a^)itate unb bamit bie 5Wct]^tt)enbig^ 
!eit für bie 9lrbeiter^ il^ren Sonfum gu befd^ränfen, fort. 35ie erl^öl^te 
allgemeine ©efteuerung ftatt ber Sntei^e ift ba^er bod^ für bie Slrbeiter 
bort^eifl^after unb ben ©efd^äften tt)irb babei aud^ toeniger Kapital mU 
gogen. Sittgemein afö rid^tig onerfannt ift »ol^t gegenwärtig bie bon 
ß^atmerö unb SWitl au%f^)rod^ene Slnfic^t, ba§ eö ein ärrtl^um 
über baö SBefen unb bie SBirfungen bon ©taat^fd^utben fei, gu meinen, 
bei tefeteren toürbe ba^ 0<>fer unb ber Sluftoanb bon dapitalim bon 
ber lünftigen, nur bei Steuern gang bon ber gegenwärtigen (Generation 
getragen *). d^ finb bietmel^r in beiben iJätten bie ®üter beö je^igen 
©efd^ted^tö, weld^e bem Staate im Saufe eine^ 3al^re^ au^ bem Sin- 
fommen unb (Saj)itale beö SSotfe^ gur aSerfügung geftettt »erben. ÜDie 
au« ben ©ngettoirtl^fd^aften an ben ©taat ober bie ©efammttoirtl^fd^aft 
(Dietzel) übertragenen ®üter bilben einfttoetlen — bon ber SSertoen* 
bung, toeld^e ber ®taai babon mad^t, aud^ l^ier wieber abgefel^en — 
eine ber ©röge ber Slntei^e entf^^red^enbe SSerminberung ber ®üter, 
toeld^e bon ben (Singeltoirtl^fd^aften weiter aU (iapitai berwenbet ober 
bon ben (Sonfmnenten aufgegel^rt werben fönnten. Serben bie ®üter 
auf bem SBege ber Slnleil^e weggenommen, fo fättt bie gange barauö 
l^erborgel^enbe Sinfd^ränfung be« (Sonfumö auf bie unteren arbeitenben 
ßlaffen, weld^en wegen il^reö an fid^ fd^on Meinen ßinfommenö biefe 
aSerminberung il^rer SSergel^rung am fd^werften wirb, dagegen in bem 
^aUe, wo ^ ber ©taat biefe ®üter im SBege ber Sefteuerung an fid^ 
nimmt, tragen alle Staffen ba« l^ierburd^ auferlegte D^)fer, wenn aud^ 
nid^t in gang gleid^em SWage; bie unteren ©täube finben fid^ bal^er 
relatib erleid^tert. Um bie ffiirfung einer freiwittigen ober ergwungenen 
Sinfd^ränfung beö Sonfumö auf bie nad^ ber ®rö§e il^reö ©infommenö 
claffificirten ^auöftänbe ober i^amilien gu würbigen, mu§ man fid^ ba« 



•) Mill, vol. I. p. 94 it ff. 2)tc^cl @. 177. 
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ungemein toxäfti^t ®efefe ber 9lormatcottfumtion öergegentt)ärtigen. 35a^ 
mä) fommt bei einem gegebenen ginfommen ein feft beftimmter aliquo^^ 
tet SC^eif auf jebe äuögabe jur ©efriebigung einer Kategorie bon öe^ 
bfirfniffen; bie ®r5ge jebeö einjetnen fofd^en ^rocentfafeeö bleibt aber 
nid^t gleid^ bei (Sinfommen berfd^iebener ^öl^e, fonbern ber ^rocentfafe 
ber Slu^gaben für bie notl^menbigften ©ebürfniff e , inöbefonbere für bie 
5Wa]^rung, bariirt im umgefel^rten aSerl^ältnig gur abfcfulen ©röge be« 
gin!ommen6. 9e ärmer eine gamilie, einen befto größeren SE^eit il^rer 
©efammtauögabe mug [ie auf 9?a]^rung bertoenben unb umgefel^rt '). 
gerner ift tro^ biefeö relatib meit l^öl^eren ^Tial^rungöauftoanbe^ bie 
Ouafität ber S^al^rungömittel bod^ biet geringer bei ber ärmeren gami== 
lie, toeil ber abfotute öetrag ber Slal^rungöauögabe Heiner ift. Ober 
mit anberen Sorten: mit f (einer toerbenbem ©nfommen nimmt bie 
Qualität unb ber „Sujcuö" bei ber Sefriebigung beö 9?al^rungöbebürf^ 
niffe^ nod^ berl^ältnigmägig ftärfer ai, »ie bie Quantität unb ber reeöc 
Stal^rung^mertl^ ber 9ia]^rungemittel, unb umgelel^rt. ÜDarau^ folgt, bag 
jebe Sinfd^ränlung beö ßonfumö, toetd^e burd^ irgenb eine ginangmag* 
reget beö ©taateö, ©teuer ober 9lntei]^e ber gefd^itberten Strt notl^toenbig 
VDXxb, bei größerem Sinfommen refatit) S)iet Uiäfttx gu ertragen ift, loie 
bei fteinerem. 5Denn im erften galt brandet gunäd^ft baö Slal^rung^^ 
bebürfniß gar nid^t eingefc^ränft gu tt>erben, menn ber Sonfum anberer 
!Binge etm^ berminbert mirb, ober eö erfolgt nur eine aSerringerung 
ber Qualität ber 9?at;rungömittet. ÜDer Arbeiter mit bem fteinften Sin^ 
fommen lann bagegen an lefeterer in ber SReget gar nic^t f^^aren, toeit 
er fd^on bei ber niebrigften Qualität angetangt ift. SSermag er bann 
nid^t feinen übrigen Sluftoanb gu befd^ränlen, »a^ andS) fetten ber ^aU 
fein toirb, fo muß er an ber Quantität feiner Slal^rung f^^aren, »oburd^ 
er bießeid^t nod^ nid^t gu ®runbe gel^t, aber feine Slrbeitöfäl^igf eit ber== 
ringert, atfo für bie gange 3SoIf^toirt^fd^aft ein Siad^tl^eif berurfad^t 



*) S5gl. bie trcffl^cn 2tuffS|3c t)on dix^tl „bie toorl^cnfd^cnbcn ©ctocrBö* 
gtocigc in bcn ®crid^t8ömtcm mit öcjicl^ung auf bie ^robuction«* unb (Sonfumtions* 
^Bcr^ältniffc ©ad^fcn«'', Bef. Srt. II „ba8 ®c|cfe ber 2)id^ti9fcit" unb 4) bie „^ox- 
malconfumtion" (@. 169) in b. Stfd^r. b. flatifl. ©ur. bc8 f. fod^f. SWinijlerium« 
bc« Snncrn, ^p^. 1857, @. 129 ff., 153 ff. @ngct f)at in biefcr Scitfd^rift, toic 
ncuetbinö« in ber feine« berliner flaHfl. ©üreauö eine »Jei^e Don Sluffä^en »er«* 
öffentlid^t, »eld^e in «nfniHjfung an ba« fd^Iußbered^tigenb örui)l)irte flatifl. SWateriat 
a\9 eminente arbeiten and^ für bie t^eoretifd^e iÄationalUfoncmif Betradjtet »erben muffen. 
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ö)irb, ^iä)t t>ul beffer geftctlten fid^ bte Singe Bei ben ben wnterften 
gimäd^ft fte^enben 2lrbeiter!ategorien. 

3D?an tpirb bemnad^ gerabe in cajjitalarmeren Sänbern mitnnter 
bie ©tenererl^öl^ung ber Slnleil^e borjiel^en bürfen, tdomä) ber oben an^ 
gefül^vteSa^bon 5Diet?eI mobtflcirt toerben mügte. 35ie^ (a§t fid^ fogar 
in bem l^ier näl^er erörterten %aUt nad^toeifen, in tpeld^em bie fraglid^e 
©tenererl^ö^nng eine „übermäßige" im erläuterten ©inne beö SBorteö 
ift. (§« gilt bal^er ncc^ toeit mel^r in ben ungfeid^ pnfigeren , gäßen, 
0)0 bie erl^ß^ete ©teuer nur einen et\s>a^ größeren Slntl^eit bom 9teinein=^ 
fommen ber ßinjetoirtl^fd^aften für ben ©taat in Slnf^^md^ nimmt. Sftnv 
ift bie unnmgängfid^e SSorauöfe^nng einer toirffamen ©tenererl^öl^nng 
ftetö ein möglid^ft boCfommene^ ©efteuemng^f^ftem, toeld^eö bie din^ 
jelnen gtetd^mägig jur ©ettragöleiftung für ben ©taat l^eranjiel^t ©efbft 
bie m^itgel^enbfte ©ennfeung beö ©taat^crebitö muß ein guteö S3efteue^ 
rungöf^ftem jur ®runb(age l^aben, benn minbeftenö finb bod^ immer bie 
3infen ber Slnlei^e auö bem ©teuerertrage ju bedten, toe^^alb in ber 
SRegel jebe 3lnlei^e eine ©teuerl^öl^ung für ben ©etrag ber 3M^tt ^^^^^^ 
loenbig mad^t ')♦ 

3m SSorl^ergel^enben tourben bie 9Bir!ungen ber burd^ eine Slnleil^e 
berurfad^ten ßajjitalentjiel^ung für bie SSoItetoirtl^fd^aft näl^er unterfud^t. 
@^ geigte fid^, baß bie Slnteil^e bor ber er^ö^eten öefteuerung immer 
ben SSorgug berbient, totm toirflid^ biöj)onibIe Sa^jitalien bem ^Staatt 
geliel^en merben. 9lud^ Wlill gibt bieö gu, benn in feinem 33erbict gegen 
bie 2lntei]^en nimmt er au^brüdEKd^ unter anberen bie ?5äöe auö, too ba^ 
ßapital fonft bod^ in UeberfpeMationen bergeubet ober in bie grembe 
gefenbet fein mürbe ^), SBeiter aber ern^ie^ e^ fid^ aU irrig, baß bie 
2lntei]^en immer auö bie^)onibten ßa^)italien gemad^t »erben. 35ieö ift 
nid^t einmal unter aüen Umftänben in ca^)italreid^en Säubern ber gaö, 
nod^ ttjeniger in ärmeren. Oftmals mißlingen freitoilltge änleil^en gang, 
tt)o man alfo gegtoungen ift, auf ©teuern gurüdfgugreifen ; ober fie lom^^ 
men nur mit §itfe einer ftarfen Srl^ö^ung beö bom ©taate gelpäl&rten 
3in^fuße« gu ©taube, »o fie bod^ baö umfaufenbe Sa()ital angreifen, 



') SficucrbingS Befonbcr« ijon @ t e t n , a. a. O. @. 477 l^crtoorgcl^obcn, aber 
i>on aßen gtnanaft^rtftjlcaern flets bead^tet, fo ijon SÄ au, Tlal^n^, mUl, 
2)ic^el u f. to.; ttjaö eö bälget Reißen fott, tücnn @tctn meint, ber@a<j fei cigent* 
UdJ nod^ gar ntd^t Betrad^tct toorben, bleibt unöerfiänblid^. 

') Mill, vol II. p. 453. 
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btc anbemcite ^robuctton l^emmcn unb im @angcn bic nämtid^en, nur 
bem (Stabe nad) noäf [d^tintmeren SJirfungen terurfad^en^ tpie felbft bie 
übermäßige ©efteuerung^ mldft borüSergel^enb jur AÖecfung augerorbent»* 
(id^er 9lu^gaben borgenommen »erben mügte^ hierbei tft freittd^ 
l^aujjtfäd^Iid^ nur ber normale i?aß Berüdtfid^ttgt in toeld^em bie Sänlet* 
f)m bon bem inlänbifd^en (^apxtaU gemad^t toerben. ÜDer anbere gatt, 
too ba« Sluölanb ba« betreffenbe (S^apitai l^ertei^t, folf f^)äter nod^ mit 
f^)ecießer 8iüdEfid^t auf Defterreid^ bef^^rod^eti toerben. 5Die Slnleil^e ^at 
bann aöerbing« nid^t bie l^ier gefd^ilberten öebenfen im SSergleid^ mit 
ber ©teuer gegen jtd^, fonbem fann im ©egentl^eile gerabe für bie Wc^ 
beiter günftig toirlen. !Bod^ ift btc 33erfd^u(bung an auömärtige <Staat^= 
gläubiger toieber bon anberen boß^toirtl^fd^aftlid^en 5Kad^t]^eiIen begleitet, 
tpetd^e ©ead^tung bertangen. 

4* ^it @taatdanlei^en unb bie Sirfungen ber S$ertoenbnng M 
Meil^ebetrageiS auf bie S^olfetoirtl^f^aft. 

2Bir »oüen bie t?rage ber ©taat^anleil^en jefet bon ber anberen 
®nk unterfud^en, toetd^e ffiirfungen nämlid^ bie SSertoenbung beö %n^ 
leil^ebetrag^ ©eitenö beö Staate« für bie SSotKtoirt^fd^aft unb bie ^Jinan* 
jen f)at !J)ie älteren ginanjt^eoretifer finb bomel^mlid^ be^l^atb gegen 
baö Slnteil^ef^ftem, toeif fie einmal alle ©taat^au^gaben für un^jrobuctib 
anfeilen unb bann befonber« bie SSerioenbung, für toeld^e bie große SWaffe 
ber ©taat^fd^ulben aufgenommen ju ttjerben ^)flegt, bie Ärieg^auögabe, 
für eine reine ßa)}italbemid^tung l^alten. 5Die fünftigen Generationen 
l^ätten bal^er feinerlei aSortl^eil bon bem Saj)ttalauftt)anb unb müßten 
bod^ beftänbig bie gange ä^^fenfumme begal^len« 5Dieö fei ungered^t unb 
bolf^toirtl^fc^aftlid^ nad^tl^etlig, benn ein Jl^eil beö SSolf^einfommenö »erbe 
l^ierburd^ bleibenb im SBege ber ©efteuerung feinen Eigentümern ent^ 
gogen, nur um ben ©taatögläubigern gugemenbet gu »erben. 3n bielen 
gäüen »erbe baburd^ ber 2luffd^»ung ber ^robuction gel^emmt, inbem 
bie ©teuergal^ler ba« betreffenbe (Kapital beffer ber»ert]^en »ürben »ie 
bie „müßigen" ©taat^gläubiger. gür »id^tigere ^mde feien nun oft 
feine SWittel mel^r ba, »enn ber ©taat einen großen J^eil feine« Sin* 
fommen« gur 3^^Iwng bon ©d^ulbginfen ber»enben muffe. 35ie leidste 
Wufnal^me bon Slnleil^en fü^re aud^ oft gur SSerfd^»enbung ©eiten« be« 
®taaM u. f. ». ÜDiefe unb ä^nlid^e ®n»änbe gegen bie ©taat^fd^ul- 



_ 37 

ben [inb im großen ^ufcltlum noc^ jefet fel^r ^jc^^utär. ®eti)i§ ift eö and) 
mäft ol^ne (Sinflug getpefcn, bcig bie frül^eren bcutfd^en SCl^eorettfer m\mU 
(id^ bie enormen Slnteil^en jn Sriegöjtoeden im 9lnfang beö öa^rl^un* 
bettet bor Singen l^otten, nnb f|)ecieß bie Snglänber, toie 9K i 1 1, © taatö^ 
anleil^en jn t>robnctiben 3^^^^^^ ^ engeren ©inn in i^rem eigenen 
©taate lanm fannten. SDie Jüngeren bagegen faxten ben ©egriff ber 
^robnctibttät fd^on anberö anf, fallen im ©taate ein „3mmaterta(ca^)i^ 
taV* nnb l^ielten fid^ an bie feftlänbifd^en SSerl^aftniffe in ben lefeten 
3—4 ^a^rgel^enten, tt)o fo mandbe Staaten groge Slftleil^en gn fold^en 
3toe(fen aufgenommen l^aften, toetd^e and^ bie öftere ©d^nfe !anm an^* 
berö afö birect ober inbirect ^jrobnctib bejeid^nen ttjürbe* 

©ei ben ^Keneren tritt bann ba^ ©eftreben l^erbor, um bie ÜDedEung 
getoiffer Slnögaben bnrd^ Sänteil^en ju red^tfertigen, loomögüd^ ben 5read^=^ 
loei^ gu filieren, bag biefe ausgaben ,,t>robnctib toirlen/' §ierburd^ tt)irb 
aber ber rid^tige ©tanbj)nnft in ber f^age berrüdft. @« werben babei 
nid^t bie eingelnen Sluögaben, bie 3^^^^/ toeld^e biefe SSertoenbnng l^er^* 
borrufen, bie S33ir!ungen, toeld^e ba^ Srgebnig ber SSertoenbung finb, 
gubor nnterfud^t nnb alöbann beftimmt, tt>etd^e Sluögaben burd^ 9lnlei* 
l^en gebedft n>erben bürf en ; f onbern umgefel^rt gel^t man bon ber notori* 
fd^en S^^atfad^e an§, bag getoiffe Slu^gaben erfal^rnng^mä^ig ftetö bnrd^ 
anleiten gebedEt toerben, fd^Iiegt barau^, ba§ bie^ fo fein muffe nnb 
fud^t nun l^interl^er gu betoeifen, baß biefe Sluögaben aud^ „Jjrobuctib 
mirlem" 35iefe3 SSorgel^en ift burd^ einen an fid^ rid^tigen ©ebanfen 
ijerantagt* 5Da bie 3whJnft burd^ eine Slnlei^e iebenfattö für ben öetrag 
ber 3iJ^f^^ belaftet n)irb, fo meint man, aud^ nur fold^e Sluögaben be« 
©taateö bürften burd^ Slnfei^en gebecft toerben, toeld^e ber 3"^""f* ^^^^^ 
9?utjen getoäl^ren ober für längere ^dt „^^robuctib toirlen." 

Sn ber Zi)at ift in biefem gälte aud^ bie Slufnal^me öon 9lntei^en 
bered^tigt; l^ier loirb eben ein ftel^enbeö Sa^)ital gefd^affen, toeld^e^ bie 
(ärunblage einer bauernben 5Wufeung ift; ter bafür gemad^te Sluftoanb 
ift eine toal^re Sa^)italanlage. SBürbe biefelbe bollftänbig au^ ber orbent^ 
lid^en Sinnal^me ber eingelnen ginang^^eriobe , in toeld^er fie borgenom«* 
men »irb, beftritten, fo »ürbe baburd^ aud^ baö 3lu^gabe*@rforbernig ber 
fünftigen ginang^)erioben entf^^red^enb Keiner auffallen; bie ie^ige®ene== 
ration trüge für bie gulünftigen eine 8aft, n>a^ toenigften« nid^t nöt^ig, 
unb in f of erne nid^t rät^tid^ ift, toeit bie f ortgef d^rittcne S^tnn^t eine nnb 
biefelbe 8aft relatib leidster toie bie ®egenn)art trägt, ©iefer gaü ift 
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ber bcr normalen SlniDenbung be^ ©taatöcrebit^. @o tt)eit bicd aßein 
bon ber SJertoenbung beö ßaj^italö abl^ängt, fott man unb bavf man i^ier 
9lntei]^en anfnel^men. 9lte Eiterten fommcn bte belben äßomente in S3e* 
trad^t: §erfteüung eine^ (materieöen ober immaterieöen) (Sa))italö, mU 
d^e^ eine banernbe 5Knfeung getoäi^rt nnb ßrfj)arnng einer gnfünftigen 
Slu^gafce, toenn ber 5lnftt)anb für biefe^ ftel^enbe Sa^)ital boöftänbig bon 
einer einjelnen ginanj))eriobe getragen loürbe. 3n ber ^raji^ gäl^Ien 
l^ierl^er bie jtoei ^totdt^ toenn ber Staat eine ^^ribatioirtl^fd^aftüd^e Sa* 
j)itala1jfage, nnb toenn er eine fold^e „Sa^jitalbertoenbnng in ben ©taat" 
mad^t, burd^ loeld^e lefetere eine bfeibenbe SBert^erl^öl^nng be^ großen 
bolfötoirtl^fd^afttid^en ßa^)itatö, ba« ber (Staat im ®anjen bitbet, be* 
loirlt Joirb. ^ierbon^ toirb in ber gotge nod^ bie SRebe fein. !Ber ge* 
nannte %aU ift aber nid^t ber eingige, loo bie Slnlel^e mit 9tücffid&t anf 
bie SSertoenbnng be^ Sa<>lta(e beförttjortet »erben barf, e^ gibt bielmel^r 
nod^ einen gtoeiten babon berfd^iebenen. @^ ift and^ nid^t rid^tig, biefen 
anberen ^aU nnter ben eben ertoä^nten gn fuBfnmiren, nm babnrd^ bie 
Sflnleil^e in bemfefben gn red^tfertigen. 35iefe ©nbfnmtion ift eine gelpalt* 
fame, meldte gn einer unl^attbaren (Srtoeiternng be^ ©egriffe ber „pxo^ 
bnctiben 33erioenbnng" fü^rt 3Kan brandet nid^t baranf gn recnrriren 
nnb !ann bod^ fel^r tx>cii)l bie ©ebednng getoiffer anberer 5lnögaben mit^ 
tetft Slnteil^en billigen. !lDie St^eorie ^at nämlid^ offenbar nnr ber ^rajci« 
eine ßonceffion gemad^t, »emt fie ben ^nfigften nnb ti)id^tigften gaü 
ber S3enüfenng be« ©taatöcrebitö; ben ber ÜDednng bon Sriegöanögaben, 
nnter bie 5ln^gaben gu banemben SSertoenbnngen nnb (Saj)itatantagen in 
ben ©taat reiben miß. !J)ie^ gefd^ie^t and^ bon 5D i e ^ e t *) , nnfere^ 
(Srad^tenö mit Unxtdft d^ ift ia fel^r tool^l möglich, bag an^ einem 
Kriege nid^t nur für baö j)olittfd^e geben, fonbern aud^ für bie bolfö* 
mirtl^fd^aftlid^e (Snttoicfeinng eine^ SSoIfeö erfrentid^e tjotgen entf^)ringen ; 
S3eifpie(e genug »eift bie ©efd^id^te auf, toir erinnern nur an ben SÖe^ 
freiungöfam^)f ber ^liebertanbe , an bie beutfc^en t^^eil^eit^friege. 35er 
Staat fetbft toirb burc^ eine große, rul^mreid^e Äriegögefd^id^te im 
ibealen Sinne „toertl^boßer," aber man fann l^ierbod^ bon einer SBertl^^ 
erl^öl^ung beö burd^ ben Staat re^>räfentirten3mmaterialca^)itafö für bie 
aSotf^mirtl^fd^aft nid^t tool^t fpred^en. 35ie burd^ einen Srieg erl^öl^te 
©id^erl^eit be« Staat^^ unb ber SJoIfötoirti^f d^aft nad^ klugen toirft gtoar 
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günftig anö) auf fünftige gerieben f)inm^, ä^nlid^ tt>ie ettoa bie t)er=» 
befferte ated^töftd^erl^ett im Innern, meldte burd^ eine außergetoöl^nltd^ 
umfaffenbe @ntfa(tung ))oIijei(id^er §i(fömtttet gegen JRäuber^^ unb 35iebö* 
tt>efen l^ergeftettt toirb. (S^ berl^ätt fid^ aber bamit bod^ anberö, toie 
mit ben oben genannten Sapitafanlagen in ben &taat ÜDurd^ bie k%^ 
teren ift in ber X^at ein ftel^enbeö (Eopital gefd^affen toorben, beffen 
!Oauer fetbft bie bauembe Stufeung für fünftige tjinan j|)erioben ^ mitl^in 
bie 2lu^gabeberminberung in biefen verbürgt. !Oie^ gilt j. ©. bon ben 
Soften ber erften Sinrid^tunfl neuer Suftij'» unb SJertoattung^bel^örbett 
unb in ben anberen ptten, ti>etd^e weiter unten (@ 46) burd^ S3eif|)iele an^ 
bem ßfterreid^ifd^en ©taatöl^auöl^atte iöuftrirt werben. Sei ber ^iegö* 
ausgäbe ober ber Sluögabe jur ©efeitigung beö SRäubertoefenö toirb fein 
fold^ ftel^enbeö ßopitat gefd^affen; eö befielet bal^er aud^ feine ®etoi§* 
l^eit, bag bie 9?u|ung beö gemad^ten Sluftoanbö länger anbauert unb bie 
betreffenbe 3luögabe fünftigen ^erioben erf^jart bleibt Stur bie SBal^r^ 
fd^eintid^feit, auf bie ßrfal^rung gegrünbet, \pri^t bafür, ba§ bie 
9tot]^n)enbigfeit, einen fold^en Sluftoanb ju mad^en, nid^t fofort toieber^ 
fe^ren toirb. ß^ l^anbeft fid^ l^ier um augergetoöl^nlid^e, aber mitunter in 
größeren 3^toäumen auftaud^enbe ^nberniffe, auf toetd^e ber ©taat bei 
ber Srftrebung feiner 3ti)edEe ftö§t. !Oer toid^tigfte gatt ift bie gefä^rbete 
©id^erung be« ©taateö felbft unb feiner Slngel^Brigen burd^ innere Vin^ 
rul^en unb auötoftrtige tjeinbe, tt>o bef onbere militärif d^e Äraf tenttoidfelung^ 
junäd^ft j)räbenirenb, bann rej)refftb, notl^toenbig toirb. ©otd^e Unrul^en 
unb Äriege laffen fid^ ben @(ementarfd^äben bergleid^en; fie treten in 
al^ntid^er Seife auf, unterliegen in §infid^t il^reö toieberl^olten 3luftre* 
tenö ben JRegeln ber Sal^rfd^einlid^feit, jerftören 6a^)ita( in SWaffe auf 
einmal. 35iefen SJerluft fann man eben fo toenig einer eiuielnen fjinang* 
j)eriobe aufbürben, tt)ie j. ©. ben eine« toertl^öollen (5aj)itate burd^ 
:33ranbfd^aben bem einjetnen ©efd^äft^jal^re in ber (Sinaetmirtl^fd^aft. 
aSiefmel^r ift eö bißig, ben SSerluft, toetd^er in bem eigenttid^en ßriegö== 
auftoanbe für bie ginanjen fül^lbar toirb, auf mel^rere Oal^re ju re))ar== 
tiren, benfelben nad^ unb nad^ „ ab jufd^reiben," »ie bieö in äl^nfid^en 
gäöen in ber Sinjetoirtl^fd^aft gefd^iel^t. 35iefe SRe^^artition erfolgt burd^ 
bie ©edung ber ^iegöfoften Dermittetft Slnleil^en, too bann jebe einzelne 
tJinanjijeriobe mit bem ^xn^mUtxaQe betaftet mirb. S)ie 3ti)edfmägigfeit 
unb Sifligfeit eine« fold^en SJorgel^enö ergibt fid^ au6 ber Srtoagung, 
ba§ Sriege jioar im ftaatlid^en Seben unbermeiblid^ , bod^ nid^t reget 
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mä§ig t)orf cmmen , unb nur jufäüig in bie eine ober anbete ginanj* 
))eriobe faßen, aföbann aber, menn fie in einer fotd^en ^eriobe jnm 
Sluöbmd^ lommen, baburd^ fd^on bie ©o^rfd^einfid^feit befielet, ba§ fie 
in ber anberen ober ber näd^ften nid^t gleid^ toieberfe^ren toerben* S)te 
©ad^e bleibt biefelbe, toenn aud^ Kriege in einer größeren, mel^rere tji* 
nonj))erioben umfoffenben 3^i^^^i^^^ fi^ toieberl^oten , too eben bann 
eine längere griebenöjeit fotgt. Sm JRefuItote unterfd^eibet fi(| bal^er bie 
l^ier abgeleitete SReget für bie 2lnti>enbbarfeit beö ©taatöcrebit« nid^t bon 
berjenigen 2) i e ^ e T^ unb ber anberen neueren ginaujt^eoretifer , tool^I 
aber in ber SJKotibirung. ÜDen nal^efiegenben unb bielfad^ gemad^ten Sin* 
toänben gegen bie 2luffaffung ber Srieg^au^gaben a(ö einer bauembe 
5ßu^ung getoä^renben (Sapitalbertoenbung in ben ©taat ti>irb baburd^ 
begegnet* ÜDiefe 2luögaben finb in ber 'S^at ,,au§erorbentttd^e" im 
toal^rften ©inne beö Söorte^ unb inbotbiren einen großen SSertuft an 
materießem ^cipitaU, midSftx burd^ baö 2ln(ei^ef^ftem minber brüdfenb 
gemad^t mirb. 

S)aö ®efe^ ber Slntoentbarfeit beö Staatöcrebit^ ti>irb bemnad^ 
folgenbemiaßen lauten: Sitte Slu^gaben gu bauernben SSertoenbungen 
in ben ©taat unb feine 2lnftalten, moburd^ bie ©runblage für eine 
bauembe 9?u^ung gefd^affen toirb unb Ifinftigen ^Jinanj^jerioben eine 
Softenerf^jarnig gu®ute fommt, fatt« ber betreffenbe 2luftoanb ganj auö 
ben orbentüd^en ßinna^men einer einjetnen ginang|)eriobe beftritten tt)irb ; 
ferner atte augerorbentlid^en, mit einem gro§en einmaligen ßa^jitalberluft 
berbunbenen Sluögaben, toetd^e in einzelnen ginang^jerioben jur ©efeiti^ 
gung augergetoiJl^nlid^er ^inberniffe bei ber 2lu^übung ber ©taat^tl^ätig* 
feit not^toenbig toerben, bann aber fd^on in tjolgc ber S^atfad^e il^reö 
3Sorgefommenfeinö felbft in anberen ginan j))erioben toal^rf d^einlid^er SBeife 
nid^t gu mad^en finb; — bicfe beiben Slrten bon Slu^gaben, bie eigent* 
lid^en ßa:pitalanlagen in ben ©taat unb bie Slmortifationen ber Sa^jital* 
berlufte bürfen burd^, ©taatöanlei^en aufgebrad^t toerbem Ob bic§ 
wirMic^ gefd^el^en fott, ba« ^ängt bon ber ©etrad^tung ber mutl^ma^lid^en 
SBirfungen ber burd^ bie 2lnlei^e berurfad^ten Saj)italentgie]^ung auf bie 
35olf«toirtl^fd^aft im SSergleid^e mit ben 3Bir!ungen ber erl^öl^ten Se^ 
fteuerung ab. S)ie Umftänbe beö concreten gatteö finb l^iefür etitfd^eibenb* 
©er Ueberfd^ug, bat SSorl^anbenfein, ber aWangel an bi^j)ontblen (EapU 
talien, bie Sage beö (5a^)italmarf teö , bie ^öl^e ber bereite beftel^enben 
öefteuerung , i>on U)elc^er bie SBirfung ber er^ö^ten ©teuer borjüglid^ 
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abl^ängt, bie SDiögtid^fett, überhaupt eine %nkx^e ju ©tanbe ju Bringen, 
bie ©etegcnl^cit, au^toärttgeö S(H)itaI mit l^eranjujie^en , bte SSebingun^' 
gen, unter metd^en bie äntetl^e contral^irt toerben fann, finb bie mag* 
gebenben fünfte. 

!Der S^^^p föt toetd^en ber ©taat ben ßrtrag ber Slnleil^e bcr^ 
toenbet, beftimmt ]^am>tfäd^fid^, ob bie frül^er enttoicfetten Sirfungen be« 
Slnleil^ef^ftemö im ©egenfafee juröefteuerung me^r ober weniger genau 
fo eintreten,- toie fie gefd^iteert tourben. 3)arnad^ fann felbft in bem 
gaüe, in toeld^em oben bie erl^ö^te Sefteuerung ftott ber Slnteil^e beffir* 
toortet tourbe, bennod^ bie lefetere borjujiel^en fein, toenn bie 9lrt ber 
SSertoenbung beö entbel^rtid^en (5a^)itafö bie abgeleiteten ungünftigen SEBir^ 
lungen für bie SSolf^toirt^fd^aft abfd^toäd^t ober gänjlid^ anseht !Oie« 
gefc^iel^t ol^ne 3^^^!^' mel^rfad^, aber eö gefd^iel^t leineötoeg« immer, 
toie einjelne neuere ginanjtl^eoretifer anjunel^men geneigt fd^einen , tool^t 
bomel^mtid^ um il^rer 2luffaffung gemäß ben Äriegöaufmanb unter ben 
59egriff ber Sa|)italantage in ben ©taat ju jtoängen* Sn biefer Slnfid^t 
tritt nur baö Sjtrem gegen bie SWeinung ber ^tiü)txm l^erbor. 5Damatö 
fal^ man faft in ieber ©taat^auögabe ober „®taat«confumtion", gumat 
aber in ber SSertoenbung ber aufgenommenen @d^ulbca()italien eine 
„SSergeubung" be« (5a<>itatö, eine loal^re „SJernid^tung" beöfetben — 
gett)i§ l^öd^ft einfettig; jefet fielet man barin laum je eine fold^e, faft 
immer eine ^jrobuctibe ©enu^ung — !aum menigcr einfeitig. Offenbar 
l^ängt eö ganj bon ber 2lrt ber SSertoenbung be« enttel^nten ßa^jitalö 
ab, toeld^eö bie toirtl^fd^afttid^en folgen finb. ©ie ßa^jitalbertoenbungen 
in ben ©taat toerben in ber 5Rege( gar feine, bie „augerorbentlid^en" 
Sluögaben bagegen eine fel^r bebeutenbe Sa^>italbernic^tung in fid^ fd^Iiegen. 

3« ben Sa^>itafbertt)enbungen in ben ®taat gel^ßrt bie ^jribattoirtl^* 
fd^aftlid^e 6a|)italanlage ober .bie im engeren ©inne ^jrobuctibe 2lu^gabe, 
burd^ toeld^e ber ©taat in ber §auj)tfad^e gang toie ber ^ribattoirtl^* 
fc^after ein Umlauf enbe^ in ein fte^enbe^ ßa|)itat bermanbelt, totidft^ 
i^m bann toieber einen @rtrag jur SDedfung feiner 2luögaben abtoerfen 
fott. ^ierl^in gfil^Ien alfo bie bon ben eigenttid^en ©etrieböauölagen 
mol^t JU unterfd^eibenben neuen ßa^>itaIberioenbungen auf bie ©taat^* 
guter, S)omänen, öerg* unb ^üttentoerfe, ©taat^fabrifen u* f. ti>., bie 
§erfteßung«* unb Slnfd^affung^foften berjenigen ertrag^fä^igen ®iaat^^- 
anftatten, toeld^e nid^t an^ inneren ®rünben in ben Rauben be^ (StaaM 
fid^ befinben unb für festeren ]^auj)tfäd^(id^ einen fl^califd^en ^md 
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l^aben, toic Sifenbal^nen, ©d^ifffa^rt^unterne^muugcn, 6ana(e, mitunter 
SE:etcgr(H)]^en u. f. tt>. !Die ausgaben l^icrfür ^aben auf bie SJoKötDirt)^* 
fd^aft, bie 8age ber Slrbeiter benfetben Sinflug, ate tt>enn fie tjon anbe^^ 
ren Unternei^mern gemad^t »erben. Ungünftige ?5olgen lönnen mögüd^en 
^att« für bie Arbeiter barau^ öorübergel^enb ^eröorgel^en , aber nid^t, 
toeil bie Aufgabe burd^ ben ©taat gemad^t tt)irb, fonbern »eil jebe 
parle, in !urger 3^'* erfofgenbe SJertoanbtung öon umlaufenbem Qapu 
tai in ftel^enbeö bebingung^ioeife ben äirbeit^fol^n nad^ SSoßenbung biefer 
Unternel^mungen l^erabbrüdEen !ann '). @inc Sa^>itatoergeubung erfolgt 
^ißd^ften« in foferne unb in bem 2ßage, ate ber ®taat mitunter foft* 
fpieliger iant unb »irtl^fd^aftet, toie ber ^ri^atmann* ©elbft in btefem 
gaße aber bilbet ber ungered^tfertigtc unb untoirt^d^afttid^e SWel^rauf^ 
tt>anb oftmals nur eine 6a^)itatübertragung t)om ©taate an biefe ober 
jene (Sinjetoirtl^fd^aft. 

dttioa^ Slel^nlid^eö gilt Don ben SBirlungen ber (5a|)italantage in 
fofd^en ©taat^anftalten, bei toeld^en ber fiöcalifd^e ®eftd^t^j)unft jurüdE:= 
tritt unb ba« fogenannte ®ebü^renj)rincij) in Sdetxaä)t fommt ÜDie 
l^ierauf gemad^ten ßapitalöertoenbungen finb flnanctett angefel^en öon ber 
^jriDattoirtl^fd^aftlid^en (5a))itafantage burd^auö Derfd^ieben, fie gehören 
gu ben Slu^gaben für ben eigentlid^en ©taat^bebarf. ÜDie ^Regierungen 
Der ctDilifirten ©taaten l^aben bie ©orge für ba^ 9)?ünj^ unb ^oft* 
toefen, Dielfad^ aud^ für ben ©tragen* unb SBafferbau u. f. to. in ben 
©ereid^ il^rer regeCmägigen Sl^ätigfeit gejogen, gerabe toie bie ©orge 
für ben SRed^t^fd^u^ burd^ ben 3fufttgorgani6muö , bie ^ofijei u. f. m. 
ÜDie ©ebü^ren, toeld^e im ©d^Iagfd^a^e, bem ^oft|)orto, bem SBeg^ unb 
SrüdEengetb für bie ©enufeung biefer ©taat^anftalten gejault toerben, 
foüen in ber SRegel nur einen SD^eit ber ©etrieböfoften biefer Unter^^ 
ne^mungen erfefeen unb gar feinen ober f)bäf^tm^ in jioeiter ßinie einen 
Keinen Ueberfd^u§ bem ©taate abtoerfen. !J)ie regelmäßigen ©etrieb«* 
auflagen biefer 2lnftalten, bie Slu^gaben für bie S'nftanb^altung be« 
ftel^enben Sa))ita(^ in benfefben muffen unter bie orbentlid^en Sluögaben 
geftettt unb Don ber orbenttid^en ^al^reöeinnal^me Doüftänbig beftritten 
toerben. !Oie neuen ßa^jitalDertoenbungen bafür gel^ören gu ben oben 
genannten ausgaben, loetd^e grunbfäfetid^ mit Slntei^en bebedft loerben 
bürfen. ®ie SBirfung biefer (5a^>itatDertt)enbung tft toieberum biefelbe, 
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o6 nun bev ©taot ober ber ^ribate fie ntaci^t. 5Da5 gange Kapital 
bleibt forttoäl^renb |)robucttb angelegt, Arbeiter toerben bamit befd^äftigt, 
®üter (©ad^güter ober S)ienftleiftungen) bamit ^jrobucirt* 

©ag ba« Slnlei^cco^ital in biefen beiben gäHen nid^t bernid^tet 
loirb, fonbern in ber '^at nur bie änfage unb bie !Diö|)onenten getoed^^ 
fett l^at, barin tocrben bie frül^eren unb neueren ginanjtl^eoretifer too^t 
übereinftimmen. Um fo mel^r toeic^en bie 9lnfid^ten in :33etreff ber 
übrigen 3SerU)enbungen, ref<>^ (BtaMan^^aUn ai. 3nbem toir auf le^^ 
tere ettoa« nä^er eingel^en, ift eö gtoedEbienlid^, bie frül^er aufgefteöten 
Orunbfäfee über bie ÜDedCung ber Sluögaben an^ ben orbentüd^en @in^ 
nal^men ober mittelft öenufeung beö ©taatöcrebiteö auf ben f^jedetten 
gatt angutoenben. ÜDaburd^ toirb bie Unterfud^ung über bie SBirfungen 
ber Sa|)ita(entgiel^ung ju ©unften einer Slu^gabc erleid^tert @ö erfd^eint 
babei jtt)ectmä§ig, bon bem gaße auögugel^en, too ba« b i « 1^ e r i g e (Sr== 
f orbernig, baö ber Slnnal^me nad^ an^ orbentlid^en, burd^ ©teuern u. f* to* 
au^fc^liegtid^ ju bedfenbftu ^n^ahm beftel^en fofl, überfd^ritten 
ti>irb unb nun bie grage entftel^t, toie fotten bie neuen Sluögaben gebedt 
toerben, burd^ ©teuererl^öl^ung ober burd^ 2ln(ei]^en? !Die« ift ja, toie 
toir mel^rfad^ gefe^en, anäf ber tl^eoretifd^ unb ))ra!tifd^ toid^tigfte gaö. 
©er Unterfud^enbe fteßt fid^ babei auf benfelben ©tanb^junft, auf mU 
d^em ber |)raftifd^e ginang* unb ber ©taatömann ftel^t, toenn bie grage 
gur Söfung an i^n herantritt. 3m golgenben toirb bon ben beiben fo 
eben fd^on erörterten gätten abgefel^en* 

(Sine Ueberfd^reitung beö bi^l^erigen ©rforberniffeö ta§t fid^ bann 
regelmäßig auf gtoei Urfad^en gurüdp^ren, nämtid^ auf bie borüber=* 
gel^enbe unb bteibenbe 21 u ö b e ]^ n u n g beööereid^eö ber@taatö=^ 
t^ätigfeit unb auf befonbere ©d^toierigfeiten, loetd^en ber 
©taat bei ber 3Sertt)ir!Iid^ung feiner Slufgaben begegnet* ©ie aömä* 
tige Sluöbel^nung beö ©ereid^e^ ber ©taat^tl^ätigfeit liegt, toie frül^er ge:^ 
geigt lourbe, im 333efen jebe^ im ^Jortfd^ritt begriffenen SSotfö. ©a« 
^ierbon abl^ängige Srforbernig birb bal^er aud^ im ©angen toad^fen. 
©er l^ingulommenbe ©etrag ausgaben lägt fid^ aber feiner Seftimmung 
toie feinen geiftungen unb 3Bir!ungen nad^ häufig in gtoei toefentlid^ 
berfd^iebene SSeftanbt^eile gerlegen. 2lm ©euttic^ften toirb bieö, toenn 
gang neue ftoatfid^e Sinrid^tungen in gotge ber Sluöbe^nung ber 
©taat^tl^ätigfeit gefd^affen toerben muffen; bie ©ad^e ift aber nid^t an^« 
ber«, tpenn fd^on befte^enbe Sinrid^tungen nur eripeitert iperben, nm 
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„mel^r ^>robuciren" ju fBnitcn. Der Huftoanb für alle fotd^e @inri(i^tun== 
gen lägt fid^ nömlid^ in umlaufenbcö unb ftel^enbe^ ßa|)ital cintl^eitcn, 
ebcnfo toic bei ber @od^güterj)robuction. aSon jenem toirb ber ganje 
©etrag, bon biefem nur ein ber ®rö§e ber Slbnufeung entf^jred^enber 
^di in ber eingelnen ©efd^üft^* ober ginanj|)eriobe gugefefet üDer 
©taatöaufttjanb toirb fid^ bal^er um ben botten ©elrag biefeö umtaufen* 
ben ßa<>itate bauernb er^öl^en: bamit bie ®üter, toetd^e ber ©taat 
^jrobucirt, in ber berlangten größeren ÜÄenge ober befferen Dualität 
^ergeftetlt toerben fönnen (3. SS. ,; größerer SRed^t^fd^u^" , „öermel^rte 
©eförberung ber geiftigen 3^ntereffen" u. f. tu.), bebarf e« einer blei^* 
benben SSergrögerung beö S3etrieböca<>itaW^ SDagegen toirb ber ^StaM-- 
oufioanb^ toenn man ununterfd^ieblic^ aße in einer getoiffen ^eriob« bom 
®taat gemad^ten Sluögaben unter biefem SBorte gufammen fagt, bor:= 
übergel^enb ein ober mel^rere ^ol^re lang burd^ bie f of ort auf cin^^ 
mal ober in ben erften Oal^ren erfolgenbe SSertoenbung eine^ bebeuten* 
ben 3lnlageca^)itafö em|)orgefd^raubt, toeld^eö te^tere bie bauembe ®runb* 
läge für bie betreffenbe ßinrid^tung bilbet 3Bie aber jebeö ftel^enbe 
dapitai erft burd^ ^injufommen eine^ umlaufenben ßa))itate ))robuctib 
toirb, fo aud^ l^ier. 

(Sin ©eifj)iel auö ber neueren ßfterreid^ifd^en tJteönjfl^fc^tdjite mag 
jur Srläuterung ber borl^ergel^enben ©äfee bienen. !Die großen f^jäter 
nod^ JU ertoäl^nenben ^Reformen in Defterreid^ö innerer SSertoaltung feit 
1849 fül^rten u- 31. gu folgenber Steigerung ber ausgaben ba« duftig* 
minifterium^O* 1849 4,^\ 1850 10,^% 1851 l7/^ 1852 18/», 
1853 18/', 1854 17/*, 1855 15/^ 1856 15/^ 1857 15/«, 1858 
15.«^ mu. ®ulb. 6.^3». Die Urfad^e biefer SSerme^rung ber Sluö* 
gäbe lag bor ÄUem in ber erften ßinfü^rung lanbeöfürftlid^er ®erid^te 
in bielen Sl^eilen beö SReid^eö nad^ ber Sluf^ebung be^ Matrimonialer* 
banbeö unb ber ßinbegiel^ung Ungarn^ in ba^ öfterreid^ifd^e SSertoal* 
tung^gebiet. Die Slu^gabe erl^ßl^te fid^ bon 1850 an einige S^al^re 
lang befonber^ ftarf, toeil bie erften Sinrid^tungöf often , eben ber 2luf* 
ti>anb für baö ftel^enbe 6aj)ital, in biefem S^ittanm gu beftreiten toaren. 
(Spättt nimmt bie 2lu^gabe toieber ah, allerbingö gum 2!^eil beötoegen, 



') @tcl^e meine fluffä^c Les finances de l'Autriche, in Horu, an*» 
Quairo Internat, du cred. pubL p. 1861 (Paris 1861) p, 60 uitb ben ^bfd^iütt 
„ginanjen" im 2(rt. ,,Oeflerrci(i^" im bcutfd^en @taat«njörterbu(i^ toon ©luntfd^H 
unb «ratcr «. Vll. (S. 617. 
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toeit bie anfänglid^e Doßftänbifle ^Trennung ber öufttj unb 93ertoattnng 
bei ben unterftcn Organen t^eitoelfe Juieber rücfgängig gcmad^t unb ber 
betreffenbe 2!^etl ber Slu^gaBen mit ouf ben dtat be« aWintfterium^ be« 
3nnem gefteßt toorben toar. Sin anberer Si^eil ber SSerminberung »ar 
bie golge be« 333egfafl« ber erften Sinfül^rungöfoften. S^ berül^rt ba« 
^rinci)) nid^t, ba§ biefer 2^eil in ben S^fjexn niäft bebeutfamer l^erbor^ 
tritt, baran toar baö fein Snbe nel^menbe Organifiren unb !3Deöorgani:= 
ftren, ferner bie unter bem abfoluten 9tegime mangeinbe ®|)arfanifeit 
©d^ulb* aWan lann inbeffen annel^men, baß bie Soften ber Ouftij fid^ 
bon frül^er 5 auf gegenwärtig 14 3Äiß^ ®ulb. b au er nb erl^^l^t l^aben, 
benfelben ©ebiet^untfang be^ 3uftigorgani^mu« nad^ toie bor SJiKafranca 
unb bem Dctoberbi))Iom ber 9ted^nung gu ®runb gelegt. S)ie ÜDiffereng 
jtt)ifd^en ber toirKid^en Sluögabe unb biefer Summe bon 14 SWiß. ®u(b. 
toürbe bann ben bon 1851 an jal^rtid^ gemad^ten Sluftoanb für ba^ 
ftel^enbe Kapital barfteöen, ti>e(d^e^ in bem bergrBgerten Suftijorgani^^ 
mu^ ^jrobuctib toirft. 333enn man für bie ^al^re 1851 — 54 bie Soften 
be^ienigen SD^eite ber Suftijberwattung, toeld^er f|)äter toieber öon ben 
©ejirf^ämtern auf bem 8anbe ausgeübt tourbe, mit jä^rlid^ 2 miil 
®ulb. beranfd^Iagt, fo toürbe fid^ ber Sluftoanb für ba« ftel^enbe ßaj)itaC 
in ben 3a^ren 1851—60 auf ca. 12— 14ama.®ulb.bere(inen. ICiefe 
®umme nun l^ätte nad^ ben früher enttoidtetten ©runbfäfeen ate dapU 
talantage in ben ©taat unb (Srunblage einer bauemben Siufeung unb 
f))äteren 5lu^gabe:=@rf))arung burd^ 9lnlei^en gebedft »erben bürfen ; unter 
baö getoöl^nfid^e , burd^ orbentüd^e (Sinnal^men gu bedfenbe @rforbemi§ 
mußte bagegen ber ©etrag ber bleibenben ßrl^öl^ung ber öuftigfoften, 
atfo unter ber 3Sorau^fe|ung ber SRid^tigfeit ber obigen S^¥^^ ^ 3)?iö. 
®ulb. (14 minus 5aKia.) unb ber ©etrag ber 3infen für bie Slntci^en 
gefteKt, mitl^in bafür ebentuett bie ©teuer er^Bl^t werben. 

©efonber^ toid^tig, weit babei grSßere ©ummen in ©etrad^t fommen, 
ift bie Slu^bel^nung be^ ©ereid^« ber ©taat^tl^ätigfeit, toeld^e nad^ lön^^ 
ger l^errfd^enber ftationärer ^olitif jefet auf einmal erfolgt, bamit lange 
SSerfäumte^ rafd^ nad^gel^ott, eine aWenge frül^er unterbliebener, „rü(f== 
ftänbiger" 9teformen in ber inneren Drganifation unb SSertoaltung fd^nett 
burd^gefül^rt werbe, ©old^e Srfd^einungen geigen fid^ im ßeben ber 
mobemen SSötfer mel^rfad^, fie l^ängen mit bem (Sauge ber Oefd^id^te 
unb mit ber Sntwidtetung ber ©taateu aud^ enge gufammen. ÜDenn ber 
gortfd^ritt ^jflegt nid^t gang rul^ig unb gleid^mäßig gu erfolgen, fonbern 
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längere gerieben groger ^affiDität, ber "Sipafi^k unb {Reaction hjed^fefa 
in ber SRegel mit fold^en einer energifd^en 5lction auf aßen ©ebieten beö 
ßffentfi(i^en Sebcnö ai. Saum irgenbtoann ift bteö beuttid^er ^erborge* 
treten, ate in einem großen ^exU ber euro^jäifd^en ©taaten bor unb 
nad^ 1848. SSorl^er relatiber ©tißftanb im fiaatlid^en 8eben unb in 
ber §B]^e ber ©taat^au^gaben, feitbem faft allgemeine aiuöbel^nung beö 
Sereid^^ ber ©taatötl^ätigfeit unb intenfioere „©taatöarbeit", begleitet 
bon einer großen unb allgemeinen Steigerung ber Slu^gaben. S)a6 groß* 
artigfte Seifpiel bietet Defterreid^ felbft, toeil ^ier btö 1848 bie ^olitH 
am Sßetften ftationär getoefen, bal^er jefet am aWeiften 3Serfaumte3 nad^=^ 
jul^olen toar *). !Die nad^ bem 3al^re 1848 erfolgte 2luf^ebung be« 
^atrtmonialberbanbe^ , bie erfte ßinfü^rung tanbe^fflrftlid^er ©el^örben 
unb ©erid^te in bieten 2i^eilen be^ JReid^e^, bie S)urd^fäl^rung ber ®runb* 
entlaftung, bie Sinrid^tuug beö ©runbbud^f^ftemö, bie beffere ©id^erung 
bon ^erfon unb Sigent^um, befonberö im Soften ber SIRonard^ie, bie 
©orge für ©trafen* unb SEßafferbau unb anbere Sommunicationen, eben== 
fall^ borgüglid^ in ben öftlid^en ^robinjen, bie Sinbejie^ung Ungarn^ 
in baö ©teuergebiet beö SReid^eö toaren fold^e {Reformen, loeld^e einen 
bleibenb l^öl^eren ©etrieböaufioanb unb eine öorübergel^enbe ftarfe 2lu«* 
gäbe für bie ©d^affung eine^ ftel^enben ßa^itafö nöt^ig mad^ten. ÜDa* 
l^er bie bauernbe (Srl^öl^ung beö getoöl^nlid^en @rforberniffe^ unb bie 
mel^rjäl^rige anomale toftenfteigerung ber ßibibertoaltung, befonber^ 
in ber erften §älfte ber öOger Sai)xe. 9Son ben 3iff^^ ^^^ i5inötti*= 
auötoeife, in benen biefe SJariation beö ©rforberniffeö l^erbortritt, gilt 
baö bor^in über bie S^f^nn ber 2luögabe für bie 3uftij ©efagte. ©ie 
mangelnbe ©j)arfamfeit, bie bei ber SDurd^fül^rung gemad^ten gel^ler unb 
ber beftänbige ©^ftemtoed^fel finb baran ©d^ulb, baß bie SSerminberung 
ber ßibilbertoaltung^foften nid^t früher fd^on erl^eblid^er getoefen ift. 
©leid^tool^l läßt fid^ aud^ fd^on auö ben borliegenben B^ff^^^ ^^^ ^^' 
beutung beö im ®taatt unb feinen 2lnftalten angelegten fte^enben (5a<)i* 
tafö erfel^en. S)ie ®r8ße beö festeren fann man fd^ä^en au^ ber SSer* 
gleid^ung ber eine ^tit lang toeit l^öl^eren ausgäbe für bie ßibilber* 
toaltung mit bem gegenwärtigen Slufioanbe, mit toeld^em feine beträd^t* 
lid^en neuen ftel^enben ßa))italien im SSertoaltungöorganiömu^ mel^r ge* 



*) ^i^* bie borgenannten bctben Sluffä^e im Annuaire p. 59—64 «nb 
@taat9tt)$rter6u(]^ @. 606, 616 u. ff. 
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fd^affen toorben finb* 5Kur ntu§ in ben mittleren Salären ber ^eriobe 
feit 1848 ein Sl^eil ber 2luögabe, meld^er fid^ aber nid^t jiffermäfeig 
au^fd^eiben tagt, auf SRed^nnng be^ übertriebenen ßentrali^muö unb ^0== 
lijei^ unb ©ebomtunbungöf^ftem^ gefefct »erben. !Die Soften ber &t>xU 
bertoattung (einfd^fieglid^ beö §offtaatö, ber Sentralbel^örben n. f. tt).) 
hjaren bon 1849—1859, 56/, 72.», 92.^ 100.«, 103.«, 101.^ 106.^ 
120.^ 122.«, 114.^ 106.« ÜÄiö. Oufben ß. aW., gegenwärtig runb 
95 mu. ©utben S. m., toetd^e 3iffer unter (ginbejie^ung beö 
3Serti>attungöauftt)anbeö ber Sombarbei fid^ auf 103 2Witt. ©ulben 
fteüen toürbe. ÜDie niebrigeren S^¥^^ *« b^« ^f^^^ ^al^ren erf(ären 
fid^ nic^t an^ ber ©eringfügigfeit ber 2lu«gaben für S^Jeufd^affung ftoat^ 
tid^er ßinrid^tungen, fonbern au^ bem Umftanbe, ba§ ber neue SSerioal* 
tung^organi^muö erft nad^ unb nad^ fid^ über baö ganje JReid^ au^brei«^ 
tete unb bamatö nod^ nid^t ber fj)ätere fo foftf^jielige Uttrocentraü^muö ^ 
bie ^^inonjen bebrüdtte. Dl^ne naivere 9ln^att^^)un!te ift e^ getoagt, eine 
3iffer für ben Softenbetrag beö neu gefd^affenen ftel^enben (5a))itatö auf*« 
aufteilen; mit 50 aÄin*®uIb. möd^te bief er Setrag tDol^tel^ernod^ junie* 
brig beranfd^Iagt fein. Oebenfall« toar bieö unb ift e^ in äl^ntid^en 
gätten ftet« eine fel^r <>robuctibe ßa^jitalantage , fotDol^I für bie aSo(fö*= 
toirtl^fd^aft unb baburd^ inbirect für ben ©taat unb bie ginanjen, toie 
birect für tefetere, hjeit bie ^robuctionöfraft unb bie gäl^igleit ber ®taat«== 
bürger gur ©teuerja^Iung unb ßa^jitalbitbung er^Bi^t unb ben tjinangen 
ein fid^ere^ neue« (Sinfommen jugefül^rt warb. ÜDie Seftreitung eine« 
fotd^en Sa))italauftt)anbe« mit Slnleil^en ift bal^er aud^ burd^au« rationell 
unb tl^unlid^, fotoeit bieö bon bem 3ti)edfe ber SSertoenbung beö Slnteil^e* 
betrag« ab^ngt '). 



') 5lttcrbtng8 !ann man ctntocnbcn, baß an^ ber bictbcnb cr^^öl^tc 5Bc* 
trag 3. ©. ber Sujitjfojlen tnfoferne fünftigen ^erioben gu '®ntc fommt, al8 bie 
öerBefferte 9ied^t8ftd^er]^eit ben ijoIfötDirtl^fd^aftlid^en Sluffd^ttjung, bie (Sai)italbilbung 
bcfBrbere. Slttetn in ber $a«i)tfad^e totrb ber 9lni^tn ha\>on bod^ immer in ber 
betrcffenbcn ginanj^eriobt felbfl „confumirf' unb bie Uebertragung bief er Äopen 
auf fünftige Seiten tcürbc öorauöfe^en, baß ^\>'ittx nid^t toieber anbere bcfonbcrc 
^fgaben unb bamit ))erBunben neue ^u^gaben l^inptDad^fen. @o rid^tig bal^er 
aud^ bie S5ett)ci8fü^>rung toon @tein unb Sauberen ij!, baß bie fünftige ©cneration bie 
fleuerfä^^igerc fei, fd^on ttjeil fle bie \piittxt iji, — »oBei tt)ie neuerbingö Begeid^nenb 
genug fafl immer bie 55orau«fcfeung eine« im gortfd^ritt begriffenen ©emeinnjefenö 
|Kttfd^tt)eigenb gemad^t tt)irb — fo »erben i^>r bod^ mit Siedet l^bd^flcnö nur bie 
9[u9gaben, toeld^e eine etgenttid^e (Sapttatankge bilben, aufgebürbet merben. 
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35er bleitcnbe üKel^rauftoanb *), mläftx in fotd^en tjäöcn mit orbent^ 
lid^en ßinnal^men beftritten tuerben muß, befielet inm größten 21^eil in 
aWel^rgal^tungen bon arbeitötol^n an bie bemiel^rte SIÄenge bon ©eomten, 
3)ienem ober in erl^ß^etem Sol^n für bie ftärfer arbeitenben ©taat«* 
beamten. Sinen tüeiteren SC^eit bilben bie berntel^rten Sanjfeierforber:* 
niffe, Öüreaufoften (©el^eijung, ©eleud^tung, ^a^jier it* f* tt).). ©er 
brittc Seftanbtl^eil ift enblic^ bie g-otge beö t)erme]^rten ftel^enben 6a* 
<>itate, beffen Snftanbl^altnng, 9ie^)aratur n. f. tt). foftf|)ieIiger ti>irb. 3m 
©anjen ift bie Srl^Bl^ung beö ^erfonatbebarf« bei biefer bleibenben 
SÄel^rau^gabe \ooi)i bebeutenber, toie bie be« Siealbebarf«. Umgefel^rt 
^jflegt bieö ber gatt bei ber ©d^affung be^ ftel^enben ßa))itafö ju fein. 
S)er größte 21^eit be^felben toirb in ber JRegel au3 ben®ebäuben fammt 
beren Sinrid^tnng beftel^en, toetd^e für bie Sluefibung ber ©eruf^t^ätig* 
feit ber ©eamten, alfo für bie ^robuction ber bom (Staate in bermel^rter 
aWenge unb Derbefferter Dualität bertangten ®üter notl^toenbig finb. 
333irb biefer 3luftoanb burd^ Slnteil^en gebedft, fo erl^ält ba^ betreffenbe 
ßa^>ital eine gleid^e SSerttjenbung toie bei ber fonftigen ^erfteßung öon 
SBol^nungen. B^näd^ft tt)irb mitl^in toie getoöl^nlid^ ein umlanfenbe^ 
ßa^>ital in ein ftel^enbe^ bertoanbeft, mit genau benfetten SBirfungen für 
bie SSolfötoirtl^fd^aft unb bie unteren arbeitenben (Staffen ti>ie in aßen 
anberen gäßen. S)er SBertl^ biefer fte^enben Capital« muß fid^ nad^ 
unb nad^, im SSerl^ältniß jur SDauer beö tefeteren, ratenti>eife in ben 
^jrobucirten (Gütern, atfo j. So. in bem Sertl^e be« getoä^rten 9ted^tö^ 
fd^u^eö toieber erfe^en, gang toic ber Sertl^ ber lanbtoirtl^fd^aftlid^en 
unb Sabrilgebäube in bem SBertl^ ber in unb mit^ilfe berfetben pxo^ 
bucirten ©rjeugniffe. @obaIb bie« gefd^iel^t, !ann man ebenfo toenig 
\>on einer 3^^pörung be« mittetft ber Slnleil^e aufgenommenen unb in 
ber gefd^ilberten SBeife bertoenbeten Sa|)ital« reben, tt)ie bon ber 3Ser* 
nid^tung be« Sa))itatö, mit bem ein gabritgebäube l^ergeftettt toorben 
ift. Ob e« immer gefd^ie^t, ift eine anbere grage, aber man barf 
barauf bod^ \s>o^ in ber Siegel im JRed^töftaate , too bie S^ätigfeit ber 
JRegierung unb il^rer Organe ber Sontrole unterliegt unb mit ber rid^^^ 
tigen ©<>arfamfeit unb ©emeffung ber aWittel für ben .S^edf borgegangen 



') ^ßl- für ba« golgciibc unb für mand^c tu bicfcm Stbfd^nittc crnoä^ntc 
fünfte bie fe^r (el^rretd^en 3u{ammen{lellungen ber ))erf9nlt(i^en unb \aäfliäftn ^ü9* 
gaben in Bjlerret^. ©ubget in ij. (JsBrnig, b. öfl. S5nbg. , o. o. O. ©. 2, 
<B. 122—131 unb @. 430-437. 
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toirb, mit 3a antworten. !J)a§ in fjolge Dcrfd^hjenbcrifci^er SBirtl^fci^aft 
unb fatfd^er SSertodtmtg^grunbfä^e oftmals mäf uunüfec ftcl^enbe ^apu 
taliett bom ©taate gefd^affett toerben^ ift freitid^ getoig. bereit SBertl^ 
erfefet fid^ in ben ^jrobncirten Oütern nid^t ober nid^t ganj toleber unb 
ba« barin ftedtenbe 6a^>ilal ift l^icr toirHid^ bcrgeubet toorbcn* Slber 
gerabe fotd^e pCe fommen taufenbfad^ aud^ in bcn ©njetoirti^fd^aften 
bor, mit gan? bcn nämlid^en 333irfungcn für bie SSotf^toirti^fd^aft^ ßin 
berfd^tt)enbcrifd^ anfgefül^rte^ tjabrifgebänbe inbobirt benfet6en ^jartießen 
ßa^>itatbcrtuft, toic ein biet ju gro§e« unb jn üppxQ au^geftattete^ ®c* 
rid^t^:* ober Slmt^gebänbe. ^n bem in ben @taat«einrid^tungen unb äin* 
ftatten angelegten ftel^enben Sa^>itale muf man femer jene mannigfafti^* 
gen Soften ber etften Sinrid^tung red^nen, toeld^e, auö fel^r l^eterogenen 
Seftanbtl^eiten fid^ jufammenfe|enb, genau genommen einen toirftid^en, 
aber im ©anjen unbermeiblid^en 6a()itatbertuft bilben* 6^ toerben ju=^ 
erft gel^Ier gemad^t, man fteflt gu biete Slrbeitlräfte an, bemißt biefen 
ober ienen Sluftoanb gu l^od^, einfad^, meit man nod^ feine ©rfal^rung 
gur SRid^tfd^nur feine« |)anbetn« nel^men fann. Siad^ einiger S^it fätlt 
biefe Sjtra=^2(u«gabe ti>eg. Daß fie nid^t bon einer eingetnen ^eriobe aHein 
getragen »erbe, entf<>rid^t, toie man teid^t fielet, ©itßgleit^rüdtftd^ten. 
®ang berfetbe ^aU ereignet fid^ ebenfaßö toieber in ber Singettoirtl^fd^aft. 
9Ban muß biefe 3lu«gabe at« unbermeibtidjien aWel^raufioanb für bie 
©d^affung ber ftaattid^en ßinrid^tungen anfe^en unb loenn fie aud^ für 
bie SSotBhjirtl^fd^aft im (Sangen ein 3Serluft ift, fo red^tfertigt fid^ il^re 
!J)edEung mittelft Slntei^en bod^ au« benfetben ©rünben, toie bie ber 
„außerorbenttid^en" 5lu«gaben. 

ÜDiefe tefeteren finb, tt)ie toir frül^er fd^on gefeiten l^aben, bie^Jotge 
ber befonberen ©d^toierigfeiten , metdjien ber ©taat bei ber Srftrebung 
feiner ^öJedEe begegnet. S« gel^ört bal^in l^auptfäd^fid^ ber firieg«auf^ 
hjanb, ber im ijofgenben attein berüdEfid^tigt gu »erben brandet. 5£)a§ 
berfetbe mit Slnteil^en gebedEt »erben bürfe, fotoeit barüber ber 3tt>cdf 
ber ßaj)itatbertt)enbung entfd^eibet, »urbe oben in Uebereinftimmung mit 
ben neueren ginangtl^eoretifern bejal^t. 9iur gtaubten mir i^n nid^t at« 
|)robucttbe ßa^jitatbertoenbung, fonbem al^ unbermeiblid^en ßa|)itatbertuft 
d^arafteriflren gu fotten, ber aber eben beöl^atb aud^ einer JReil^e bon 
f^nang|)erioben" gur 8aft gefd^rieben »erben bürfe. ©iefe bon ber 
©ie^ePfd^en berfd^iebene aWotibirung ber ©eftreitung be« Srieg«auf^ 
»anbe« mit Slnteii^en l^at bann aber gur tJotge, ba§ man fid^ über]^au))t 

% SB a 9 n er, dfleir &taat6^aniffaU. 4 
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ntd^t unbebingt für bte Slnteil^e unb gegen bie erl^öl^te ©efteuerung er^ 
Mären fann, fonbern für bte Sntfd^eibnng ben Umftänben be« c^ncreten 
J^aüe^ mel^r ®ett)id^t beifegen mu§. 

üDer grieg^auftoanb gerfäflt ebenfattö in ^erfonat^ unb 9teatbebarf. 
2lui5 bem (5(H)ital ber Slnleil^e toerben bor Slttem 9lrbeit«tö]^ne, Söl^nun* 
gen unb ®agen bejal^tt, enttoeber in ®elb ober unmittelbar in 5Waturo* 
(ien, 3n beiben fjäöen »erben im SBefentßd^en biefetben ^robucte ie|t 
für bie ©otboten, früher für bie Slrbeiter bertangt unb bon il^nen ber^ 
geirrt, unb ba bie ©otbaten auö bem ©tanbe ber nieberen 5lrbeiter 
t)orjugett)eife l^erborgel^en , f o ift eö offenbar f etbft in bem ?5atte , ti>o 
bem ©taate gar feine toirMid^ bi^<>onibIen, fonbern nur bereite ate um^^ 
laufenbe bertoenbete Sa^>itale geliel^en toerben, falfd^, mit ßl^almerd 
unb 2lnberen anjunel^men, baß bie Slnteil^en gang auf Soften be^ 2lrbeit^^ 
lol^ne^ gemad^t toerbem 9lud^ a»tlf mad^t fd^on barauf aufmerifam, 
baß Sl^atmer^ in feinem 9taifonnement bieö überfielet'). S)ie ©ol^ 
baten, toetd^e biöl^er meiften^ in ber ©ad^güter^jrobuction befd^äftigt 
hjaren, berrid^ten nun toä^renb ber SDauer ber ^dt, in toetd^er fic bon 
bem 2lnlei^eca))ttal unterhatten toerben, Äriegöarbeit , ober fie arbeiten 
je^t an ber „®deu^<>robuction" mit. ®ie finb l^ierburd^ in bie SReil^e 
berjenigen übergegangen, toeld^e j)erfönlidee S)ienfte teiften, unb werben 
tt)ie aße fold^e Slrbeiter, g. So. bie Staatsbeamten, SRid^ter, ©olbaten 
im grieben, ^otigeiteute , bereu SEl^ätigfeit ja aud^ borgugötoeife bte 
©d^ufeprobuction ift, gu ben ))robuctiben Staffen gered^net, burd^auS in 
ber rid^tigen Sonfequeng ber neueren ©egriffsbeftimmung. SBir tooKen 
nun ben günftigften gaü fefeen : eS l^anble fid^ um einen geredeten SSer*« 
tl^eibigungSlrieg , loeCd^er glüdfüd^ enbet. 5DaS bon ben ©otbaten auf* 
gegel^rte, meiftenö an^ ©ad^gütem beftel^enbe Sa()ital l^at fid^ feinem 
gangen Setrage nad^, toie iebe« umtaufenbe Sa|)itat, in bem neuen $ro* 
bucte, bem toieberl^ergefteKten ober gefid^erteren {Red^tSguftanb , loieber 
erfe^t: baö materielle Sa^ital ift in ein 3mmateriatcaj)ital bertoanbelt 
tt)orben, felbft aber bernid^tet. ©erabe fo ift eS mit bemjenigen Steile 
be« 2lntei]eecaj)italeö gegangen, toetd&eö gur ©edung be« SReatbebarfeö 
beö ©taateö für ben Ärieg biente. SSon ben Unterl^attömttteln abge^ 
fe^en, toetd^e fd^on in Obigem berüdffid^tigt tourben, brandet ber ©taat 
alle« mögtid^e Srieg^materiat , 2Baffen u. f. tt)., »eld^e nun in fjolge 
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fetner 9?ad^frage ft a 1 1 anberer, fonft erzeugter ®üter ))robuctrt tDerben. 
Sr gibt tnfoferne nur ber ^robuction eine anbere SRid^tnng; e^ toerben 
batei gunäd&ft t^ielleid^t eten fo biete 2lr6eiter toie frfil^er befd^äftigt, 
alfo leibet and) bie Slrbeiterclaffe nod^ nid^t unmittelbar. B^^^^^if^^ 
befonberö im 2lnfang, fann bie Slrbeiterclaffe fogar burd^ bie 35ertoen^ 
bung bon Jlrbeitern ofö ©olbaten unb bie ftarfe 9lad^frage nad^ 2lu^^ 
rfiftungöartifetn in befonberö ' gfinftiger Sage fid^ bejinben , b. 1^. l^o^e 
Sßl^ne erl^alten, namentCid^ loenn burd^ ^apiergelbau^gabe ,,ßa^)ital ge^ 
fd^affen" toirb '). ÜDa^ bcr^^anbene ftel^enbe (Kapital fann großentl^eifö 
gur ^erfteßung ber bom ®taatt berfangten ®üter bienen. ^nbeffen 
nimmt ber Staat bod^ auäf mand^e^ ftel^enbe Kapital für bie Sriegö» 
gtoedfe in 2lnf^rud^, toe^l^alb bie ©e]^au|)tung ber aWobificaticn bebarf, 
bafe bie Slnteil^en nur au« benjenigen ©ütern , hjefd^e biöponibfe« ober 
umfaufenbe« ßa^itat feien, gemad^t tDürben — bie ©efbform ber (^apu 
täte ift natürfid^ l^ier irrelebant — . ÜWan benfe nur an ^ferbe unb 
2!ranö^)ortmitte(. SDiefe ©fiter toerben aber burd^ il^ren ®ebraud^*unb 
burd^ bie eigent^ümlid^e 5ßatur ber Srieg^arbeit , bei »efd^er ba« ^ex^ 
ftören ber ©fiter 3^^* if*^ gro§ent^eite bernid^tet, unb in einem biet 
fril^eren ©tabium bem Ummanbf ung«^)roceffe , in toefd^em fie fid^ ge=^ 
tt)öl^ntid^ befinben, entjogen. Sin Siebererfafe in materiellen ^robucten 
finbet nic^t ®tatt. 9lud^ ber ©ert^ biefer ©fiter toirb jefet nur in 
bem 3mmateriafcapitat , toetd^e« ber ©taat atö ©anjeö bitbet, re^>rä* 
fentirt. Der Srieg ffil^rt bal^er iebenfatl« ju einem großen 3Sertuft an 
materiellem Saj)itate, toeit einmal eine Slngal^t 3lrbeiter bon ber @ad^^ 
gfiter|)robuction gur 2luöäbung ^jerföntid^er ©ienfte fiberge^en, unb toeit 
fobann eine große SDJaffe ©ad^gfiter im Kriege berjel^rt tt)erben, ol^nc 
baß eine 9iej)robuction materieller ©fiter ©tatt finbet. Diefe festeren 
finb aber bod^ jur Unterl^attung ber Strbeiter unb gum ijortgang ber 
SJoItetoirtl^fd^aft bor Slllem unentbel^rtic^. 3n einem iawitn Kriege, 
tt)etd^en ein SSotf gang mit eigenen Xxnppen unb ©fitem (ol^ne frembe 
©otb^eere unb ©ubfibien) ffil^rt, muß ba^er notl^menbig eine fel^r ftarfe 
(Sinfd^ränfung beö ßonfum« materieller ©fiter erfolgen, toetd^e fd^tieß=* 
lic^ bie große SWaffe ber Sebölferung in bittere 9?ot^ unb Sntbel^rung 
ftfirgt. greitidji finb bie ©ad^gfiter nun eben in ba« 3mmateriatca^)ital 
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t,(StaaV', in bic toid^tigen ©fiter ,,gefid^ertcr SRed^t^awftanb" unb „JRed^tö- 
fd^ufe" öertoanbelt Sorben, aber be^l^atb toirb ber SSertuft an materiell 
lern (§,apitaU nid^t minber l^art enn^funben. 2)te Sied^töfid^erl^ett ift in 
ber JRegel beften gatteö nad^ bem Kriege tüteber ebenfo groß, tote im 
tjrieben bor bemfetben. ÜDie ©ebötlerung ^at bann nid^t mel^r Sin* 
nel^mtid^feiten hjte frül^er, tool^t aber (eibet fie nod^ nnter bent 3SerInft 
an ©ad^gütern nnb materieöem Sa^itale. 3>c^]^atb ift e^ aud^ gered^t^ 
fertigt, mel^r biefe^ 3Koment be^ Sa^jitalbertnfte^ burd^ ben Ärteg 
l^erDorgnl^eben , atö ba^ ber SBertl^er^ö^ung beö 3mmaterialcapitate^, 
nnb benigeinäg, iDie e^ früher gefd^el^en ift bie ©eftreitnng beö ^ieg^^^ 
anftoanbeö mit 2lnleil^en anö bem ®efid^t«^)nn!te ber aßmätigen W>^ 
fd^reibnng bon SSertnften, ftatt anö bem ber SSertl^eitnng beö 9lnftt)anbe« 
für eine banembe 5Ku^nngen getoäl^renbe (5a^)italantage anf eine JReil^e 
bon Salären gn befürworten, ©ajn fommt bann nod^ ber Umftanb, 
ba§ ber 9kfeen ber burd^ ben SVieg l^ergeftellten SRed^t^ftd^erl^eit nnr 
toal^rfd^einlid^er SBeife, aber nid^t getoig, fid^ über bie lanfenbe Sinang^^ 
^eriobe l^inan^ erftredtt. ®er SSertnft ber SSolf^toirtl^fd^aft bnrd^ ben 
Stieg^anftoanb mnrbe oben ben SSerInften bnrd^ ©tementarfd^äben ber* 
glid^en. S)ie gäße finb in ber Z^at analog* SÖian benfe j. ©. an 
ben Slnftoanb bon materießen SÖiitteln gnr Slbtoebr einer brol^enben 
Ueberfd^toemmung. ©iefer Slnftoanb ift bod^ ein Sa))itaCbertnft , ol^ne 
toetd^en bie Sonfnmtion ber ©ebötfernng f)atk größer fein lönnen toie 
fie je^t ift ÜDie gelungene äbioenbung be^ ©d^abenö fe^t ba^ 2anb 
nnr in biefelbe Sage tt)ie frül^er. 

©iefer j^aU be^ Srieg^auftoanbe^, unb toie man l^ingnfügen fann, 
ebenfo ber beö „©^ftemö beö bewaffneten ijtiebenö" gel^ßrt gn jenen, 
bon weld^en Siofd^er fagt, man fßnnte berfnd^t fein, babon toieber 
auf bie Unprobnctibität ber S)ienftteiftnngen gnrüdfjnfommen *). S)er 
S3egriff biefer „3Serh)enbnngen in ba« bnrd^ ben Staat repräfentirte 
^mmateriatca^jitat" fü^rt leidet gu unl^attbaren Sonfequenjen. ÜÄan mn§ 
bor 2lKem immer bie abf ointe 9?otl^tDenbigf eit ber SS e r 1^ ä 1 1 n i § m ä ß i g^ 
feit ber berfd^iebenen 2lrbeitögtoeige berüdEfid^tigen , worauf befonberö 
^Rofd^er in ber grage bon ber ^robuctibität mit SRed^t ba^ §aupt= 
gewid^t fegt S^ebermann gibt bereitwißig gu, bag eine gewiffe Slnga^C 
Staatsbeamte unb ©olbaten unbebingt als ^jrobuctib angufel^en finb. 
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aber eine unDer^ältniBmäglg gro|c Shtjat)! ift für bie SSolt^mirtl^fd^aft 
im ©aitjen fd^äbßd^ unb infoferne tl^eitoeife uiH)robuct{b. ®aö ift ja 
andif in ber ®ad^güter^>robuction ttid^t anberö, SBo brei Slrbeiter gc^' 
nügen unb bier befd^äftigt ftnb, ift ber le^te un^^robuctib. ®aö SSer* 
l^ältnig ber mit ber ^erftettung bon $Red^t«fd^ufe im ©ienfte beö ®taaM 
befd^äftigten ^erfonen gu ben übrigen ^robncenten ift natürtid^ in ben 
eingelnen ©taaten unb Reiten berfd^ieben. i>e geringer bie 3^^^ ^^^ 
crfteren unb je beffer ber Sied^töjuftanb bennod^ ift, um fo bortl^eit* 
l^after für bie 3SpIf ^»irtl^f d^aft , toetd^e nun ein toid^tigeö ®ut biüiger 
erpt 3m gaße beö Sriegeö toirb ba^ (änt „Sled^t^fid^erl^eit" mit 
ungteid^ l^ö^eren Soften, größerem Slrbeit^* unb ^a^jitalaufioanb ^>ro^ 
bucirt, fotgtid^ muffen bie anberen ®enüffe, um ben tl^eueren „SRed^t^- 
fd^ufe" bejal^ten gu fönnen, eingefd^ränft »erben, ©d^üeßlid^ fann ein 
$unlt eneid^t toerben, m bie Soften biefe^ ®ute^ fid& fo l^od^ fteöen, 
baß aßer onbere ©ütergenuß ftodft. darunter leiben immer guerft unb 
am ©tärfften bie minber tool^t^abeitben ßtaffen* ÜDie burd^ ben Srieg 
öötlig geftörte SSerl^ältnißmäßigfeit ber berfd^iebenen Wc^ 
htit^^ unb ^^robuctionögtoeige ift eö a(fo, toeld^e fo fd^äbtid^ toirft unb 
ben Sriegöauftoanb boc^ in ber §au^)tfad^e nur aU Sa^jitatbertuft er^^ 
fd^einen laßt SDtefer Sluftoanb ^at baburd^ bie S^enbeng, ba^ 8anb 
arm gu mad^en unb muß ben reid^ften ©toat not^tDenbig auf bie Sänge 
ruiniren. 

SBirb aber biefe gotge früher unb ftärfer l^erbortreten, ttjenn ber 
Äriegöauftoanb mit Slnleil^en ober toenn er mit erl^öl^eter S3efteuerung 
beftritten toirb? S)iefe grage ift fd^on toeiter oben unterfud^t unb beant* 
ti)ortet toorben. SBerben bem ©taate toirllid^ biö^jonibte Sa<>italien ge* 
lie^en^ loefd^e fonft nid^t in ber ^robuction placxxt ober in Ueberf^^e^ 
cutationen berfd^toenbet ober in bie grembe gefd^idt toorben mären, fo 
berbient baö Slnlei^ef^ftem unbebingt ben SSorgug *). 2)a biefe SSorau^^ 
. fe^ungen aber gumal in unferen ca^jitalärmeren Säubern fetten gu treffen, 
fo ti)irb in ber SReget bie ©teuererl^ö^ung bolf^mirtl^fd^aftlid^ minber 
nad^tl^eUig unb namentlid^ für bie nieberen 2lrbeiterctaffen minber brü^* 
dfenb toirfen. Die Slotl^toenbigleit, ben ßonfum gu befd^ränfen, mel^r gu 
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fj>aren tt)trb für bte SBol^f^abenben nä^er gelegt; ber ©etoeggrunb jur 
größeren Slrbeitöletftung tft gtoingenber; bie D<)fer für bte gegenwärtige 
©eneratton int ©anjen Bleiben Bei Beiben ©^ftemen bod^ bie gleid^en, 
toeil bie bom Staate berbrand^ten 5IßitteI iebenfaß^ ganj in ber ®e* 
gentoart aufgebracht werben ntüffen; bie 3ittfenfumme, weld^e in aöe 
3ulunft ju bejal^ten ift, bilbet für il^ren ganjen betrag eine bleibenbe 
©elaftung ber ©teuerträger. 3n le^terer §infid^t fontmt aud^ nod^ fot= 
genbe ©rtoagung in ©etrad^t. SBenn bie 3M^^ ^ ^^^^ ©d^ntben aud^ 
ftet^ unter aßen Umftänben bitrd^ bie entf)3red^enbe Steigerung ber orbent^* 
lid^en (Sinnal^nten, bejügtid& ber ©teuern gebecft Werben, waö unbebingt 
verlangt werben ntu§, fo bermeibet ntan baburd^ aöcrbingö in ^i\oa9 
bie ©efal^r beö d^ronifd^en ÜDeficit«. ÜDer ^rocentfafe, weld^en ba« ©d^ulb^ 
erforbernig bon ber Sieineinnal^me beö ©taate^ beanf^^rud^t, wirb aber 
immer größer, ©etbft wenn bie betreffenbe ©d^ulb nun anä) für ben 
po<)utärften, gered^teften trieg aufgenommen würbe, fo fül^Ien bie fom^ 
menben Generationen bod^ bon bem baburd^ gefdfiaffenen 3mmaterial^ 
ca<)itale feinen befonber^ l^erbortreteuben 5Rufeen mel^r, fie ftnb fid^ oft 
be« 3w[ömmenl^ang^ faum nod^ bewußt. ^Dagegen em<)finben fie bie 53e^ 
laftung mit ©teuern l^art unb feigen mit iBebauem einen großen 2;]^eit 
be^ ©taat^einfommen« burd^ bie 3i"^J^^I""8 ^i"^^ fö^ fci^ Gegenwart 
^)robuctiberen aSerwenbung entjogen. 5Daö ift ein potxtx\ä)e9 5B?oment 
t)on SBid^tigfeit. ÜDer ^rocentfafe be« ©d^utberforberniffe« bon ber 9tein^ 
einnal^me beö ©taate« bietet für finanjftatiftifd^e SSergleid^e unb barau« 
ju giel^enbe ©d^Iüffe befonbereö Sntereffe. (SBg(. unten III. 2*) ÜDer 
©d^wer|)unft ber iJrage bei ber ©teuererl^öl^ung liegt bann, wie fd^on 
l^erborgel^oben würbe, in einem rationellen, geredeten Sefteuerung^f^ftem, 
ba« felbft für eine erfolgreid^e umfaffenbe Senu^ung beö ©taatöcrebit« 
bie notl^wenbige 9Sorau«fefeung bleibt, weil bie SM^^ ^^ Slnleil^en burd& 
©teuern aufjubringen finb. 

5. ^raltifd^e f^olgerungen für bie (Sint^eilung ber ©taatdaudgaben 

Mi iit S3ebedung bed (SrforbermffeS. 

®ie oorauögel^enbe ßntwidetung ber ©runbfäfee, mtä)t für bie 
SSebetf ung be« ©taat^^au^l^alt^erforberniffe« befolgt werben muffen, ftüfet 
fid^ auf bie ^rinci<)ien ber SSoIföWirtl^fd^aftöIel^re. S)aö gewonnene SJe* 
fultat ift auf jeben ©taat^l^auöl^alt anwenbbar. @ö läßt fid^ bemnad^ 
eine rationeße ©lieberung ber ©taat^au^gaben bornel^men, weldfie in 
bem folgenben ©d^ema jum Slu^brudf gelangt» 
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I. üDie eigentliche @taat^au«gabe, 

1. !Ca^ 9?ormalerforbemi5, toeld^eö burd^ ben gegetttoörtigen nor== 
malen Seretd^ ber ©taat^tl^ätigfeit unb baö in einer iJinanjjjeriobe be^ 
ftel^enbe 33eTOa(tnngöf^ftent gegeben ift nnb bon ber nenen 2[n^gabe 
(gegen bie (efete JJinanjjjeriobe) ben Bteibenben I^eit einf daliegt 

2. ©te „Sa))itaranlage in ben ^taat'' ober „ftaatötoirt^fd^aftlid^e 
ßaj)ita(anlage" in biefem ©inne, toobnrd^ ein ftel^enbeö 6cq)ital für bie 
©taatöeinrid^tnngen nnb ©taatöonftaften, mit Sln^nal^me berer, toeld^e 
bem ©taate ein Sinfommen getoäl^ren foHen(II), gefd^affen tDirb. 

3. ÜDie an^erorbentlid^e 2ln6gabe, tt)e(d^e bnrd^ bie abnormen, fic^ 
ber aSertoirflid^nng ber ©taat^jioede entgegenfteßenben ©d^toierigfeiten 
beranlagt ioirb. 

11. ©ie ))ribatti)irt]^fd^aftnd^e 6aj)itatanUge, bnrd^ 
n>etd^e ber ©taat ein jnr ÜDednng [einer Sln^gaben dx^ 
trag gebenbe« Unternel^men fd^afft. 

3)te Subget« be« grforbemiffe« foßten nad^ biefem ©c^ema ent* 
toorfen fein. ÜDie Sebentnng ber einjetnen 2lnögaben nnb beren 3iffern* 
betrage würben babnrc^ erft in baö rid^tige 8id^t gefteßt. 3n6befonbere 
ift bie burc^greifenbe red^nnng^mägige ©c^eibung ber eigentlid^en ©taatö^^ 
ansähe unb ber ^)ribattoirt^fd^aftIid^en 6a^)italanlage ju verlangen. Sefe^^ 
terc foßte in ber Zi^at immer mit 2ln(ei^en beftritten werben, geiber 
ift biefc ©c^cibnng ber Sied^nnngen feineötoeg« confequent bnrd^gefü^rt ; 
namentlich ©irb beim (Ertrag gebenben ©taatöeigent^um nid^t immer 
jtoifd^en ber eigentlid^en ©etrieböau^tage unb ber neuen, einen erl^öl^^ 
ten Srtrag bejtoedfenben ßaj)itatt)ertt>enbung genau unterfd^ieben, fonbern 
bcibe Soften jufammen bom SRöl^ertrage abgezogen, ^ierburd^ erfd^eint 
ber Reinertrag geringer al« er ift, toa« gu mand^en fatfd^en ©d^Iüffen 
ffi^rt; femer ift c« laum miSglid^, ben 53etrag be6 in ba« ©taatöeigen* 
t^um geftedten Sa|)itafö rid^tig anzugeben, ioe^^alb auc^ fein fefte« Ur^ 
t^eil über bie jiffermägige ajentabitität biefe« gigentl^um« mögtid^ ift 

85on ber eigentfid^en ©taat«au«gabe ift ba« „5RormaIerforbcrnig" 
ftet^ ganj mit orbentlic^en ©nnal^men }u bedten. ÜDamit ift ba« im (Sin* 
gong aufgefteßte oberfte finanjtoiffenfd^aftfic^e ^oftutat genau formulirt, 
e^ l^at freiließ nur nad^ einer ©eite l^in eine abfotutc ^ebeutung er^at* 
ten, boburd^ wirb aber befonber« fftr ©taaten mit berangirten gitt^ngen 
ein fefter äu^^iang^^juntt gewonnen, bon bem au^ man gctoig gur §er* 
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ftettung ber Orbnung im ©taatöl^au^l^aft gelangt SßJaö unter btefem 
Slu^brud 9torma(erfDrbernt§ ju öerfte^en [ei, ergibt fid^ au^ bem SSor^ 
au^gefd^idten unb an^ ber l^iermit übereinftimmenben ©iefeerfd^en 
iJormeL ^raftifc^ fd^toierig ift meift nur bie grage n>egen Sebedung 
ber neuen Slu^gaben, toie toir gefeiten l^aben. Slßein bie Slnttoort läßt 
fic^ mdf unferer ©ßeberung bod^ ftet« geben: toetd^er 2^ei( einer bor^ 
gefd^Iagenen neuen Slu^gabe re^)räfentirt eine (Srl^öl^ung ber ©etrieb^^^ 
foften be« ©taat^toefenö unb. toirb bal^er regelmägig jebe« fünftige SÖnh^ 
get betaften, unb toeld^er fteöt fid^ afö 2lnlageca<)ital für bie bleibenbe 
(Srtoeiterung be« 55ereid^^ ber ©taat^tl^ätigfeit bar, erfc^eint bal^er nur 
in einer ober in wenigen iJinang^)erioben im 55ubget? !Der erfte ZS)txi 
gel^ört ftet« unter ba« 5WormaIerforbernig, ber gleite unter bie dapxtaU 
antage in ben Staat. Slßerbing« toirb bie ©d^eibung biö auf iebenttei^ 
nen Soften unb jeben Keinften äiff^^^^t^^S W^^ «iö^t immer miJglid^ 
fein, ba6 ift aber aud^ nid^t notl^toenbig. Siniäl^rltd^ feieren g. 35. flei^ 
n e r e ausgaben balb für biefen, balb für jenen 3^^^* lieber, toeld^e 
nad^ Obigem unter bie Sa^)italan(age ober bie au§erorbentIid^e Sluögabe 
gu reiben toären. §ter toirb man fid^ 1>öffenb, toenn man U)iö, an bie 
?ßeriobicität ber ©umme, trofe ber fcl^Ienben beö S'^edt^ l^aöen, unb 
bie Soften bod^ unter baö 9lormaIerforbemig fteßen fönnen. SSon n)id^^ 
tigeren Soften toirb nur tttsoa bie 9tubricirung ber 2luögabe für ® d^ u t 
bentitgung gtoeifell^aft fein, ijolgerid^tig gei^ört biefe 2luögabe nid^t 
gur eigentlid^en ®taat^an^abt, fonbcrn mu§ au« benfelben ©rfinben, 
toie bie ^^ribattoirtl^fd^aftlid^e Sa^)italantage , einen befonberen britten 
§au))t})often ber Slu^gaben bilben. iöie Sfbgal^Iung ber ©taatöfd^ulben 
an fid^ ift im enttoidfetten ®taaU in ber Sieget gtoedHoö, jebenfaß« feine 
abfotute Slotl^toenbigfeit; bie fünftige ©eneration braudfit in biefer §in^ 
fid^t ben Staat nid^t in günftigerer Sage gu übemel^men, toie bie gegen^* 
toärtige. Slu« bem financießen ®efid^tö|)unfte l^at bie 2:ifgung ber ©c^ut 
ben nur ®inn, toenn fie au« reeßen Ueberfd^üffen ber orbentlid^en Sin^^ 
nal^me über bie 3(u«gabe erfolgen fann. Ob fie in fold^em JJaße einer 
§erabfefeung ber ©teuer borgugiel^en ift, Iä§t fid^ nid^t tool^I aßgemein, 
fonbem nur nad^ ben Umftänben be« eingelnen gaße« entfd^eiben. 5Rod^ 
ift bie ©ad^e in bem JJaße fragjid^, toenn bie ©d^ulbentitgung, ol^nc 
9iüdtfid^t auf bie ginanglage in i^^tge contractlid^er SSerjjflid^tung gegen 
bie ©taat^gläubiger erfolgen muf, loie g. 33. je^t in Defterreic^. §ier 
liegt eben ein mangeli^afte« ©^ftem be« ©d^utbenioefen« bor, ba« gerabe 
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in Staaten mit jerrütteten ginansen gmar fd^toer ijermieben toirb, aber 
ntit aüer Slnftrengung immer mel^r bermieben toerben fottte, ÜDie tä& 
gal^lbare ©taat^fd^ulb mu§ toenn irgenb miiglid^ bnrd^ funbirte ober 
SRentenfd^uIben erfefet »erben, toobet ber Staat aüein ba« Äünbtgung^* 
red^t ^at Siegt aber einmal bie contractlidfie SSer^jfßd^tung jur ©d^ut 
bentUgnng bor, fo gel^ört bie 5ln^gabe bafür aöerbing^ nad^ bem SRed^t^^* 
ftanbpnnfte nnter bie eigenttid^e ©taatöauögabe, aber nid^t unter ba^ 
9?ormaterforberni§ in ber frül^er feftgefteöten 55ebeutuiig, fo bag and^ 
biefer Soften grnnbfäfelid^ bnrd^ orbentlidfie ©innal^men gebedft »erben 
mü^U, SSielmel^r läßt fid^ nad^ ben bei ber Sa<)itatanlage unb ber au§er^ 
orbentüdfien Slu^gabe maßgebenben ®efic^t6^)un!ten bie Seftreitung ber 
©d^nlbentitgung mittetft ber Slufnal^me neuer ©d^utben red^tfertigen. gür 
bie Sel^anblung ber ©d^ulbentilgung fommt inbeffen fel^r biel auf bie 
concreten SSerl^äftniffe be^ eingelnen ©taat^l^au^l^alt« an, loie im fo(gen=* 
ben Slbfd^nitte nodfi näl^er erörtert loerben toirb. 

3^nbem toir ben (Srunbfafe beförtoorten , ba« Slormalerforbernig 
unbebingt burd^ orbentlid^e ©nnal^men, a(fo ebentueü aud^ mittelft ©teuer:^ 
erl^l^ung gu bedten, loirb un« tool^I nid^t ber SSoriourf gemacht merben, 
baß toir bei biefem 5RormaIerforbemiß bie ©teuertaft ber ©eböHerung 
nid^t berüdffid^tigen. 3m Oegent^eit, biefe aefidffid^t ift niemals ju ber»^ 
geffen; inbeffen muß eben banad^ baö 5WormaIerforbemiß feftgefteöt 
»erben. SBenn ba^ le^tere in feiner jefeigen ^öl^e bie 53ebößerung ju 
fel^r bebrüdten foßte, fo muß man mit berbo<)))eItem ßifer pxü^m, ob bie 
bom ©taate ^jrobucirten „ ©fiter" (SRed^t^f^u^, 53eförberung ber mak^ 
rieöen unb geiftigen 3ntereffen u. f. io.) mit einem fotd^en 0<)fer nid^t 
iu tl^euer begal^It finb. Wim toirb bann mögtid^en gafle« ben Sereid^ 
ber ©taatötl^ätigfeit einengen unb ba^ 9iormaterforbemiß berminbem. 
aber folange biefe SSerminberung nid^t eine bottenbete SEl^atfad^e getoor^ 
ben ift, muß aßerbing^ baö i^fetge, nod^ ettoa^ l^öl^ere 5RormaIerforber:* 
niß ganj mit orbentlid^en (Sinnal^men bebedft werben. 'Die ©efal^r liegt 
nal^e, baß j. 35. eine <)arlamentarifc^e 9SerfammIung angefidfitö ber ber* 
langten ©ummen fid^ in Setreff be^ 9iormaterforbemiffe^ 3ßufionen 
l^ingebe. @ö fd^loebt il^r ein bebeutenb fleinere^ Slu^gabebubget bor, ba^ 
jtoar jefet notorifd^ nid^t ju ervcid^en ift, bon bem aud^ 5Riemanb toeiß^ 
ob e« loirHid^ jemals jn erreid^en fein »irb. SBoBte man ein fotd^eö 
©ubget ettoa an^ bem ganzen Sluögabe^^Stat a(ö 9?ormaIbnbget au^* 
fci^eiben, fo l^at baö für jefet unb für \päkx feinen 3Berti^ unb fann nur 
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gu unprafttfd^en unb irrigen (Sonfequenjeu führen. 3et}t fte^t e« mit ber 
mxniäfieit in ©iberf))rud^, fräter berSnbert ftdfi ber ©cgriff be^ 9?or^ 
malen unter bem ©nfluffe ber barauf eintoirlenben, einer beftänbigen 
2lenberung nnterliegenben JJactoren fetbft n>ieber. Sin fold^eö ©ubget 
n>äre eben and^ fein SWrmalbubget, fonbern ein 3bealbubget, bem 
jebe Sebentung abgel^t 5)a^ 5Kormaterforberni§ ift nidfit^ äBißfürUc^e«, 
fonbern e« ift nad) bem rid^tigen toirt^fd^afttid^en ©runbfafee au« ber 
ganjen 2luögabe auögefd^ieben, bag ber 8lufö)anb an umlaufenbem (^apu 
tat, ben ber ©taat regelmäßig attjä^rlid^ mad^t, gang in ben ©ertl^ be« 
jä^rlid^en ^robucte« übergel^t unb bal^er gang auö orbenttid^en (Sinnal^^* 
men lieber erfefet toerben mn^- 3Ka§gebenb ift babei aber natürlich ber 
SSetrag be« i ewigen Slufwanbe« an umlaufenbem ßa|)itale unb nid^t 
ber irgenb einmal f^)äter bor^anbene. 

3n 3ttfttmmen^ang mit ber 5luöfd^eibung be« 9iormaIerforberniffe« 
lann man bie j)on b. SK a t d^ u ö bef))rod^ene «Sonberung be« Subget« in 
ein ftabile« für eine längere Steige bon Salären unb in ein jä^riid^eö 
für ben manbelbareren unb für ben außerorbentlidfien Stuf ft>anb bringen^). 
ÜÄald^u« fann fid^ nur bon bem ©ebanfen an ein ©leid^bteiben bc« 
©taatöbebarf« unter getoß^nüc^en SSerl^ättniffen nod^ nidfit frei mad^eu, 
fonft mürbe er ben ^erbortretenben außerorbentUd^en 5luftt)anb, b» 1^. ben 
S3etrag, um toetd^en ba« biöi^erige ^iormalerforbernig überfd^ritten toirb, 
nad^ ben t^l^er erörterten ©efid^töpunften getl^eilt l^aBen. ©ein SSor^ 
fd^lag entf))rid^t ber frül^eren l^ottänbifd^en ^) unb ber engtifd^en ^rajci« 
mit i^rer Unterfc^eibung ber auf bem ©efe^e berul^enben unb ber einer 
iäl^rUd^en Setoittigung bebfirftigen ausgaben ') unb tourbe bon 8 a f i 1 1 c 
i* 3. 1827 in iJranfreic^ beantragt, ol^ne inbeffen angenommen gu toer^^ 
ben *). 3ieuerbing« l^at © t e i n biefe iJ^age mit bem ©teuerbetoittigungö* 
red^t in 3wf<^o^ttien]^ang gebrad^t. ©eine 53emerfuttgen über bie S^ren* 
nung ber (Siat^ finb bottfommen begrünbet. *) 3)ie Slu^fd^eibung ber 

•) Wlaiäfni <L a. O. «. 2. §. 20, @. 111 u. ff. 

•) (gbcnbaf. @. 113. 

•) J). (Sgbrnig, b. bjlcn. «ubg. ». 1. @. 20. 

*) aWald^u«, @. 114. 

*) Stein a. a. O. @. 29. „@« bütftc faum gu bcgtoeifcin fein, bag bicfcr 
(Sebanle nod^ eine bebeutfonte 3ulunft f^at, ha eine ^etDtHtgung bed abfolut 92ot^^ 
n>enbigen an fid^ ein Unbing unb feine ^emetgerung aU äßigtrauendt>otum gegen 
$etfBn(i(^Ietten ein burd^aud terlel^rted SRittel tfl, benn fle mürbe in ber Xf^at ein 
Sl'^iBtrauendtotum gegen bie (S^fleng bed ©taated felbft fein.'' 
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ßibitttfte an^ ben ber jä^rlid^en ©etoiöigung unterUegenben Slu^gaben 
in Preußen, ^annober ift gtoar an^ anberen, aber bod^ bemanbten 
SWotiben entfprungcn unb f)at be^^alb eine innere SSered^tigung für \xä), 
nur müßte fie auf einen großen Sl^eil ber anbem Slu^gaben au^gebel^nt 
»erben, inöbefonbere auf bie ^xn\m ber ©taatöfd^utb, ben tjrieben^etat 
beö §eereö unb ber glotte unb auf baö ®ro^ ber 2luögaben für bie 
ßibitbertoaltung. !Der Segriff ber „ÜDotation" ließe fid^ l^ier nod^ 
<)affenb erweitern unb finaujtoiffenfd^aftlid^ toie ftaat^red^ttid^ au^HIben* 
©0 ift befanntüd^ in ntand^en beutfd^en SSerfaffung^urfunben unb auc^ 
im Octoberbi|)tom für Defterreid^ bie 3"ftottiung ber 8anbe^bertretung 
bei ber ginfül^rung neuer unb ber Sr^ö^ung ber alten ©teuern al^ 
notl^toenbig erflärt, bie iJ^tterl^ebung ber beftel^enben ©teuern, fo lange 
fie nid^t berfaffung^mäßig geänbert finb, aber ber ^Regierung geftattet 
Sonflicte über bie Sebeutmtg fold^er ©teßen in ben aSerfaffung^gefefeen 
werben niemafö ausbleiben, ©ürbe nun beim Srforbemiß ein ftabiteS 
öubget auögefd^ieben unb cttoa für beffen 55ebedfung getoiffe Sinnal^me* 
queßen bom ©efe^e beftimmt, fo ließe fid^ ben 2lnf))rüd^en, tt>eld^e au« 
ber 5Rot]^toenbigfeit beö gefid^erten gortbeftel^enö be« ©taate« togifd^ 
^erborgel^en, unb ben öebfirfniffen einer an^ <)oIitifd^en unb finanjietten 
©rünben unentbel^rlid^en iJinanjcontrote Seiten« ber 8anbe«bertretung 
gteid^mäßig SRed^nung tragen. Offenbar bejcid^net bie jefet l^errfc^enbe 
Sluffaffung ber 9iegterungen unb ber ^Parlamente über Umfang unb 
Onl^alt be« ©teuerbett>ißigung«red^te« nod^ leine^toeg« ben 2lbJd^Iuß ber 
gnttt)i(felung in SSetreff biefe« erften conftitutionetten SRed^te«. 3n ben 
barüber au^gebrod^enen Sonfßcten ift bal^er niemafö 9Jed^t unb Unred^t 
Aar ti)ie 8id^t unb ©d^atten gefd^ieben. 

ÜDie Slnmenbbarfeit ber l^ier befürworteten Sint^eilung ber ©taat«* 
ausgaben mag jum ©d^tuffe an bem öfterreid&ifd^en ©taatöl^auöl^alt in 
bem ^dtxanme bon 1848—61 gegeigt »erben» ÜDa« biefer (Sintl^eilung 
gu ®runb tiegenbe ^rinci^) wirb fid^ babei afö gang geeignete 9tid^t* 
fd^nur für bie ?ßraji« in ben beiben §auj)tfäßen erioeifen, nämtid^ in 
ber geftfe^ung eine« SDWnimum« ber 53enu^ung ber ©teuerlraft unb 
eine« Sßajimum« ber änfj^annung be« ©taat«aebite« für bie Decfung 
ber ©taat«au«gaben. 
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Clariificotiou itt ülkr^it^ift^cn ^taatsausflakii w\\ 1848— 186L 

I. ^Jlorntaterforbernt§, namtid^: 

1. ©ie regetmäßtgen SSertoaltungö^ unb öetrteb^foftcn be« ©taat«^ 
etgent^um^, ber äßonc^jole, SRegate unb bie Sinl^cbung^fcften ber 
©teuerm 

2. !Die Summe bc« auö bem ^af)xt 1847 überfommeneit 2luf^ 
ipanbc« für bie ©taat^fd^ulb an 3i«f^" «"^ fiotteriegenjinnften unb ber 
burc^ bie toeitere Senufeung beö ©taat^crebit« noc^ l^injutreteube 
S3etrag, nebft bem SRünj^ unb äBed^felbertuft, »elc^er auö ber Snttoer^ 
tl^ung beö ^a^jtergelbe^ l^erborging. 

3. S)ie ©umme beö bi^l^erigen 2lufti)anbe^ für bie ßentratteitung 
unb ßibilbertoaftung unb ber biefe ©umme überfteigenbe ^©etrag btei^ 
benber neuer Slu^gaben, um toetd^e baö grforbernig biefe^ !De<)arte^ 
mentö fid^ bauernb in iJotge ber großen ^Reformen unb 9teorganifa=» 
tionen im ®ebiete ber 3uftig, SSenpattung, ginanj unb Sanbeöcuttur tjom 
a 1849 an erl^ö^ete. 

4. ÜDie ©umme be^ bi^l^erigen Sluftoanbe^ für bie Sriegömad^t 
(§eer unb g(otte) unb ber l^ierüber l^inau^gel^enbe SSetrag, toetd^er burd^ 
bie innere Umgeftaltung ber SKonard^ie unb bie »jeränberte <)otitifd^e 
Sage Qmopo!^ bauernb notl^toenbig tourbe, 

II. ©taatötoirtl^fd^aftlid^e ßa<)itatanlage, nämlid^: 

» 

1. ®ie mel^rjäl^rigen @5tra*5lu«gaben, \s>elä}e jur erften !Durd^^ 
fül^rung ber unter 5Rr. 3 ber borigen 9?ubrif genannten JDia^regeln 
notl^ttjenbig tourben unb bie Srl&ö^ung be« im ©taate ftedenben ftei^en^ 
ben Sa<)itate re^^räfentiren. ÜDa^in ge^i5ren namenttid^: bie Soften 
ber erften (Sinrid^tung ber neuen 3uftij^, SSertoattung«^, ^olijei:* , ^U 
nanjBel^örben, überaß ba, too biöl^er Matrimonial unb JIRunicipaftel^ör^ 
ben beftanben l^atten, bann befonber« in Ungarn unb 5KebenIanben ; bie 
Soften für bie §erfteöung bon 55efteüerung«grunbtagen (ftabiler ®runb^ 
fteuerfatafter bon 1817, ©runbfteuer^jrobiforien u. f- to.) unb bie übri^ 
gen mit ber erften ßinbejiei^ung ber ungarifdfien fiänber in ba« ©teuer* 
unb SSertoaltung^gebiet ber Sßonard^ie berbunbenen befonberen auflagen ; 
bie Soften ber erften ßinrid^tung ber ©enbarmerie ; bie mit ber ©urd^* 
fü^rung ber ©runbentlaftung berfnü|)ften Soften; bie 2lu«tagen für 
©tragen^^ unb SBaff erneubauten , namentfid^ auc^ fotoeit tefetere jur 
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3lad)^otmi bc« SScrfaumten, ebenfalls Dorncl^mttd^ in Ungarn, notl^toen* 
big tourben; bte fonftige 5Rcu[ci^affnng Don ftel^enbem Sa|)ttale in ben 
berfd^tebenen ©taat^etnrtd^tnngen be« ©c^jartement« ber (EWilt>txtioaU 
tnng u, a nt. 

2, ÜDie gjtra=9lu«gabcn für bte 2lnlage Don Sefefttgnng^toerfen 
nnb ätnfd^affung Don Srieg^materiat für bte löanb^ unb ©eeniad^t 
(@(^tff«banten u. f* n>.), fotoctt biefe 2ln«gabcn au« bem banernb 
erl^öl^eten 2lnfti)anb für mixtax nnb aKarine (I., 4) not^tocnbtg l^er^^ 
vorgingen» 

III. !Dte an§crorbentIt(^e Slu^gabe. 

1. ÜDie bcfonberen, über bie bereit« genannten betrage l^inan«^ 
gel^enben 2(n«gaben, toeld^e im ®ebiete ber Sibibertoaltung nad^ ber 
Unterbrüdnng ber revolutionären Setoegung jur ^acification in Ungarn, 
Italien u. f. ts>. gentad^t tourben. 

2. 5Die ben 9?ormatetat be« S!rieg«n)efen« überfd^reitenben Soften 
ber 5ReDoIution«fättH)fe unb ber Sriege in ben 3al^ren 1848 — 49, ber 
SRüftungen gegen ^reu§en im §erbft 1850, ber l^olfteinifd^en Sf))ebition 
im Saläre 1851 , ber Stüftungen im orientafifd^en Sriege unb ber SSt^ 
fe^ung ber ÜDonaufürftent^mer 1855/56, be« italienifd^en Kriege« Don 
1859, ber Sififtungen unb be« erl^Sl^eten 2:ruj)penftanbe« im ^al^re 
1860/62 toegen be« ®ange« ber ÜDinge in Italien unb Ungarn. 

B* 'f^xxtftAmxxt}$f^tiftixt^t €t[pxUximiü$u 

1. 35ie eine Srl^ß^ung be« 9ieincrtrage« begtoedfenben SSertoen* 
bungen Don (Kapital auf bie Staatsgüter, S3erg^ unb §üttenloerfe, 
©taatsfabrifen. 

2. 3Die ^erftellung« ^ unb SlnfaufSfoften ber ßifenba^nen unb 
£elegra<)]^en. 

c. $i^]tli»nttitgunB. 

55ei biefer Staffification l^anbelt eS fid^ natürlidfi nid^t um bie 
Sted^tfertigung aßer biefer SluSgaben, fonbern blo« um bie JRubricirung 
berfelben nad^ einem oberften ^rinci)). 5)ie giffermägige SSertl^eilung 
ber 5lu«gaben nad^ biefem ©d^ema l^at l^ier tt>eiter feinen 3^^^^ P^ 
njürbe aud^ faum ein toid^tige« ßrgebni^ geigen, »egen beö oftmaligen 
SSerftoße« gegen bie ^Regeln einer toeifen ©j^arfamfeit. Xrofe aßer in 
biefer §infid^t gemad^ten geiler ift eö aber gemiß, ba§ aud^ bei einer 
gang anberen ^olitif unb bei einer Don unabl^ängigen Drganen geübten 
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fjtnattjcontrole bic obigen 3lu«flabcruBri!en au^jufüBen getoefen toären, 
tt)enn aud^ öftere mit naml^aft Meineren OetbBeträgen. 

3um ©d^tuffe biefeö 2lbfd^nitte^ fomtntiren toir bie gefunbenen 
©runbfä^e, nad^ toetd^en ber ®taM^m^ffalt bel^anbett unb bie ^e^ 
bedfnng be« Srforberniffe^ i)orgenontmen toerben mug, fon>ie bie in Ui}^ 
terer ^infid^t aufjnfteßenben 9Ijiome ber JJinanjtoiffenfd^aft ©abnrd^ 
tt)irb für bie ßöfnng be^ |)raftifd^en ^roblemö, n>eld^e« tnt fotgenben 
^bfd^nitte nä^er nnterfnd^t toerben foö, näntUd^ für bie §erftettnng ber 
Drbnnng int öfterreid^ifd^en ©taat^l^an^^alt, bie tDiffenfd^aftlid^e ®runb= 
läge getDonnen. 

4Finanjp0litir4r^ ÄrnnJrä^e. 

1. Sine rationelle ginanj))rajiö nnb bafiir anfjufteßenbe ©runb* 
fä^e fe^en ben SRed^töftaat nnb in^befonbere ben SSerfaffnng^ftaat bor^ 
auö, n>eil nnr l^ier bie SSemtntl^nng beftel^t , bag baö „ toal^re " @rfor^ 
berni§ „rid^tig" feftgeftettt nnb babnrd^ ein rid^tiger 8ln^gang^^)nnft ge* 
Wonnen toerben wirb. 

2. ©aö oberfte ^rincij) für bie 5RegeInng be« ^taat^fiau^^aüe^ 
ift afö^ann ber ®afe : „(Die ©taatöeinnal^men einer ginanj^jeriobe muffen 
fid^ nad^ ben feftgefteüten ©taatöan^gaben berfetben ^eriobe rid^ten," 

3. T)iefe« ^xxndp bebarf erft ber naiveren tjormulirung , jn n>et^ 
d^em Sel^nfe bie ©efammtan^gabe nad^ gewiffen a»er!malen daffificirt 
werben mn§, Snöbefonbere finb bie Segriffe be^ nmfanfenben nnb 
ftel^enben ea^)ital« aud^ anf bie ginanjwirtl^fd^aft be« <BtaaM jn 
übertragen* 

4. 5Da« feftgefteßte Srforbernig jerfättt, finanawiffenfd^aftlid^ U^ 
trad^tet, in bie eigentlid^e ©taatöan^gabe , bie ))rii)attt)irt]^fd^aftlid^e Sa^ 
)3italan(age nnb bie ©d^ulbentifgnng. ®ie eigenttid^e ©taat^an^gabe 
t^ei(t fid^ Wieber in baö 5rtormaIerforbernig, bie ftaat^wirtl^fd^aftlidfie 
Sa^)italanlage nnb bie au§erorbentIidfie ätuögabe. 

5. ÜDie ©rnnbfä^e, nad^ weld^en bie Sebedtung für baö feftge* 
ftfttte ßrforberniß jn erfolgen l^at, gelten an« ber ©etrad^tnng ber 2Bir^ 
fangen ber Sln^gaben unb ber ffiirfungen ber 5Ißet^obe ber &x\naf}mt^ 
befd^affnng auf bie SSoIföWirtl^fd^aft ^eröor. 

6. SJie ßinnal^mcbefd^affnng ift gmnbfa^Iid^ eine bojj^jelte , bic ber 
orbentlidf^en ©nnal^me , bef onber« bie ©enufeung ber ©teuerlraf t, unb bic 
ber au§crorbent(id^en , befonbcrö bie 2(nf<)annung beö ©taatöaebitc«. 
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7. SlBfoIut gtlttge Sffiome ber iJinanjtoiffenfd^aft fmb l^iemad^ 
bte fctgenbcn beben ©äfee: 

a) !Da« 9JorntaIerforberni§ muß ft e t « burd^ orbenttid^e einnahmen 
bebedt »erben. 3nfott)eU beftimmt bte 2ln^gabe unbebtngt bie 
orbentlid^e (ober Steuer^) ©innal^me. 

1») 5Die ^)ribatoirt^fd^aftUcl^e ßa)3itcilan(age unb bie ©d^nfbentilgung 

bürf en ftetö; in lefeter ßonf eqnenj f c ( l e n fie f ogar ft e t ö burd(^ 

bie öenufeung be^ ©taat^crebite« ober bnrd^ Slnteil^en bebedt »erben. 

^kxnaäf ^el^t f eft, toie toeit im ÜK i n i m n m bie ©tenerfraf t unb 

ber ©taatöcrebit ange[|)annt toerben mn§. 

8. 2lnbere ®rnnb[ä^e für bie Sebecfung l^aben nur eine retatibe 
©iftigfeit, b. 1^. bie Umftänbe beö concreten ^aiM fommen bei ber 
grage, auf »efd^e SBeife bie eingetnen Sl^eife beö grforberniffeö gn be^ 
beden finb, b aneben mit in SSetrad^t. J)iefe ©rnnbfäfee finb: 

») ®ie ftaat^toirtl^fd^aftlid^e Sa))italanlage unb bie augerorbentlid^e 9Iuö^ 

gäbe bürfen an fid^ ftet^ burd^ anfeilen beftritten »erben, unb 

jtoar bie erftere nod^ bebingung^Iofer »ie bie gtoeite. (SpecxdU 

©rünbe fönnen aber anäf für bie ©eftreitung toenigften^ eine^ JT^ei^^ 

(e^ biefer Sluögaben burd^ orbentlid^e Sinnal^men f)3red^en. 

h) S)ie SSermul|ung ift in capitalreid^en Säubern mel^r für bie Sluleil^e, 

in ca|)italarmen mel^r für bie orbentlid^e Sinnal^me, xt\p. ©teuer. 

^ierau« folgt, »ie »eit im 3Ka;cimum bie Steuerfraft unb ber 

©taat^crebit angef))annt »erben bürfen. 

9. Slu^na^men bon biefen ®runbfä^en finb unter fotgenben Um^ 
ftäuben begrünbet; 

«) S)ie Unm8glid^!eit , Slntei^en gu ©taube gu bringen , red^tf ertigt bie 
©teigerung ber orbentlid^en ßinna^me biß gur ^ö^e be« feftgefteü* 
ten ßrforbemiffeß aud^ in ben gäöen, in »eichen fonft bie Slntei^e 
ben SSorgug berbient. 

I)) S)ie Unmöglid^feit, bie örbentlid^e ßinnal^me entf))red^enb gu erl^öl^en, 
ent»eber überl^au^Jt ober in einer, burd^ ben ^totd ber Sluögabe ge^ 
botenen ©eife, — not]^»enbige ©d^nettigfeit , eine bebeutenbere 
©umme gu befd^affeu — red^tfertigt bie 2lnlei^e m^ ta, »o fonft 
bie ©teuererl^öl^ung beffer ift. 



II. 






1. 2)te Sel^anblung biefer f^ragen im 9}a$foIgenben* 

iHie int Dorl^crgel^enben ST^fd^nittc gen>cnneucn SRcfuItate foßeti 
jefet bei ber Prüfung be« öfterreid^tfd^en ©taat^au^gabc^Stat« uitb bei 
beffen ßfaffification benufet, unb bie gefunbenen ©runbfä^e jur 2(uf^ 
fteßung einer ben 2(nforberungen ber iJinanjtoiffcnfd^aft nnb ber ratio^* 
netten iJinangjjraji^ entf^jred^enben 55ebe(fung^met]^obc bertoertl^et toerben. 
iöie feftgeftettten ^rinci|)ien nnb Sfjiome fönnen babei einerfeit« alö 
9itd^tfd^nnr bienen, fie werben aber aud^ gleid^jeitig bnrd^ bie an* 
jnftettenbe Slnal^fe eine« concreten ^aüt^ nod^ i^re eri*ute ©eftätigung 
finben. 

SSon bem Stat ber ®efammtan«gabe toirb im golgenben nnr ba« 
©d^nlberforbemig eingel^enber nnterfnd^t tt)erben, toeit lefetere« eigentlid^ 
attein gu umfaffenberen Setrad^tnngen an« bem fj^eciett boB^toirtl^fc^aft* 
Krisen nnb finanx))otitifd^en ®efid^t«)3nnfte 5ln(a§ bietet. Sine Unter* 
fnd^nng über bie anberen 5ln«gabe<)often gel^ört bod^ ntel^r in bie attge* 
meine l^el^re bon ber ®taat«bern)a(tnng, ate in bie SSoItetoirtl^fd^aft^tel^re 
nnb JJinanjnjiffenfd^aft. ©ei bem Sd^ntberforbemig finb nod^ mel^rere 
|)rinci<)iette iJ^agen, toeld^e im erften Slbfd^nitte nod^ gar nid^t ober nnr 
borübergel^enb berül^rt tourben, gu beantworten. S« l^anbeft fid^ l^ier 
jnnäd^ft nm bie ©erid^tignng einiger 3nconfeqnenjen in ber gegenwärtig 
flblid^en Snbgetanf ftettnng , too j. SS, bie JRnbrif „©d^nlbentitgnng" in 
ben eigenttid^en @taat«an«gabe*@tat aufgenommen, in il^r felbft aber 
wieber bie ätnögabe für Derfd^iebenarttge „Tilgungen" gnfammengefagt 
unb anbere a^nlid^e O^)erationen bennod^ babon gang gefd^ieben werben. 
Um in bem iJatte be« öftcrreid^ifd^en ®taat«^au«]^alte« für bie 53e* 
bedimg be« ©d^nfberforbcintiffe« überhaupt nnb ber .©d^nfbcntifgung 
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f^)ccteH bic ridjitigctt ®runbfä|e öufgufteKett, muß man bie concreten 
SSerl^ättniffe ber ©cgentoart unb näd^ften ä^^fo^f^ eingel^enber izxü& 
fid^tigen. 3" W^f^tn SJel^ufe finb natnentlid^ blc beborftel^cnben noi^^ 
toenbigen Srcbito^)erationen, unter anbeten bie auc^ mä) ber gefefelid^en 
JRegetung ber ©d^ulben beö Staate« an bie ©anf unbermeibfid^e tl^eil:* 
toeife gttttbirung ber übrigen fd^toebenben ©d^ulben in'« Stnge ju faffen. 
iöer Unterfd^ieb jtüifd^en ©d^ulbentitgung im engeren ©inn unb ^m^ 
birung fd^toebenber ©d^utben, n>etd^er jid^ bei ber Setrad^timg ber bem- 
näd^ftigen 6rebito^)erationen ergibt, inbotbirt bon bornel^erein eine ber^ 
fd^iebene aWetl^obe ber 53ebe(fung ber betreff enben 2(n«gabe. ©obann 
^ngt bie 2lrt unb SBeife, tele n bie eigentUd^e @d^u(benti(gung beftritten 
n^erben foö, bon ber borauög^l^enben SBürbigung fotd^er Tilgungen fo^ 
toofft au« bem abftracten @tanb<)unft ber S^eorie, toie an^ bem ©taub* 
pmtU ber concreten öfterreid^ifd^en ©taat«|d^uIben<)otitif , toetd^e man 
in 3w^w"P einfd^tagen ts>xü, ab. ©erabe l^ier finb nod^ mel^rere im 
erften Sbfd^nitte nid^t bef^^rod^ene fünfte gu erörtern, äud^ fommen 
babei bie fd^tüierigen 9fed^t«fragen in Setrad^t, toetd^e fic^ an bie 2luf* 
l^ebung ber Tilgungen fnü^)fen. ÜDie 55e]^anblung aßer biefer einjelnen 
JJragen gibt bie ®elegenl^eit, bie frül^eren grörterungen fiber ba« ®taM^ 
fd^utbentoefen bon ber tl^eoretifd^en unb ^)raftifd^en ©eite an^ nod^ gu 
berbottftänbigen. ÜDer innere 3"[^"^^^^^ö^9 *^^^ ©egenftanbe« bringt 
e« gugteid^ mit fid^, ba§ l^ier einige ?ßunfte, toeld^e fid^ auf ben Um* 
fang unb bie Sinrid^tung ber bemnäd^ftigen Srebito^^erationen begiel^en, 
bef^jrod^en werben, obtüol^I babon erft im britten äbfc^nitte f))eciett bie 
9febe fein toirb. 

5Die gufünftige Sel^anblung ber ©d^ulbenttlgung unb bie bamit 
in SSerbinbung ftel^enbe grage ber Mnftigen 5lnIei^ej)oIitit bilben fomit 
ben §au^)tgegenftanb ber nad^fotgenben ©eiten. ^at man in biefen 
tjragen einen feften ©tanb|)unlt genommen, um mit beftimmten |)ofitiben 
aSorfd^Iägen in unferem concreten iJ^ße l^erbortreten gu Knnen, fo ift 
im Uebrigen bie Slntoenbung ber frül^eren tl^eoretifd^en ®runbfäfee auf 
bie SReguIirung be« öfterreid^ifd^en ©taat«l^au«]^alte« gang einfad^ unb 
bebarf e« aud^ feine« naiveren ßingel^en« in bie ftatiftifd^en ßingel^eiten 
be« SSoranfd^tage« gu biefem 3^^^^* ®erabe ba« öfterreid^ifd^e Subget 
geftattet toegen feiner f^^ecieKen (Stgentl^ämlid^Ieiten , toie pc^ fc^on im 
erften Slbfd^nitte geigte, bie 3Sert^eiIung ber eingelnen au«gaben in bie 
aufgeftettten Kategorien befonber« leidet. 

9t. SB a s n e T , tfitxx. @taatl^aud^a(t. 5 
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I 

@oBa(b bie jefetge unb bte beborftcl^enbe tütrftid^e Slu^gabe atcr 
einmal l^iernad^ ruBricirt ift, [o totrb baburd^ bon feI6ft btc Slnttport 
auf bie fd^toierigen ^)rafttfd^en JJragen gegeben, toeld^e in ber näd^ften 
3nfunft il^re Söfung gebieterifd^ erl^eifd^en. 

@« l^anbelt fid^ barunt^ in toie »eit unb auf toetd^e SBeife im 
ßfterreid^ifd^en <Staai^^axi^i)aÜe ber ©afe, ba§ bie (Stnnal^men ftd^ nad^ 
ben Slu^gaben rtd^ten foüen, feine ^)raftifd^e ©eltung eriange» ÜDol^er 
mug man einmal »iffen, oh unb toie toeit unbebingt bie crbenttid^en 
Sinna^men erl^öl^t »erben fotten, um unter aßen Umftänben baö 9ior^ 
materforberniß ju bereden; bafür ift alfo bie ^öl^e biefeö te^teren 
entfd^eibenb. gerner mu^ man ben annäl^ernben Setrag unb bie Ur^ 
fadfie ber aufeerorbenttid^en Slu^gabe unb ber ftaatötoirtl^fd^aftlid^en ßa== 
|)italan(age fennen, um barnad^ ju beftimmen, toie toi?it jur iöedfung 
berfelben Steuern ober Slnlei^en angetoenbet toerben foßem ßnblid^ l^at 
man fid^ über bie Sebeutung ber ©d^ulbentilgung unb über ba^ lünftige 
Slnteil^ef^ftem ftar ju »erben, toeil babon »ieberum bie §8]^e ber auf^* 
gunel^menben Slnteil^en unb ebentueß gu erl^öl^enben ©teuern beftimmt 
»irb. a^ tt>irb fid^ au« biefen Unterfud^ungen bie relatib rid^tigfte Sluf^^ 
faffung ber grageu ergeben, »etd^e mit ber ©teuererl^ßl^ung ^ ©teuere 
reform unb ben großen Srebito^^erationen gufammen^ängen. Der l^ier 
befürwortete S33eg fül^rt gu einer ioiffenfd^aftlid^en ÜDiagnofe ber ©d^äben 
be« öfterreid^ifd^en. ©taatö^au^^alte« unb gu einer toiffenfd^aftlid^en 
Sßet^obe be« Djjeriren« gegenüber bem d^ronifd^en unb acuten Deficit 
3m Slnl^alt an bie Seigren unb Orunbfäfee ber iJinangtoiffenfd^aft »irb 
babei gegeigt, loeld^e Slnforberungen an bie ©teuerlraft ber ©taat^^^ 
angel^örigen minbeften« geftettt toerben muffen^ unb toie toeit tro^ ber 
gegenn)ärtigen ^öl^e ber ® taat^f d^utb , mel^r nod^ bem Setrage be«' 
3inßerforberniffe« aU bem Sa})italftanbe nad^, nod^ ferner ungefd^eut 2ln* 
leiten aufgenommen toerben bürfen* 2ln biefe beiben fünfte fnü))fen pd^ bie 
toid^tigften ber fd^toebenben ^)raftifd^en ^inangfragen an. 

2. 2)a8 S^ttlberforbetnig. 

A. alle «J0ttlfrun0 ttx f^mtbtnUn Bt^m. 

®a« ©d^utberforberniß be« öfterreid^ifc^en ©taat«]^auö^a(te« um^ 
fagt bie brei, xt\p. bier §au»)tt)often : ,,©taat«fc^urb," h. ^. 3infen, 
8ottoan(e]^enögeh)innfte, 8aubemia(* unb ^Dagentfd^äbigungörenten, 3a]^Iun^ 
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gen an frcmbc SRegtcrnngen, femer ,,@d^u(benttfgung/' „9)Winj= nnfc 
2Bed^feIt>erIuft/' ein Soften, toetd^er inbirect au« bem ®difntoux^lttii^ 
be« Staate« jur ©anf l^erborgel^t, getoiffermaßen bie S^\en ber ©d^nlb, 
toeld^e „beim ©elbtpefen be« ?anbe« . contral^irt tourbc," bertritt unb 
iebenfatt« gum ©d^utberforbernig feinem ganjen 53etrage nad^ gered^net 
»erben mu§; enblid^ „©nböentionen unb 3infengarantien für öerfd^iebene 
3nbuftrieunterne]^mungen." 2lud^ tefeterer Soften l^at, trofebem bie au« 
biefeni Slitet gu leiftenben S^i)tnnien jum Sll^eile nur aSorfd^üffe finb 
(bei ben (Sifenbal^nen), bod^ im Söefentlid^en ben ß^arafter einer 3^'^== 
lung au« onerofem litet unb fann nad^ Analogie anberer Staaten too^I 
mit 9ied^t gum ©d^ulberforbernig gered^net »erben» 3n ben beiben mit 
bem 9Jeid^«ratl^e bereinbarten JJinanggefe^en bon 1862 unb 1863 er* 
fd^einen bie genannten Soften mit folgenben Beträgen aufgeführt: 
Slabeße 1. ©d^ulberforbemig. 

1862 1863 

in aWiH. Bulben. 

1. ®taat«fd^ulb 112.««« 113.«^» 

2. ©d^ulbentilgung 18/'«« 18.»'« 

3. 2Rüng^ unb äBec^fefoerluft 12.^»^ 7.'"^ 

©umma 143/" 139.«»^ 

4. ©ubbentionen u. f. ». . • 4.»"* 4^** 



Summa 147.»«* 144^^'» 
aSon biefen Soften gel^ört ber erfte unb britte unbebingt gum 9fior* 
maIerforberni§, bn i)ierte gur ftaat«tüirt]^fd^afttid^en Sa))italan(age. ÜDie 
©edfung berfetben toirb burd^ orbentlid^e Sinnal^men gu erfolgen ^aben. 
aSon ber 5lu«gabe für ©d^utbentilgung »irb bagegen ber eine 2]^eit 
iebenfatt« burd^ Slufnal^me neuer ©d^utben unb ber 9ieft »enigften« 
ebenfall« nid^t not^toenbig burd^ orbentlid^e Sinnal^men gu be* 
ftreiten fein» 

3)ie atubrif ©d^ulbentilgung umfaßt im je^igen aSoranfd^Iag unb 
ginanggefefe gtoet gang l^eterogene SSeftonbtl^eile , nämttd^ einmal fcld^e 
Slbgal^tungen, toelc^e i^rem SBefen nad^ nur bie gunbirung einer fd^tt)e' 
benben ©d^utb bitben unb bilben foßett, unb fobann fold^e Tilgungen, 
n)eldfie in ber X^at eine reeße SSerminberung ber gangen @taat«fd^ulb 
l^erbeifül^ren müßten, — toenn fie eben au« reeßen Sinnal^meüberfd^üffen 
erfolgten, bei benen fie aßein ®inn l^aben. gunbirung bon fd^toebenben 
©d^ulben finb bie 2lbga]^tungen ber •©taat«fd^utb bei ber S3anf unb un« 

5* 
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fcrer Sluffaffung mäf btc Äüdgol^Iutifl an bic ©runbenttaftunfl^fonb^ 
(jufammen 1862 7.^«« unb 1863 4.**«a»tII.®urben). ®ttc Abtragung 
biefer ©c^ulben au« orbentHd^en Sinnal^men ffat SWicmanb im ©inne, 
fie tft anä} nic^t notl^toenbig ; eö l^anbelt fid^ babei nid^t um reelle SSev* 
minberiiug ber gaugeu Sd^ulb, foubern nur um gouberfion ber einen Kategorie 
Den ©d^ulben in eine anbete. SigentUc^e S^itgungen bagegen foüten bod^ 
nad^ ber innefiegenben 3^bee »enigften« fein : bie 9lü(f jal^fung ber 8otto* 
anlel^en^cajjitaKen, bie bertrag^^* unb ^jatentma^ige Slnlöfung öerfd^iebener 
5ln(ei^en«*£)btigationen , bie atildtjal^tung auf ba« Slntel^en bon 1861, 
auf bie tomb.^benet* ©d^ufb, auf bie burd^ ßintöfung bon ^ribateifeu:* 
bal^nen entftanbenen ©d^ulben (jufammen 1862 10.*»» unb 1863 13/«" 
aWiß, ©ulben). Oebenfaß« mug bie ffZit^tma/* n^eld^e nur eine gun* 
birung fd^toebenber ©d^utben ift, bon bornl^erein ganjau« bem "^ox^ 
materforbemiß l^erauögefefet toerben. ®ie Sfu^gabe bafür fann nid^t ein 
eingetneö Sal^r befaften, e« ift eine bon bem einjelnen Saläre unb ben 
barauf begüglid^en ginna^me^ unb äuögabe^^Stat« gang unabl^ängige, ge=^ 
fonberte £)|)eration. 

!Diefe auf bie iJwwi^l^^wng ber fd^toebenben ©d^utben bejügtid^en 
©Iterationen finb |>ractifc^ au§erorbenttid^ toid^tig. 2[ud^ für bie aßge'* 
meine ginanjtl^eorie bieten fie biel 3ntereffe. 5Reben ber §erftettung be« 
©leid^getoid^tö jtoifd^en (Sinnal^men unb 2(uögaben im ©taat^l^auöl^alte 
unb ben barauf bejüglid^en SWafregeln in betreff ber Stu^gabebermiu:* 
berung unb @inna]^me:*Sr]^3]^ung ift bie tüid^tigfte Slufgabe, loetc^e in ben 
nad^ften Salären ben ßfterreld^ifd^en ^Jinanj^jofitifern geftettt ift, bic ^m^ 
birung ber fd^toebenben ©d^ulben. §ierburd^ toirb für bie Drbnung ber 
ginangen erft fefter Soben gen)onnen unb fonftigen Srebito|)erationen 
(g. 33. gur ÜDedfung eine« aßenfaß« nod^ bleibenben Meinen ÜDefidt«) ber 
SSJeg geebnet 9Iud^ ^ngt bie ^bf)t be« 3i^^^^^^^^^"iff^^ ^«^ ^^^ aWflnj* 
unb SBec^felDertufte«, ferner inbirect bie ^öl^e einiger anberer ©taat«^ 
ausgaben (SWatertalbefd^affung für ba« §eer unb bie glotte u. f. ti).) 
fotoie eingelner ©taat^einnal^men (Sinful^rgßße, 3Serge^mng«fteuem) ben 
ber gunbirung ber fd^toebenben ©d^ulben, inöbefonbere berjienigen bei 
ber Sauf, aber too^I bemerft biefcr tefeteren ©d^ulben nid^t aßein, ab. 
gine gufammenl^ängenbe ©etrad^tung ber gu biefem ^mdt beDorftel^en^ 
ben, unnmgängfid^en Srebito|)erationen ift bal^er l^ier notl^toenbig. 

ÜDcr ©tanb})unft für bie folgenbe Erörterung ift l^iermit fd^on be* 
jeid^net. 5Die fjunbirung ber fd^toebenben ©dfiulben aU cigenttid^e ©d^ut 
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bentifgung ju kl^anbctn, l^eipt bon öornel^erein bie ertoäl^nteri giitanjo^je:* 
rattonctt an9 einem ganj falfd^en ®efid^fö})Uttfte auffaffen, maö nur ju 
irrigen änfid^ten unb Sßagregetn füi^ren !ann. (5« toürbe aber aud^ falfd^ 
fein, bie burd^ bie neue öcmfacte unb ba« jtoifd^en ©tvtat unb ©anl 
abgefd^toffene Uebereinfommen feftgefteöte Slbjal^tung ber ©anffd^utben 
aöein für fid^ ju betrad^ten. SSietmei^r l^ängt biefe D})eration mit ber 
gunbirung ber übrigen fd^mebenben ©d^ulben notl^toenbig aufö @ngfte 
jufommen, ebenfo toie mit etwaigen Srebito})erationen für bie Dedtung 
eine« fürerft nod^ berbteibenben Deficit«. Denn jiebe fotd^e O})eration 
für ben einen ^toeä beeinflußt bie anberen für ben anberen S'^ed, feine 
lonn unabi^ängig bon ber onberen borgenommen »erben. Die« jeigte fid^ 
ia bereit« im 3a^re 1861 unb 1862 bei ber Streitfrage über bie ber 
Sdanl ber})f anbeten 1860er 8ofe *). ©obann mad^t e« gerabe bie Slbja)^* 
lung ber ©dbulben bei ber Sauf, bie l^ierburd^ betoirfte SSerminberung 
be« S'iotenumtauf« unb SSerbefferung ber SBaluta l^öd^ft toal^rfd^einfid^ 
notl^toenbig, für bie gunbirung eine« Sl^eit« ber übrigen fd^toebenben 
©d^utben red^tjeitig SSorforge ju treffen, toenn nid^t bie SRegetung ber 
35atuta fetbft toieber pxd&c »erben foQ, — ein ^unft, toetd^er bi« jefet 
nid^t gei^örig bead^tet ju »erben fd^eint. 

35on ber fd^toebenben ©d^ulb fommen i^ier nid^t in ©etrad^t bie 
Heineren Soften 47« Sentrafcaffenantoeifungen im ©efife ber (Biaat^^ 
be)3ofitencaffe, bie gerid^ttid^en !J)e})oflten bei ber @taat«centra(caffe, bie 
SSotibfird^enbaugelber, unb bie einer befonberen JRegutirung unterliegenbe 
gorberung ber ®runbenttaftung«fonb« an gaubemialentfd^äbigungen (©übe 
npxil 1862 30.* SKittionen ©utben); bagegen bebürfen einer ^Regelung, 
ref)). gunbirung ber ettoaige SReft bon ©d^ulben au« ben De^jot* unb 
Sed^felgefd^fiften, fotoeit biefe ©efd^äfte nad^ ber SSorfd^rift be« 3lrt. VI. 
be« ginanjgefefee« f. 1863 bom 19. Dec. 1862 nod^ nid^t gänalid^ burd^ 
bie SSeräugerung bon Obligationen be« engüfd^en änfe^en« bon 1859 
unb be« 1860er Slnlel&en« 1. Smiffion abgemidfelt fein foüten *); fer* 
ner bie ©anlfd^utben, toetd^e nad^ ben ©eftimmungen ber öanfacte bi« 
ßnbe 1866 abgejai^tt fein muffen, bie ©atinenfd^eine ($)^^)ot^ecar^9ln== 
toeifmigen), bie fd^loebenbe ©d^ulb par excellence im öfterreid^ifd^en 



*) €. meine @(^nft „bie Bflerr. Valuta" Xf), 1. (Sien, 1862) @. 116 
II. ft., 120. 

«) ®teno0r. ^rotoc. b. «bg. $aufe8 @. 4727. 
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®taatö§au^^a(te, unb bie Orunbenttaftung^gefber, tocld^e baö Slerar ben 
betreffenben gonbö entnommen nnb jn @taat«gti)ecfen berwenbet i^at 
5Diefe ©d^ntben beliefen ftd^ m^ ben testen befannt getoorbenen än«^ 
toeifen auf: Nabelte 2. 3)WIL ®ntb. 

L !Cte 'Be^jot^ nnb ffied^felfci^ntben *) (30. 3l»)ri( 1862) . 19.23 

2. !Cte «anffd^ulben (29. 5«übem6er 1862) 141.77 

3. 5)ie ©afinenfci^eine (30. 5lprt( 1862) 99.82 

4. 5)te ®rnnbent(aftnnfl«ge(ber (30. S^jr« 1862) . . . 50.64 

5. 5)ie 2»önafd^etne (30. 2lpriO . 11.89 

©nmma 323.35. 
a) 5Die Sanffd^nlben. 

5)ie ©anffd^nlben jerfaüen nad^ Slbjng be« toäl^renb ber ^ribtte* 

ginmöbaner nid^t rücf jal^Ibaren Darlel^en^ Don 80 SKiKionen @nlben in 

brei Soften, für toetd^e in bem Uebereinlommen gioifd^en ©taat unb 

©an! berfd^tebene SRücfjal^Inngdmobalitäten unb S^ermtne feftgcfefet loor* 

ben finb. ^Dief e Soften bezifferten fid^ nad^ bem ©tanbe am 29. 5Wobem* 

ber 1862, toeld^er bem Uebereinlommen ju ®runb getegt tft, mit 

36,^' aßimonen ©ulben funbirte SB. ffiJ.^Sd^uIb, mit 84.«* aWiffionen 

©ulben burd^ (Staatsgüter bebedtte nnb mit 20 aßiffionen ®u(ben in 

(Silber jurüdtjujal^tenbe (Sd^utb* ÜDie funbirte (Sd^nlb foü in bier gtei^ 

c^en Jahresraten Snbe 5December 1863—66, alfo mit je 9.^» aKiöto^ 

nen ®utben, an bie San! abgetragen ioerben^ 5)a aber baS Ueberein^ 

fommen nnb ©anfgefefe erft am 6. Januar 1863 burd^ ben Äaifer genel^ 

migt tourbe, fo lief bie frül^ere S^ilgung nod^ im December 1862. am 

31. ^ecember 1862 betrug bie (Sd^ulb nur nod^ 36." aßiaionen ®nU 

ben, bie am 31. 5December 1863 fäöige JRate belauft fid^ ba^er nod^ 

auf 8.®^ aKiüionen ®utben- 35a nun baö t^inanjjal^r 1864 wegen 3"' 

fammentegung be« SSertoaltung^ial^reö mit bem (Sonnenjai^re 14 Sßonate 

(1. 5«obember 1863—31. December 1864) umfaffen wirb, fo fatten 

') '^aäf ber in ber legten Stnmerfung erwähnten 2)arflcttmig im Stbgeorbneten* 
^aufe betrugen bie 3)e^ott)orf(i^üffe im 5«oö. 1862 nod^ 6.** WtiU. Bulben Silber 
mib S.^*WlxU. (Sttlben S'ioten, sufammen 13.", »ogegen bie ginanjtjertüaltung no(i} 
II.*** SWitt. Bulben ^^ennwertl^ t)om engltf(i^en SCnle^en unb 9.*^* miU. Bulben beö 
Jottoonle^en« t). 1860 I. (Smiffion befaß unb gum ^fanb gegeben ^atte. ^aäf bem 
(Sourfe toon ref^ectiöe 75 unb 92*/» re^räfentirten biefe ^a^iere einen SBertl^ t)on 
16.*" mu. Bulben, toonaäf naäf Slbja^lung ber 3)e^)otf(i^ulben noci^ 3.'" 3»ia. 
Bulben übrig blieben. Ueber ben @tanb (Snbe «<)rtl f. b. «er. b. @taat8fd^ulb.*(5ommiff. 
^. 28. S«oö. 1862 in ber 2Bien.,3tg. t). 28. 2)ec. 1862. 
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in biefeö 3a^r 1864 jtoel JRaten mit 18/* aKiüionen ®u(ben. ®ie 
burd^ ©taatögfiter Bebcdtc ©d^utb totrb junad^ft burd^ ben ber Sani 
jur 5lbfd^rct6nng an bicfer ©d^ntb gufHeßcnben SD^eil be« ßrföfe« bcr 
1860er 8ofc 2. unb 3. gmtffion (1862 unb 1863) aurüdgega^It. 5Rad^ 
bem ©cfe^c bom 8. 3unt 1862 erl^tett bic »an! ben $Reft beö ertöfe« 
bon 83 aWimonen ®utben 8ofe nac^ abjug bon 50 aBtütonen ®ntben, 
tocld^c ber ®iaat anö biefer O|)eratton bejog. ^aä) bem Segebnngö^ 
conrfc bon 94 befommt bic Sanf bemnad^ 28.**^ aWiCionen ©nlben, 
^icrbon finb i^r 6i« gnbe 9lobember 1862 fd^on 21. ^ ammonen (^nU 
ben gngefloffen, btö gnbc J^ebrnar 1863 ber 9ieft 9Son bem (SrfBfc au« 
ben 40 aWitttonen 8ofen 3. (Smiffion foß ber öanf ber britte J^eil gu- 
fliegen, mithin beim (Sourfe bon a* S. 96, 12.» Sßiaionen ®u(ben. Slnf 
biefem ©ege aöein totrb ftd^ bte ©taat^güterfd^utb im Saufe be« dcä)^ 
re« 1863 auf 65.^* aßiüionen ©utben berminbern. S)ie toeitere Slbtra* 
gung biefer ©d^ulb fofl belannttid^ fernerl^in an^ bem Ertrage unb bem 
3Serfauf«erlöö ber ber Sauf burd^ Uebereinlommen bom 18. OctoBer 
1855 ber|)fänbeten ©taatögttter erfolgen. 3nbeffen f)at man mit 9ied^t, 
getoifeigt burd^ bie grfal^rung über ba« Unjutänglid^e biefer Slbjal^Iungö^ 
loeife, bie »eitere ©eftimmung getroffen, bag ber 5Reft Jener ©d^utb, 
toeld^er nad^ Slbfd^reibung ber au« bem Srißfe ber 8ofe jufliegenben 
Ouote nod^ abjuja^Ien bleibt (65.** aJiiüionen ®ulben), ebentueü aud^ 
an^ anberen SKitteln iebenfatt« bi« Snbe 1866 getilgt fein muffe. Alinea 
3 be« §. 6 be« Uebereinfommen« fagt nämlid^: „©oferne ber Sani 
au« bem Srtrage unb ber 35ertoert]^ung ber ©taat«gä(er in baarem 
®etbe ober in bor bem 1. Oänner 1867 jal^Ibaren tauffd^ining«raten 
bi« gnbe 5)ecember 1863 nid^t minb^ften« %„, bi« (Snbe 5)ecember 
1864 nid^t minbeften« %„, bi« (Snbe 5December 1865 nid^t minbeften« 
%o ^i^f^^ 9ieftfd^ulb jugefloffen finb, toirb bie ginanjberioaltung ben 
anbiefen S^l^eitbetragen fel^tenben ©etrag ber ©auf am 14. gebruar be« 
näd^ftfotgenben 3a]^re« au«beja]^ten. Si« gnbe December be« 3al^re« 
1866 mu§ biefe ©d^utb boflftänbig getilgt fein." 

ÜDiefer nid^t fe^r Har gefaxte unb feinem ©orttaute nad^ fogar 
einer a^eifad^en 3lu«tegung fällige $affu« ift bod^ lool^I fo au berftel^en, 
bag ein 3e^ntel ber ©umme bon 65.** aWitt. ®ulb. (unter a5orau«fefeung 
ber JRid^tiglett be« oben ]^^|)ot]^etifd^ angenommenen ©ourfe« ber 8ofe), 
alfo 6.** mu. ®ulb. iebenfaü« bi« 14. gebr. 1864 au« ©taat«gütern 
ober anberen SKittetn; aö>ei »eitere 3e^ntef (nid^t V/«^,' atfo im 
©anaen %^ (nic^t %^\ obertoeitere 13.«« SDiitt. ®u(b^ bom 1. 3än. 
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re^. 14. gebr. 1864 bi« 14. gebr. 1865; brci vettere S^W^^ 
(nxdft %o\ ^^^ i^ ®anjen 7io (^W bereit« bic ganje Sd^ulb) 
über ig.'^'Smm. ©ulb.ijpm 1. 3an.reft). 14. gebr. 186ö bi« 14 gebr. 
1866 unb enblid^ ber SReft t>ott bier 3e]^nteln im Saufe be« 3a^re« 
1866 biö jum 31. ©ecember pteftenö, mit 36.«« 2ßia. ®utb. abbeja^U 
toerbe. ©ei biefem ettpa« öertoidelten SEilgungö^jIane täf t fid^ ber genaue 
Setrag, toeld^er jebem einjelnen giuaujiai^re jur Saft fäflt, nid^t ange=* 
ben, eben fo toenig ber X^tü, toefd^er eöentuett burd^ bie ©enufeung 
be« ©taatöcrebite« aufgebrad^t »erben müßte. !Rad^ biöl^eriger grfal^rung 
unb ben SSoranfd^tägen für 1862 unb 1863 toürbe man bie »bja^fung 
an ber 9teftfd^utb an^ bem Srtragc u. f. ti). ber ©taatögüter für bie 
t)ier »al^re 1863-66 mit 15 SKiö. ®u(b.getoif nid^t au niebrig t>eran=^ 
fd^Iagen, fo ba§ unter übrigen« gleid^bleibenben Umftänben minbeften« 
50 aWifl. ®utb. auf ,bem ©ege be« Srebit« aufzubringen mären. 2ßan 
lann inbeffen, um bie ^öl^e ber burd^ 3lntei]^en gu befd^affenben ©umme 
ju pnben, aud^ Don ber 5lbtragung be« ertoäl^nten Soften« ber Söanh 
fc^ulben au« bem Srtrag ber Staatsgüter unter fotgenber Srtoägung 
gang abfeilen. @« toar jur ©d^onung tool^tertoorbener SRed^te ber ©anl 
unb jur toeiteren ©id^erung il^rer gorberungen ganj rid^tig, burd^ bie 
neue ©auf acte ba« ^ßfanbred^t ber ©an! auf bie Staatsgüter unb bie 
Seftimmung, roonad^ au« bem Erträge biefer Domänen bie Staat«* 
fd^utb mit abgetragen loerben foü, nid^t gu befeitigen. 5)iefer ^taat^'^ 
güterertrag bilbet aber einen S^^eil ber orbentfld^en Sinnal^men bc« 
Staate«, toetd^er fomit feiner 35ertt)enbung gur ©edung bc« eigentlid^en 
@taat«erforberniffe« entgogen unb gur reeöen äbga^Iung einer fd^meben* 
ben Sd^ulb, bie nur funbirt gu loerben brandet, benu^t ioirb. 3Mit SRüd* 
fic^t l^ierauf red^tfertigt e« fid^, bie entf^jred^enbe Summe ber getoöl^n* 
lid^en 9lu«gabe« burd^ Slnleil^en gu bedten, tooburd^ ja nur ba«felbe 
9tefuttat ergielt toirb, at« toenn bie gange gorberung ber ©anl rid^ti^ 
gen Orunbfä^en gemäß burd^ Senüfeung be« Staat«crebite« getilgt mürbe. 
3n ber je^igen Sage be« öfterrcid^ifd^en Staat«]^au«]^alte«, tt)o immer 
bod^ nod^ ein Meine« Deficit mel^rere Oal^re tang bleiben möd^te, öer* 
fäl^rt man ja genau genommen aud^ auf bie angegebene ©eife; nur 
erfd^eint babei ba« Deficit nod^ ettoa« größer, at« e« eigenttid^ ift, toeit 
ber an^ bem Domanialertrag abgugal^lenbe Sl^eit ber ©anffd^ulb unter 
bie 5RubriI „Sd^utbentilgung" unb mit biefer unter bie eigentlid^e 
Staat«aij^gabe gefteCt toirb* 5Kimmt man an, baß ba« Slerar feine 
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^al^iung an bte ©anl immer erft biö ju bem testen Zexmm t>ottftän^ 
big (eifte, fo faKcn bon ber 2lu«gabe für bie 2lbtragung bcr JReftfd^utb 
6/« mn. ®ulb. in ba« g. a -1864, 13."* 2ßia. in b. 3. 1865 unb 
4ö/« 2Ria. ©ulb. in b. 0. 1866. enbßd^ foü bic ©itberfc^ulb in jtoei 
gteid^en JRaten bon 10 2Ria. ®ulb. f})ätcftcne m (änbe 1865 unb 1866 
abgetragen toerben. Sielet man bon bcr 2^ilgung auö bem'Srtrag unb 
QxiM ber (Staatsgüter ab, tooburd^, toie gefagt, bie bom Staate borju* 
nei^menben Srebito^jerationen nid^t berül^rt toerben, fo l^at bemnad^ ber 
^taat in ben einjelnen Oal&ren folgenbe S^fftm^zn an bie ©anl 
ju leiften: 

SabeOe 3. 333. SB. ©d^ulb. ©taatSgüterfd^. ©itterfd^. ^ufammen. 



1863 (11 mm.) 

1864 (14 ÜKon.) 
1865 

1866 


0." 
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9." 

9." 

36.»» 


19.«« 
6.»* 
13."» 
45.*« 
84." 


10.»" 
10."» 
20.«» 


19.»» 
2461 

32." 
64.»» 


©umma 


141." 



5Wad^ ben einjetnen S^erminen, biö ju toeld^en bie betreffenben 
3a6lungen gu leiften fein toürben, toirb bie in ©anfnoten abjnjal^tenbe 
@taat«fri^u(b fonad^ betragen: am 29. 5«obember 1862 121.'^ 2»ifl. 
Oulben; am 31. Dftober 1863 (toenn bie ßingal^tungen auf bie 3. 
emiffion ber 8ofe m ba^in bereit« ganj geteiftet fein foüten) 101.'» 2Ria. ; 
am 31. 5December 1863 92.'' aßiO.; am 14. gebruar 1864 (toenn man 
bie Slbtragungen au« ben ©ipfünften u. f. to. ber S)omänen erft bei 
biefem S^ermine in änfd^tag bringt) 86.*** aWiü. ; om 31. 5)ecember 
1864 77.^^ mm; am 14. gebruar 1865 64.*' SWiß.; am 31. S)ecem^ 
ber 1865 54.^« 2ßiß.; am 14. fjebr. 1866 35.«' aWitt. unb am 31. 
!December 1866 toirb bie ©d^ulb gänjtid^ getitgt fein. 

\Xm bie ßintoirfung biefer Mdjai^tungen auf ben ©taub be« 
©etbmarfte« genau ju beftimmen, müßte man anbere unbered^enbare 
®rö§en unb gactoren unb bereu jufünftigen @infl(u§ fennen. @« läßt 
fid^ inbeffen au« ber burd^ bie Slbjal^tungen be« ©taate« toenigften« 
. toefentltd^ mit beftimmten §Bl^e be« 5KotenumIauf« immerl^in ein ©d^Iuf 
auf einige l^ier in ©etrad^t lommenbe 3Ser^ttniffe giel^en. !Bie ©etoe* 
gung be« 5Wotenumtauf« ber Sani l^ängt toäl^renb ber bier Oal^re bon 
1863—66, in toetdften bie banfmägige Stotenbedfung l^ergeftettt »erben 
foß, bon ben 9iüdtja]^Iungen be« (StaaM, ber JRealifirung ber ©anl* 
effecten unb bem ©taube be« SBed^fet^jortefeuitte'« unb ber gombarb« 
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ab. 3Bä^renb jene jttjei erften gactoren ben S?otenumfauf »errainbern, 
toirb gerabe be^ioegen bie 5Eenbenj obwalten, ba§ baö SBedf^fet* unb 
Sombarbgefci^äft ber Sani unb mit i^m ber 9totcnumtauf in gelotffcn 
®renjen toiebcr gunel^me, toogegcn aud^ im Sittgemeinen ntd^t« einju== 
toenben ift. Slber bie Sluöbel^nung be^ ^ribatgefd^äfte« ber ©anl l^ängt 
banebeti aud^ nod^ t>on anbeten ßinpffen ab, in ber ^aupi\aäft befon^ 
berö bon ber ©efd^äft^lage. ©te ©ebrücft^ett ber festeren lann bie 
aud ber anbertoeiten ©infd^ränfnng be^ 5Rotenumtaufö l^erborgel^enbc 
5tenbenj jnr (Sr^ö^nng be« ©ed^fet^ unb ßombarbftanbe« Dößig pata^ 
l^firen, tote bie^ au^ befannten Urfad^en (namentltd^ toegen be« 5Rieber^ 
liegen« beö ®etreibe^@5J)orteö unb toegen ber öaumtoottfrifi«) im Söin^ 
ter 1862—63 gefd^el^en ift. Smmerl^in toirb man inbeffen annel^men 
fönnen, ba§ nad^ ber (Srl^otung ber ®efd5>äfte bie 3Sermtnberung beö 
5Kotenumlaufe« attmätig eine Sluöbel&nung ber 333ed^fet unb Sombarbö 
unb baburd^ bon felbft toieber eine 3SergrBgerung ber 9?otenmenge jur 
Solge l^aben totrb. @ö gel^t bann eben ber ^roce§ bor fid^, toetd^er 
burd^ bie neue Sanfacte ganj rtd^ttg t>orgejetd^net ift: nic^t eine ftetige 
23ermtnberung ber 9?oten, fonbem eine Umtoanbtung ber unbanfmäftg 
gebedften in banfmägtg funbirte 5Roten bottjte^t fid^* 5»atfirltd{> taffen 
fid^ in eine l^terauf 9tüd(fid^t nel^menbe JRed^nung nur ^poÜ}eti^^t 30^«^ 
len etnfefeen. Ol^re eigenen Effecten fott bie ©an! nad^ bem neuen 
®efe|e ebenfatt« btö (Snbe 1866 beräu§ern unb jtoar jebeö 3a]^r nad^ 
»er^ältniß ber JRüdfaa^tungen auf bie ©taatöfd^nlb. 5Danad^ tä§t ficj 
bie 95eti)egung be« 5Rotenumtaufeö berfotgen. @te toürbe fid^ annäl^ernb 
folgenbermaßen geftatten : 





Xa 


beße 4. 


iKottn< 
Umlauf. 


u. ©ilBets 
forb«. 


?fanb* 
Briefe. 


ntä)W u. 

Soutb. 


@taat«> effec» 
\i)n\'b. ten. 


18. 


geBt. 


1863 


408.9* 


147."^ 


13.»« 


' 110.'» 


117." 24." 


31, 


Oct. 


1863 ca. 


.399." 


ft 


w 


ca.llö 


101. "ca. 22. 


31. 


!j)ec. 


1863 „ 


393." 


n 


tr 


„ 120 


92." „ 20. 


14. 


SeBr. 


1864 „ 


379.»» 


tt 


tt 


» 124 


86.«» „ 19. 


31. 


Siec. 


1864 „ 


384.»^ 


n 


II 


„ 130 


77." „ 17. 


14. 


0ebr. 


1865 „ 


368.»* 


if 


11 


„ 130 


64.'* „ 14. 


31. 


5Dec. 


1865 „ 


362." 


if 


n 


„ 135 


54."" „ 12. 


14. 


SeBr. 


1866 „ 


347.^* 


it 


ti 


„ 145 


öD. fi 1. 


31. 


!Cec. 


1866 „ 


310.*° 


n 


II 


„ 150 


r# 



75 

35te 3tffern ber ßolonne ber SBed^fel unb gombarb^ ftnb i^ier, 
tüte gcfagt, mel^r ober loemger tpiöKlrlid^, 5lud^ ber ©efammtbetrag 
biefer 35orf^üffe barf (Snbe 1866, ol^ne bag bie San! gegen bie <Bta^ 
tuten berftiege, nod^ einige 30 2ßitt. ®ulben l^öl^er fein unb fetbft boüe 
200 aKitt. ®ulben au^mad^en, »eil bie ©enu^ung ber ^fanbbriefe jur 
ÜDecfung ber 3?oten ein 9ted^t, aber leine ^flid^t ber Söant ift. ©a« 
aWöjimum be« 5«otenumraufe« lönnte alfo ^nbe 1866 347 SKitt. ©ut 
ben betragen. ®a§ biefe ^iffex nid^t erreid^t toirb, ift ober toal^rfd^ein^^ 
fid^, toeit bie ©auf nid^t über bie 5Wad^frage nad^ 2Bed^feIe«com^)tirung 
unb Sffectenbelel^nung $)err ift unb eine fotd^e 5Rad^frage aud^ toäl^renb 
ber jDauer ber Uneinßöbarfeit il^rer 5Woten nid^t burd^ eine ^erabfefeung 
ii^re« ÜDiöcontofa^e« unter ben be« ®etbmarlte« fünftfid^ l^erborjurufen 
toirb toagen bürfen. Denn abgefel^en bon bem SSerbict ber öffentlid^en 
aReinung, toeld^e« in einem fotd^engatte ntd^t ausbleiben tottrbe, bringt 
eö ba« 3ntereffe ber Sani felbft mit fid^, \xä) nid^t burd^ ju toittfä^rige 
(5^com|)tirung il^re Sage für bie ^tit ber ©aarjal^tungöaufnal^me felbft 
gu erfd^toeren. jDiefe^ eigene Ontereffe ber Söant bietet bie befte©ärg== 
fd^aft für eine entfpred^enbe Seitung ber ©efd^äfte in ber refatib furjen 
3eit ber näd^ften 3 — 4 Saläre. Die ©efürd^tungen , toefd^e toegen ber 
freien Sefugni§ ber Sanf, il^ren 5RotenumIauf toittfürüd^ gu bermel^ren 
unb ju berminbern, bon einigen ©eiten laut getoorben finb, finb bal^er 
nid^t begrünbet, ganj abgefel^en babon, ba§ man biefe „toittfürüd^e 
maä)V' ber San! fic^ auf ganj falfd^e ffieife borgeftettt öat. Sflnx 
mittetft einer beliebigen ^Regelung, refp. ^erabfefeung il^re^ Di^conto'^, 
toäre fetbft jefet toäl^renb ber @uö))enfion ber ©aarjal^Iungen irgenb eine 
toittfürlid^e Setoegung beö 5ftotenumIaufe« ©eitenö ber Sani miJgtid^, 
mobei eö immer nod^ bal^in ftel^t, ob baburd^ bie 9tad^frage nad^ ©rebit 
bei ber Sani erttf|)red^enb berftärlt toürbe. @inb einmal bie ©ilber^* 
caffen ber Sani geöffnet, fo berftel^t eö fid^ bon felbft , ba§ aud^ bie 
^xtiSfcit in ber tJeftfefeung be« Diöconto'ö ganj aufhört Denn nur 
biefe fjreil^eit l^at bie San! nod^ injtoifd^en unb erft burd^ biefelbe in» 
birect bermag fie fetbft bei gefd^foffenen 3Sertoed^öIung«caffen überl^aupt 
einen Sinfluf auf bie Setoegung ber 5rtotenmenge auöjuüben. 3e nad^=* 
bem bann bie ®umme ber SBed^fel unb Sombarb^ l^öl^er ober niebriger 
fein tpirb, ate fie in obiger Ueberfid^t angenommen tourbe, toirb aud^ 
ber ganje %otenumfauf etma^ größer ober Heiner fein. Sliebe j. S. 
biefer ©efd^äftöjtoeig auf feinen Setrag im gebruar 1863 befd^ränlt, 
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fo betrüge bte Slotenmcnge (Snbc 1866 nur ca. 2702ßta. ©ufben. 2luf 
bie »eiteren fragen cinjuge^cn, toetd^e ftd^ an bte SJegnlirnng ber 
Sanfberpitniffe aud^ jefet nad^ Sriag beö Sanigefefeeö ober rtd^tiger 
gefagt gerabe jiefet fnüjjfen, ift l^ier nid^t ber Ort. 9ln biefer ©teßc 
l^anbeü e^ fid^ nur um bte Seeinfluffung ber übrigen Srebitoj)erationen 
be^ ®ta(it^9 t>nxäf bie £)|)erationen jur |)erfteüung ber ©anf. 

b) Die 3ßünifd^eine. 

Bunad^ft toirb too^t bie ^erfteflung be« ®elb:^ unb aÄünjtoefcnö 
aud^ bie Sinjiel^ung ber 12 SWißionen ®ufben S^^nitmicx\(!S)dnt ex^ 
l^ifd^en. Obtool^I bie ©eibel^altung biefer, 3^ttel felbft bei toieber ein^^ 
fijgbaren 9toten unb ©ilbertoäbrung nid^t an fid^ unmßglid^ toare, fo 
ift bie ßinjiel^ung berfelben bod^ im Ontereffe ber Orbnung beö 2ßünj* 
mefen^, ber geft^attung ber ©runbfäfee be^ SBiener SÄünjbertrage^ unb 
bei ber notorifd^en Unbequemlid^leit biefeö Keinen 5ßapiergelbeö für ben 
23erlel^r, fotoie ber leidsten unb befanntlid^ ,Ieiber fd^on in großem Um* 
fange betriebenen gälfd^ung bringenb notl^toenbig. Darüber l^errfd^t benn 
tool^t aud^ feine SWeinungöberfd^iebenl^eit. ©d^on gegenwärtig toäre eö 
|)affenb, bie ßrfefeung ber aRünjgettet burd^ ©d^eibemünje in'^ 3luge 
iu f äffen. Da ber (Staat aHx, ate er im Söinter 1860/61 bie SWüng* 
fd^eine ausgab, nid^t ein Slequibalent in Saninoten bafür jurüdEfegte, 
fonbern jene @umme bon 12 2)Wßioncn ®u(ben in feiner ©elbnotl^ 
mit jur DedEung feiner laufenben ausgaben, ftqtt einer eigcnttid^en 3ln* 
teilte, benufete, fo loirb man bie aRünjjettel gu ben fd^loebenben ©d^ut* 
ben red^nen fönnen, loeld^e funbirt »erben muffen, unb gloar tool^t fd^on 
im ginanjial^r 1864. 

c) Die ©alinenf d^eine. 

SSertoidEetter ift baö SSerl^ättniß ber ©atinenfd^eine. Diefe bilben 
befanntlid^ bie eigenttid^e fd^toebenbe ©d^utb Defterreid^« unb entf^jred^en 
ben englifd^en unb franjBfifd^en ©d^a^fd^einen. ©ie l^aben, toie lefetere, 
ben ß^aralter einer bleibenben ©d^ufbfategorie angenommen unb bariiren 
nur im ©efammtbetrage nad^ ben ioed^felnben ©ebürfniffen ber ginanj* 
berioattung, toeld^er fie bienen foßen. Den ginanjberl^ättntffen be« 
mobemen Staate^ unb befonber« be« ®ro§ftaate« ebenfo entfpred^enb 
ti)ie ber mobernen Srebittoirtl^f d^aft , finb fie eine burc^au^ |)affenbe 
^orm ber ©d^ulbaufnal^me ©eiten« beö ©taate«. 5Rur mug notl^loenbig 
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il^r betrog befd^tänft BteiBen, unb barin befielet btc grogc ©d^toterigfett 
für ben ginang))rafttfer, 3n Defterreid^ ift unfere« (Srad^tcnö ber ®e^ 
fammtBetrag, im 3a^re 1862 nal^eju 100 3Kittionen ®ufben, ju Ijod^, 
baburd^ biefe ©d^utb eine ©efal^r für btc iJinanjen unb ben <Staatö^ 
crebit unb nid^t ol^ne 5Rad^t]^eiI für bie SSoff^mirtl^fd^aft. 3«^^f ^^^^ 
Slngefid^tö ber beborftel^enben JRebuction bcö gefefefid^en ßirfulationö^^ 
mittete fc^eint eine tl^eitoeife gunbirung ber ©alinenfd^eine eine an« 
finaniietten unb tjoffötoirtl^fd^aftlid^en ©rünben ganj unbermeiblid^e 2Wag^ 
reget ju fein* 

ÜDie urf))rünglid^e Sntftei^ung biefer 9lrt fd^tt)ebenber ©d^ulben er^ 
Hart fid^ auö einem unbor^ergefel^enen 92id^tjufammentreffen ber @in:= 
nal^men mit ben barauö ju beftreitenben Sluögaben innerl^alb einer 
Sinanj))eriobe. §ier tilgte fid^ nad^ einiger ^eit bie ©d^ulb getoiffer^ 
maßen bon felbft lieber, ttjenn bie Urfad^e toegfief. Sitebann tourben 
aud^ unDorl^ergefel^ene ^Deficite, entftanben burd^ j)(B^Iid^e außerorbent* 
lid^e Slu^gaben ober unerwartete Sinnal^meauöfäüe, einfttt)ei(en auf biefe 
SSSeife gebedft. Offenbar fBnnen fefbft im (enteren ^Jciüe biefe @d^uf* 
ben f|)äter nur bann ol^ne eine befonbere ©teuererl^Sl^ung ju biefem 
fpecieüen ^totdt ober ol^nc eine ßrebito|)eration, bnrd^ toefc^e bie fd^toe:^ 
benbe ®d^u(b funbirt tt)irb, tt)ieber abgejal^ft toerben, wenn bie ©teuere 
auöfäöe l^interl^er »ieber eingebrad^t ttjerben. 3n ber JRegel ttjfirbe 
fid^ bie fd^toebenbe ©d^ufb bon einer iJinanjperiobe auf bie- anbere l^in* 
überf d^(e))|)en , toa« bie meiften iJinanjtl^eoretifer unb aud^ Diefe ^rat 
tifer an« jum Xi)exi nid^t unbered^tigten ©rünben für fd^äb{id& l^alten. 
©iefe erffären bal^er bie 55«nbirung beö g an jcn 93etrageö einer fo(* 
d^en fd^toebenben ©d^ulb für notl^tocnbig, toonad^ benn bie ©d^a^fd^eine 
niemate einen regefmäßigen, fonbem immer nur einen gelegentlid^ , unb 
jtoar in ungfinftigen 3^^*^^ auftaud^enben STl^eil ber ©taat^fd^ulben 
bilben würben ^). 5Durd^ eine fofd^e Sluffaffung toiberfä^rt aber ben 
©d^a^fd^einen nid;t il^r 9?ed^t. ©ie Werben babei immer nod^ an^^ 
fd^fiegfid^ nur ate fogenannte 2lntici:(3ationen betrad^tet, wa« fie l^eut^ 
gutage nur nod^ tl^eilweife finb. ©elbft bie neueften ©d^riftftetter, wie 
j. 33, ©tein, überfeinen bie«, wenn fie ba« wal^re SQSefen biefer 



« 



') %I. t. Wtaldin9, «. L @. 421, aud^ 401. — gcrner Slau, 58. 2. 
§. 491, totldftx bie @(^a|}|(i^cinc cbcnfaü« nod^ mä)t aH orgam|d^cn ©cftanbt^cit 
ber l^cutigen Staat«fd^ulbcn auffaßt S^cbcniu«, 33. 1. ®., 325. 
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©d^ulb nur barin finbcn, bem ©taatc al« Sßittcl bcr freien SSerfügung 
über baö ©taat^einfommen ju btenen. @tc fteßen bal^er eine ju toeit 
gel^enbe gorberung auf, toenn fie t>ertangen, bag btefc fd^toebenbe ©d^utb 
,,niemalö größer fei, ate bie ©umme ber im ©ubget Bered^neten 9lu«* 
gaben, unb ba§ fie mit ben Sinnal^men berfeften ?5inanjj)eriobe gebedt 
»erben muffe, beren Sluögabe man burd^ fie beftreite" *). 3?t biefer 
Sluffaffung ift bie ©d^a^fd^einfd^ulb bod^ an^ noä) nid^tö anbere«, al« 
bie 3lntici^)ation ber Sinnai^me. 

3SieIme]^r fann ein getoiffer ©etrag t)on ©d^a^fd^einen einen feften 
bteibenben öeftaubtl^eit ber allgemeinen ©taat^fd^utb bilben, ber bal^er 
aud^ öon einer f5taanx|)eriobe in bie anbere l^inüber genommen toirb* 
(Sr re|)räfentirt ben ©runbftodt biefer ©d^afefd^einfd^ulb ; barüber l^inauö 
toirb bie lefetere je nad^ ben pnanjieflen ©ebürfniffen unb unter ©e* 
rüdtfid^tigung ber Sage be^ ©efbmarfteö »ermel^rt unb lieber öermin^ 
bert. 9tur für biefen te^teren X^exl ber ©d^afefd^eine muffen im Subget 
ber einjetnen ?5inang|)eriobe SSorfel^rungen getroffen fein, um bie ©d^eine 
eventuell beim SSerfaü einjiel^en ju Knnen unb nid^t notl^menbig auf 
bie Prolongation angetolefen ju fein, ©ei bem anberen SC^eite bagegen 
ift bie ^Prolongation bie JReget. S)er ®runb, biefen bfeibenben SE^eif 
ber ©d^a^fd^einfd^utb nic^t ju funbiren, fonbern in biefer gorm einer 
, in lurjen S^erminen rüdtgal^Ibaren ©d^ufb bauernb beigubel^atten , liegt 
barin, bag getoiffe ßa|)itafien gerabe biefer gorm ber ©d^utbtitel toegen 
in ben ©d^afefd^einen angelegt »erben. S« finb ba« momentan bi^|)onible 
©eiber ber ©efd^äftötoeft , g. SS. ungetoö^nfid^ ftarfe Saffenöorrät^e, 
ioetd^e aud^ gur ÜDi^contirung t>on Söed^feln benufet ober jeittoeiüg aW 
S)e|)ofiten bei ©anfen l^intertegt »erben; bann aud^ befonberö bie bi^* 
^joniblen ©eiber ber lefeteren (einfd^Iiegtid^ ber ^ribatbanf^öufer), ioeld^e 
im getoBi^nlid^en ©efd^äfte ber Sauf flerabe nid^t pladxt werben fßnnen. 
2(ud^ ba^ ^rit)at|)ublicum legt ©eiber, bie eö gerne t)erfügbar erl^alten 
toitt, in ben ©d^a^fd^einen an, namentlid^ in Sänbem, ti)o bie ©itte 
©anfconto'ö ju l^aben unb feine S^Ww^ ^^'^^ ß^edö ju teiften, nodf 
ni6)t fe^r verbreitet ift. S)er DoIKtoirt^fc^aftlid^e SSort^eil ber ©d^ofe^ 
fdjieinfc^ulb beftel^t alfo barin, ba§ ßa^)italien, wetd^e fonft gr5§tent^eitt 
gang mü§ig liegen, bem (Btaatt getiel^en »erben, ber ©taat atfo ntd^t 

•) 6 1 c i n a. a. O @. 494. @tcin fagt gtoar in einer 9?ote @. 495, baß 
bie f(i^tt>eBenbe @d^nlb avi(i} in ber neneflen Seit no(i^ nici^t immer Uax t)on ben %n* 
tici^jationen gefti^icben tt?crbe, attcin Bei i^m t)cr|(^toinbet bie Untcrf(^eibung eBenfattö. 
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einer j)robuctit)en 3Sertoenbung baö ßaj)itaf entjiel^t. 5Dte ©c^afefd^ein* 
fd^ulb erfe^t l^ier in getoiffem Umfange baö ©e^iofitenbanfttjefen, Die 
einzelnen ^nl^aber bon ©d^afefd^einen toed^fetn, toie bie Deponenten 
einer Sdant, aber baö ®ro« ber ©djia^fd^einfd^ulb bteibt bon ben \xdf 
jiemtid^ bedenben Äünbignnflen nnb nenen Uebernal^men bon @d^a^* 
fdjieinen ©eiten^ ber einjefnen Saj)italtften ebenfo unberührt, mie ba^ 
@rpö ber S)e))ofiten einer ©anl bor ben Stüdforbernngen nnb neuen 
(Sinlagen. ^aäf getoiffen (ärfal^rung^regetn lann ba« ®ro^ jener ©d^ulb 
ebenfo tok ber ©atbo einer 35e})ofitenbanf feftgefteßt »erben. 5Daö ift 
bie Slufgabe, toeld^e fid^ bem Einander fteflt. 5Rad^ ben ©rnnbfa^en ber 
S)e|)ofiten6anI ift bann aud^ bie ©^afefd^einfd^ulb be^ ©taateö gu regn* 
üren. Die aufgäbe in Setreff ber ßfterreid^ifd^en ©alinenfd^eine ift 
bal^er eine äl^nlid^e, toie bie ber Direction ber nieberijfterreid^ifd^en 
g6conH)tegefeüfd^aft. SBirb bie ©d^a^fd^einfd^ulb funbirt, fo finb eö ganj 
anbere ^apxtaikn, toeld^e bem ®taak geliel^en toerben^ toie bi^l^er, nnb 
ebenfo ganj anbere Kategorien bou Sa^)itatiften, »eld^e öefifeer ber 
neuen ©taatöfd^ulbtitel »erben. Denn bie Snl^aber ber ©d^a^fd^eine 
tootten nid^t bauemb il^r ^opital in biefen ©d^einen anlegen^ fonbern 
für biö|)onibfeö ®elb nur einfttoeifen 3iwf^" ik^tn ; bie leidste SSerfüg^ 
barteit i^re« ®elbe« bleibt il^nen ba« »ic^tigfte. Die ^nl^aber ber fun^^ 
birten ©d^ulb i^aben bagegen loefenttid^ hodf ben JRentebejug im 3luge. 
@ine rationefle ©enufeung be^ ©taatöcrebitö mad^t bie Serüdfid^tigung 
biefer beiben berfd^iebenen ©ebürfniffe ber Sa|)italiften notl^toenbig. Die 
©taatöfd^ulb beö mobemen, »irt^fd^afttid^ enttoidetten ®taaU9 toirb 
bal^er immer in ben jtoei $auj>tformen erfd^einen muffen, alö ©d^afe* 
fd^einfd^ufb unb atö SRentenfd^utb. Darauf brängt aud^ bie 
Snttoidelung l^in, bie übrigen ©d^ulbformen »erben eine immer unterge* 
orbnetere ©ebeutung gewinnen unb bereinft ganj berfd^minben. Diefe 
gonfequenj l^aben bie neueren ginanjtl^eoretiler in ©etreff ber SRenten* 
fd^ulb aud^ bereit« gejogen (Diebel, ©irtl^, ©tein, ^übner, 
Umj)fenbad^), eigentpmtid^er ©eife »ürbigen fie aber baö ©efen 
unb bie 9lot]^»enbigfeit ber ©d^a^fd^einfd^ulb, getoiffermaf en baö Som^* 
pUmtnt ber SRentenfd^uIb, nod^ faft gar nid^t '). 

SBürbe man aber aud^ au^ befonberen, ben concreten SSerl^ättniffen 
eine« einjetnen ^taaM unb einer einjetnen SSoIfötoirtl^fd^aft entnom^ 



') Sgt. an6) über bie Befonberö »id^tigc fc^toebenbe @d^ulb granfreic]^« t). 
ioä, gtnatij\)er». gran!ret(i^8 (@tuttg. u. ^Tnööb. 1857), @. 530 n. ff. 



80 

nienen Orünben — cö tptrb bat)on ateBafb btc 5Rebe fein — bie aßgc^ 
meinen ©rünbe, toeld^e für eine ©d^afefd^einfd^ulb f|)red^en, nid^t gelten 
laffen, fo ift ba« ftete SSorl^anbcnfein einer fotd^en @d^u(b fd^on begl^alb 
notl^toenbig , toeil baöfeI6c aßein bie SDiögHd^feit gettjäl^rt, in gelegene 
lid^en 5Kot^fäKen ©d^afefd^eine jnr einftttjeiligen ©edfung t)on augeror== 
benttid^en Sln^gaBen ober Don ©nnal^meanöfätten jn emittiren. @tet^ 
mn§ fid^ ba« ^ßnblicum erft an getoiffe Srebitformen getoöl^nt ^ben, 
Bet)or c^ t)on ber ©enn^nng berfetben einen anögebel^nten ©ebrand^ 
mad^t. ©eftel^t nod^ gar feine ©d^a^fd^einfd^ntb , fo toirb cö oft gang 
nnmögfid^ fein , ^)I8^tid^ , gnmat in fritifd^en 3^itpnnften , eine größere 
3)?enge babon an ben SRann gn bringen. 5)agegen ift e« unter faft gang 
gteid^en Umftänben leidet, ^fJe^mer für eine größere SWaffe biefe^ bereite 
gefannten unb beliebten ^a^jiere« gu finben. 2lnd^ l^ier liegt bie 2lna^ 
togie ntit ber Snttoidtetung beö Dej)ofitenbanftt)efenö nal^e. ®ie große 
unb rafd^e 3wna]^me ber 5)e|)ofiten einer fofd^en Sanf, nad^bem einmaf 
bie Hinterlegung bon ®etb ,,üblid^" getoorben, im ©egenfafe gu ber 
tangfamen SSermel^rung ber SDepofiten anfangt, rül^rt nid^t ober nur gum 
Keinen 2^^ei(e ha'oon bal^er, bag jefet t)ief mel^r gur Sinfage geeignete Sapi^^ 
tatien tjorl^anben toären toie frül^er, fonbern ]^au))tfäd^Iid^ Don ber 3Ser* 
breitung ber Sitte, fein biöj)onib(eö (Selb nid^t müßig unb uni)erginft 
liegen gu laffen. Sel^nlid^ berl^äft eö fid^ mit ber Unterbringung bon 
©d^afefd^einen. ©id^erßd^ toar eö nid^t bloß bie bewegte S^^U toeld^e 
bie Begebung ber erften Smiffion ber ©alinenfd^eine in Defterreid^ 
im 3a]^re 1848 faft unmöglid^ mad^te, fonbern namentfid^ aud^ bie 
Unbelanntfd^aft be^ SSerfel^re« mit biefem (Sffect Sonnte bod^ f))ater ein 
er^eblid^er Si:^eir be^ ^Deficit« in bem 3fa^re 1860/61, atö ber SWiß^^ 
crebit unb bie Ungufriebenl^eit am l^Bd^ften geftiegen toar, mit Seid^tig^ 
feit burd^ bie 35erme]^rung ber ©atinenfd^eine gebedtt »erben! (Sine, 
©enn aud^ fleine ©d^afefd^etnfd^ulb foßte bal^cr jiebenfatt« in bem ijinang^ 
f^ftem unferer citjilifirten Staaten ^ta^ finben. 

Die f|)ecietten ©rünbe, meldte bie ©enufeung be« ©taat^crebit« 
in einer concreten t5inang== unb SSolf^toirti^fd^aft mel^r ober minber rät^* 
tid^ mad^en fönnen, fommen in äi^nlid^er SBeife bei ber ©eanttoortung 
ber Srage in ©etrad^t, in toetd^en ©rengen ber Staat feine Sd^afefd^ein* 
fd^ulb l^alten fott. 3n ca^jitatreid^en Staaten mit cntioidfeltem (Srebit^ 
toefen, toie in (Sngtanb, barf biefe ©d^ulb um fo toeiter au^gcbcl^nt 
toerben, loeit fie ^ier in ber Z^at bie „aflerbi«j)onibeIftett" Sajjitalien 



81 

bem ©taate jufü^ren «nb am toenigften Saj)ital bfrect unb tnbirect tr* 
gcnb einer anbeten <)robucttben SBermenbung ent^iel^en »irb* S)te 
©ietäel'fc^en 5{rgnmente ju ®nnften ber ©taat^anfeil^en gelten l^ter 
toieber gang befonber^ für bte ©d^afefd^etnfd^ntb. 3n Sänbern mit nod^ 
gering enttoideltem ßrebit* nnb ©anftoefen, befonber^ !iDe^)ofitenbanf* 
mefen, fann bie ©d^afefd^einan^gabc bte ©ebölfernng an bie ftete tJrncti* 
ficirung mügig tiegenber ®elber getoö^nen nnb ^ierbntd^ tt)irffam bie 
@inffi]^rung be^ ÜDe^jofitenbantoefenö vorbereiten ; fie bient a(fo tt)ie eine 
ärt tt)irt^fd^aftfid^e« (grgie^nng^mtttel. ÜDiefer günftige ©nflng mBci^te 
fid^ gerabe bei ben ©alinenfd^einen in Defterreid^ nad^toeifen laffen. 
'Dem gegenüber [teilen aber in Sänbem mit tt)enig bi^:(3onib{em ßaj)itaf 
einige nid^t nnerl^eblid^e ®ebenfen, toefc^e menigftenö bie »er^ftnigmägige 
Sefd^ränlnng beö ©d^a^fd^einnmlanfe^ rätl^Iid^ erfd^einen laffen, fobalb 
einmal bie foeben ertoäl^nten möglichen günftigen SBirfnngen auf bie @nt* 
toidtefnng beö ßrebitmefen^ eingetreten finb, ®ie ©d^afefd^eine mad^en 
bann ben J)e|)ofitenbanfen ßoncnrrenj nnb entjiel^en für ©taat^gtoedte 
bem ©elbmarlte ßa^Mtal, tpefd^e^ jnr eöcom))tirnng unb Sombarbirung 
bieüeid^t im ©efd^äft^berfel^r fel^r ermünfc^t unb fonft aud^ fid^erlid^ bem 
crebitbebürftigen ©emerbetreibenben jugefloffen märe. ÜDer Se^^tere fann 
bal^er fd^merer ©arteigen erl^atten unb mu^ aud^, toeif feine 5Wad^frage 
mit ber be« ®taaM jufammentrifft, einen l^ö^eren 3^^^ jal&Ien. Sben 
biefe folgen jeigen fid^ ol^ne 3^^^!^^ ^^ Oefterreid^ unb befonber^ am 
SSJiener ^(a^e; man barf getoi§ behaupten, ba§ ol^ne bie in ben festen 
gtoei 3fa^ren fel^r fühlbar genjorbene ßoncurrenj ber ©alinenfd^eine bie 
großartige @nttt)idEe{ung ber Sscomptegefeüfd^aft nod^ bebeutenber ge== 
toefen, unb tuenigften^ ber SBed^fetbiöconto nid^t ebenfo n>ie ber 3i^^f"6 
für ©arteigen auf längere ^dt ftet^ fic^ in SBien fo l^od^ genauen 
l^aben tt)ürbe. J)aburd^ l^aben bie ©alinenfd^eine ben SÄangel an biö|)o^ 
nibfem ßa^)itale in Oefterreid^ nod^ gefteigert unb für SSoH^toirtl^fd^aft 
unb Onbuftrie nid^t günftig getoirlt. ©d^on au^ biefer 9tüdEfid^t toirb 
eine ti^eitoeife gunbirung biefer ©d^eine empfol^fen n>erben muffen '). 

©obann l^ängt bie ftarfe 3Serme^rung ber ©alinenfd^eine in ben 
legten 3a^ren mit ben 3Sorgängen im ?Jotenum(auf unb auf bem ®elb^ 



% 



*) 2)a6 bic ©aüncnfd^cinc ba« %mx ^uölci^ung Don ©V^ot^efen befHmmtc 
(J[a^)ital in grbgcrcmSWagc abforbirt Ratten, toic m ^bgcorbnetcn^aufc geäußert 
tt)urbe, ifl fd^tPcrUd^ onjunc^men. @. ©tcnogr. ^rotoc. ©. 2431. 

'A . äB a 9 n e r , dfierr. ^ taatf ^au6§alt. 6 
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ntarfte jufantmen. €te tft baburd^ erft ntSglid^ unb aud^ burci^ btejeni« 
gen gactoren gcrabe beförbert »orben, toeld^e an ftd^ bem ©taoWcrebitc 
nod^ti^eiflg toaren unb bte Slufna'^rae funbirter ©d^utben erfd^teerten, — 
ein $etf))te( fär bte €omt>nchrt]^eit boHötvirt^fdliaftlid^er ^l^Snomene unb 
für bte betiDidetten ©^fteme Bon Scd^fetoirfungen ouf btefem ®e6tete. 
Ueberbltdten toir junäd^ft furj bte ©efd^td^te bcr ©aHnenfd^ehte '). 

9(m 18. ^ril 1848 touvbe ein «nlel^en »on 30 ammonen ®u(ben 
6. 'SR. unter Sontrote ber iWotionatbonf emitthrt, Jocld^e« ouf ber @a= 
ßne ©ntunben i)i)pot^idxt toax. ®ie einjelnen SDMigdtionen biefe« 
älnfel^enö l^iefen ^ortiol = f)^<)ot:^ef arantoeif ungen. 35iefe 2lntoetfungen 
fanben ober feine SRel^nter, fottbem blieben bei ber ©anf liegen, »eld^e 
SSorfd^üffe borauf ertl^eitte, juerfi 10, bann 20 SRitßonen, barauf nod^ 
nte:^r. Srft oüntälig tourben Heine ©eträge im publicum untergebrad^t. 
S)ie ©d^eine fauteten ouf 4, 8, 12 3ßonote SSerfoöjeit mit refp. 5, 
ö'/j' 6% 3«»«- ®<»« aHmälige ©od^Stl^um ber im Uralouf befinb» 
lid^en 3(njai^I ©d^eine ergibt folgenbe Ueberftc^t: 

Xobeae 5. 
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') W' 3M9f<^to«ri>t, b. öan!tt)ef, u. b, maüonatb. {mm 1856) 
@. 197 n. ff.; O. «>ü6nex, «ct. b. flatifl. Ccntr, Slrci^. (ß^g. 1869) ^ft. 4, 
@. 10-12. — to. «görniö, ö|l. »ubg. «. 2. ®. 282. — 9»cincn 2(uff. 
,,Oeflcrrc^« gin! feit b. grtcb. t), «ittafranca", «rt. 2. @. 151, 152. 
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5Die testete 3tffer bon'lOO.^* mU. ®ufren ergibt ftd^ an^ bcr 
älbbirung ber runbcn S^^^^^ ^^^ ^^f*^" Sotonne, ®cnau betrug bcr 
Umtauf md) ber Slugabc be« fjinanjmmifterö *) tu ber ©ifeung ber 
Slbgeorbneteu bom 18. Dctober 1862 99.» SKiü. ®utbeu, toobou im 
October ober uur 94.* aßiü. ®utben in Umtauf toaren. SBicber^ott 
fc^eint mau für biefe ©d^eiue eine SWajimat^Umtauf^fumme i^abeu ittne= 
galten gu tootten, fo im 3a^re 1859 60 Söiifl. ©utben, aber e« tag, tote 
|)err b. Steuer im Slbgeorbueteul^au« fetbft au«gef))rod^eu , eine be^^ 
ftimmte, burd^ berfaffungömäßige ^Jactoreu feftgefefete 3ßajimalgrenjc 
ber 5luti)eifungen nid^t bor *). SBie jene Ueberfid^t jeigt , ifat fid^ ber 
©efammtbetrag mit einer einzigen Unterbred^ung ftettg bermel^rt. 3^^^- 
toeitig toar bie ©umme f d^on im ^ Saufe beö ScHfxe^ l^öl^er , tok am 
©d^tuffe be^felbeu- Om 1. Cluartat 1860 tourbeu i. ®. 20 SWiß. 
®ttlbeu neue Slutoeifungen ä conio be« in äuöfid^t ftel^enben Slntel^en^ 
emittirt unb au« bem ßrtrag be« tefeteren l^interl^er tl^eittoeife tpieber 
ringejogeu. 5Kad^ feinem SSortrage an ben Saifer bom 31. 3uli 1860 
tooKte ber bergeitige fjinanjminifter bie ©alinenfd^eine überl^au^jt toieber 
auf 60 aWiB. ©utben rebuciren *) , aber bie batb barauf eintretenben 
SSerl^ältniffe filierten bann bod^ ju einer bteibenben »eiteren 3Serme^rung 
bi« auf bie jie^ige ©umme bon faft 100 Wü. ®ulben. 

Um ju beurtl^eiten, ob unb toieloeit biefe ©umme nun toieber be- 
fd^ränft toerben muffe, l^at man fid^ bie ©ebingungen ju bergegentoär* 
tigen, toetd^e bie SSermel^rung ber ©atinenfd^eine um faft ba« T)oppettt 
feit bem 3a]^re 1859 fo teid^t gemad^t l^aben. Daburd^ tt)irb gteid^^ 
geitig bie S^l^eorie ber ©d^a^fd^einfd^utb im äügemeinen berbottftänbigt 
unb auf einige tl^eoretifd^e fragen be« ©taatöfd^utbeiitoefenö unb ber 
^a^)iergetbberl^attniffe überl^au^jt Sid^t getoorfen toerben fönnen. 

aSon biefen ©ebingungen toar bie loid^tigfte bie ftarfe SSermel^rung 
be« uneinIBöbaren ©anl^)a<)iergetbe« für ©taatöjtoedfe im .trieg^Ja^re 
1859, fobann bie grofe l^iermit geitfid^ gufammenfaflenbe, burd^ ben 
Srieg berurfad^te ©todtung ber ©efd^äfte. 3ltfo einerfeit« eine |)töfettd^e 
bebeutenbe SSermel^rung be« biöponibten ßa^)itate« par excellence, be« 
®etbca|>itate«, benn eine fotd^e bitbet toenigften« geittoettig iebe 2lu«^ 



') ©tenogr. ^rot. b. SIBgeorbn. $auf. <S. 4132. 
•) $rotoc. b. «bgcorbn. ^. @. 2430. 
*) @. Stcner Scitung t). 10. 3lug. 1860. 

6* 
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gäbe unetnWöbaren , mit bem 3tt>önßöcour« Derfel^enen $a|)tergelbeö ; 
anbererfeitö ein ^jerauöjtel^en , atfo ein !J)iö|)oni6eItt>erben be^ in ben 
©efd^äften ftedenben umlaufenben ßa^jitale«, 3n biet STOonaten, 3Äai 
m angnft 1859, fd^oß bie ®anf bem ©taate 160 üRiö. ©utben in 
©anfnoten bor *)• !J)iefe ©umme ga6 ber ©taat in S^^^^W^ fö^ 
SS^ne (3»ilitär) unb Lieferungen aOer 9(rt .au^. ©ie ®efd^äft«teute, 
»eld^e bie 5Woten belanten, inbirect burd^ ben ßonfunt ber ©otbaten, 
birect für bie bem (Staate gelieferten ®fiter, fonnten, gumal mäf ®e^ 
enbigung ber für ben ©taat gemad^ten 9lrbeiten, einfttoeiten biefe« 
9?otenca^)itat ntd^t tpeiter in il^ren Unternel^mnngen ganj bertpenben, 
»eil il^nen bei ftodenbem Serlel^r ber 3lbfafe fel^Ite. ©otpeit ba« ®etb 
nid^t ganj brad^ liegen blieb, gelangte e« burd^ bie berfd^iebenften 
3tt)ifd^englieber auf ben ©elbmarlt nnb bie ©örfe lourbe jum @«* 
com^)tiren nnb ju anberen ©örfengefd^äften bertoenbet, brfidte ben !J)i«^ 
conto l^erab, toeld^er im Saläre 1859/60 längere ^dt — ein feltene« 
@reigni§ in SBien — unter ben gleid^gebliebenen ®anffa^ bon 5 unb 
5 y^ % faul , unb füi^rte baburd^ bon felbft gur SSermtnberung be« 
S33ed^fel^)ortefeuille« unb ber Öombarb« ber Sauf, ol^ne ba§ le^tere 
l^ierju bie geringfte 3lnftrengung mad^te* 5Die Einlagen bon (Selb in 
ber ß^com^)tegefellfd^aft bermel^rten [xäf au« benfelben Urfad^en im Saläre 
1859 auf ba« Do^)^)elte il^re« ©taube« ju Anfang be« ^al^re«, obgleid^ 
biefe ©auf mit bem 3i«^f"§ fö^ i^^^ ßaffenfd^eine l^erabging. 5Da« 
ttjaren benn nun aud^ bie gang geeigneten Umftänbe für bie leidste 
Unterbringung einer bermel^rten Sßenge ©alinenfd^eine, S5om 9?obember 
bi« 3änner 1859/60 »urben 20 äWiCionen 5% ©d^eine mel^r aus- 
gegeben, ^nx namlid^en 3^^^ berminberte fid^ ba« 59an!^)ortefeuille fort=* 
»ä^renb unb bie @Scom^)tegefeÖfd^aft fe^te ben 3i«^fw§ fil^ ^^^ ^^^^ 
legten (Selber bon 5 auf 472 unb 4, unb bon 4 auf 3 7^ l^erab, um 
fic^ beS Slnbrange« ber !J)ej)ofiten gu erwel^ren, für toeld^e fid^ feine 
gminnbringenbe 3lnlage bot. Srft im Saufe, unb befonberS gegen ben 
©d^luf be« Saures 1860 änberten fid^ biefe SSer^ältniffe. !Die neue 
5Wotenmaffe »arb aHmä^lig „claffirt", bie ©nlagen bei ben ©anfen 
nal^men loieber ettoa^ ab, ber ©efd^äftSberfe^r begann lieber aufguleben. 



•) "^nidft Uo% bie 133 iD^ill. Bulben auf ba« ^ntc^cn t). 29. SC^rit, fonbcm 
augetbem nodf 27 ^xü. Bulben auf übertoiefene ^auffd^illingdraten ber <Sübba^nen, 
f. ben 3luff. tu „Unf. 3eit'' 1. «tt @. 28. 
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bie SSorfd^flffc bcr ^aüomlbant öcrmc^rten fid^ lieber, ganj ol&tic ^n^ 
tf)m be« Snftitute«, bei gteid^em öonfbi^conto, bcr ©örfcnbtöconto ftieg 
toieber über ben te^teren* 

Unter fotd^en geänberten SSerl^ältniffen l^ätte man nun bemtutl^en foBen, 
ba§ eö ber fjinanjbertt)altung fd^lperer Serben mu§te, bie ©aünenfd^etne 
toeiter ju bermel^ren* !J)te« gefd^al^ aud^; toegen be« l^öl^eren ©iö^ 
cont« mu§te am 23. 5ßobemBer 1860 ber 3i"^f«ß fö^ ^^^f^ ©d^eine 
auf 5*4 unb 6 7o erl^ßl^t toerben. 3« le^terem ©afee jetgte fid^ aber 
leine erl^ebtid^e ©d^lpierigleit, bie bebeutenbe SKel^ra'uögabe beö 3. 1861 
(22 mu.) unb 1862 (10 miU. ©ulb.) boraune^men. 3a, eö trug fid^ 
ber eigent^fimfid^e gaö ju, ba§ biefeö gffect Bei 6 7o 3^«^ flefwd^t 
toar, tpäl^renb bie fogenannte ©teueranleü^e bom Januar 1861 Bei faft 
9 % S^^ wn^ ^öfe ebenfaÖ« fo furjer ^nögal^Iung^friften bon 1—6 
Sa^xm nur mit ^oü) unb SWül^e untergebrad^t tourbe. !J)ie ©rflärung 
für biefen 33organg toürbe man unferer 3[nfid^t nad^ ganj falfd^ in bem 
Umftanbe fud^en, ba§ bie ©alinenfd^eine ein l^^^jotl^ecirteö Slnlel^en finb, 
oBtool^t bie« mitunter gefd^el^en ift ÜDiefe« ^fanbred^t l^at- offenbar eine 
fo geringe ^jraftifd^e Sebeutung, baß fein l^alBtoeg« erfal^rener ©efd^äft«* 
mann nur beffenttoegen ©atinenfd^etne nel^men ober gar ben SBertl^ bie* 
fc« ^fanbred^t« auf 3 7^ ^m^ (gegenüber ber ©teueranleil^e) anfd^Ia* 
gen bürfte. S^mat aber nad^ ber bereit« erfolgten SSermel^rnng ber 
©d^eine l^at jene« SRed^t aud^ faum nur nod^ eine formeße ©ebeutung, 
benn toa« fommt barauf an, loenn aud^ auf ber SRüdtfeite iebe« ©d^ei* 
ne« JU lefen ift, ba§ bie betreffenbe Obligation einen Sl^eil be.« 1848er 
ainleläen« bon 30 Sttiß. ®ulb. ^.m. bilbe, nad^bem breimal fo biel 
©alinenfd^eine ausgegeben toorben finb ? 9?id^t aU ^fanbbriefe auf bie 
©munbener ©atinen, fonbern afö ©d^afefd^eine — mit bereu toefentlid^en 
Sigenfd^aften — finb bie ^^^^otl^efarantoeifnngen unter'gebrad^t *). 3^^^^ 



. ') ^ci ber 2)eBattc im SlBgeorbnetcn^aufc am 26. 9Äärj 1862 toarcn bie 
@ttmmen üBcr bie «ebcutung bc« ^fanbred^t« auf ber ©alittc ®munbcn gctl^cilt, 
aber ba« iWoment bcr 2)c(futig ber @d^etne burd^ ben Sertl^ ber (Baum tourbc hoäf 
JU cinfetttg berürffld^tigt. 2)a« t|l btefelBe fel^terl^aftc Sluffaffung, toett^c aücif fonji 
in «ctrcff bcr S^cr^ältntffc bc« @d^«lbcntocfcn« , bcr «anl u. f. to. fo toctt ber* 
Breitet tfi, toäl^renb bad toid^ttdcre S^oment ber leidsten ÜtcattfirBarfctt gang unBc* 
a(|tct Bleibt, unb barauf, ntd^t auf bie „©td^crl^ctt'' ber 2)c(fung, fommt c8 aud^ 
Bei ben @altncnfd^etnen gnnäd^fl an. SlBg. Sinterfietn Bat mit ffted^t ba« q3roBIc== 
mattfd^c bc« Sßertl^« eine« ^fonbred^t« auf eine @a(ine, btc einen 9Wono^)o(«artifcr 
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Xf)til hm man bte Setd^tiglett , toomit bieö i^\^(^^f «ud^ barauf mit 
jurüd füllten , ba§ burd^ bie ßreigniffe in Ungarn, fj)äter bnrd^ bie be* 
ginnenbc Sintoirfung be« amertfanifd^en Sürgerfriegcö rnib ber Saum* 
tooölrifi« ba« SBicberauffcben bcr Ocfd^äftöti&ätigfeit gleid^ im Anfang 
bon 5Reuem in« ©todcn geriet)^ nnb abermal« Diel mnfanfenbe« ßo^jitat 
bi«|)onibet tpurbe. 3lßein biefer Umftanb crßärt nid^t, toarum trofebem 
bie Unterbringung ber ©teueronteil^e fo fd^toierig ö>ar; nnb toemt man 
ben ®runb l^ierfür in ben bamaligen 3citber]^altniffen, faft ben fritifd^:^ 
ften in ber neueren ©efd^id^te Oefterreid^« fielet, fo toirb babnrd^ itoax 
ber faft 9 % 3in«fu§ ber ©teueranteii^e fe^r Begreiflid^, aber lieber 
nur um fo loenigcr ber blo« 6^)rocentige ber ©aßnenfd^eine* 

5Die rid^tige ©rftärung liegt lool^f in bem »erfd^iebenortigen ß^^ 
rafter ber ©d^a^fd^einfd^ulb unb ber funbirten ober in längeren Sermi* 
neu jurüdjal^tbaren ©d^utben. !J)ie STOögtid^Ieit , eine gorberung in 
furjer ^txt eincaffiren p lönnen, ^at notl^toenbig gegenüber onberen 
gorberungen, bei meldten bie« nid^t ber ^aU x\i, um fo l^öl^eren SBertl^, 
je fd^ttjanlenber bie ßourfe ber Obligationen finb unb le mel^r bie ®aiffe* 
tenben3 bortoaltet» ©ner ber §au|)tgränbe ber neueren fjinangti^eoretifer 
für bie SRentenfd^uIb ertoeift fid^ l^ier nur bon bebingter 9iid^tigfeit 
ÜÄan fagt nämlid^, unter anberen ®rünben, toetd^e gegen ba« Softem 
rüdfgal^ffiarer ©d^ulben f^jred^en, fei befonber« aud^ ber gu nennen, ba§ 
für ben ©laubiger biefe ^wcMiafftuni gar nid^t nötl^ig fei, ii^m gar 
nid^t« baran tiegen Knne, toeil fid^ Ja ftet« anbere ea^)italiften bereit^ 
toittig fänben, xf)m feinen fJorberung«titet abgufaufen ^). ©clbft in bie- 



etjeugt, ^ertoorge^oben* 9htr tfl eben bomit in ber grage bed Betrags ber @a« 
linenfd^etne gar ntd^td )u betoetfen« Seiber l^at biefe fd^iDebenbe ®(i^ulb burd^ tl^re 
un^affenbe (Kombination mit einem 'ißfanbred^te auf bie Salinen eine gan^ falfd^e 
@tettuug im Bjlerr. ginanjft^flem erl^altcn. — p. b. ficuogr. $rot. b. 2lbg. $., 
©• 2430—38. — a)te neue @miffion öV/A @alinenfd^etne öom gebr. 1863 ent* 
bält auf ber ^lüdfette ben $affu«, ein ^l^ctl be« 1848er «nlel^en« öou 30 2»ta. Oulbcn 
(&. M. )U fein, nid^t mebr, fonbem t9 l^eigt barauf, bag bie Obligation ein ^etl 
bcr fd^ioebcnbeu Staatöfd^ulb toon 100 WlxU. fei. fCber bte Stnomalie tfl, baß man 
fld^ auf !etn ®efcfe barüber berufen lann. 

•) »gl. }. 35. Um^fenbad^ «. 2. @. 151. ©ie^el @. 118, 119, le^- 
terer fül^tt oHerbtng« bte nur bebtngtc SBal^rl^ett feine« @aöe« unb fud^t beöbalbetn 
3tu«^Uf«mttteI, ben «üdfauf ber @taat«fd^ulb burd^ ben @taat, »omit aber ^raftifd^ 
»enig getoonnen nnb tl^eorettfd^ ba« ^rtnct^ ber 9lentenfd^ulb aufgegeben tjl , togl. 
aud^ @. 221. 
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fer gaffung ift ber ®afe faum ganj rid^tig, iebenfaö^ tpirb babet aber 
tjergeffen ober bod^ mit Unred^t fein ©etpid^t barauf getegt, baß für 
ben ©laubiger ber $rei^, gu toeld^em er feine Obligation begeben 
fonn, bod^ bor aßen !J)ingen in Söztxadft tommt Sei obiger Sluffaffung 
toirb eigentlid^ bie Sage be^ ßa^)italiften, toetd^er fein Vermögen lieber 
an^ ber ©taatöfd^utb l^erau^jie^en »iß, gar nid^t in^ Singe gefaßt, fon=« 
bem nur biejienige be« SRentierö, toeld^er in ber SE^at blo^ SRente be* 
jiel^en loiß. Slbgefe^en bon bem eigentttd^en S3örfenj)ubßcum ift gioar 
für bie große äÄel^rjal^l ber öefi^er bon funbirten ©taat^f d^utbfd^einen 
ber fidlere öegug ber {Rente bie ^au^jtfad^e, aber immerl^in ti)i?b e« 
bod^ oftmals für ben einjelnen ©laubiger nötl^ig, fein @af>ita( au$ ber 
aWage in ©taat^fonb^ l^erau^gujiel^en* @ö mn^ be^^alb bie ©etoißl^eit 
l^errfd^cn, in fold^em gaßc gegen ben Slnfauf^prei^ nid^t« gu beriieren* 
gemer »erben bod^ aud^ fotd^e @taat^|)aj)ierc öftere gur geitn>ei(igen 
Slnlage bon ßa|)tta(ien benü^t, toenn eine §auffe gu erwarten ober ti)e= 
nigften« feine Saiffe gu befürd^ten ftel^t, fotoie aud^ bann, loenn bie 
ßourfe loenig fd^ioanfen. ©obalb nun bicfe ©ebingungen nid^t borl^an* 
ben finb, »erben mand^e fonft in funbirten ©d^utben angelegte Qapita^ 
lien fid^ bon biefentoeg unb berSd^ulb mit furgenSRüdfgai^tung^friften 
guiocnben, 3e fritifd^er bie j)olitifd^en unb financießen SSerl^ältniffe 
»erben, um fo fd^Joanfenbcr »erben bie ßourfe ber funbirten Obligatio* 
nen, um fo mel^r neigen fie gum ©infen, folglid^ um fo »eniger ßapi* 
tat »irb barin eine Slnlage fud^en* Slfle biefe SRomente beförbern bann 
bie 5Rad^frage nad^ ©d^afefd^einen, »eld^e jefet berl^ältnißmäßig längere 
3eit gur Sa|)itatanlage bon ©ingeinen benufet »erben, unb fteigern ba- 
burd^ nod^ bie reeße 3tn^biffereng g»ifd^en beiben Slrten bon ©d^ulben. 
5Run lönnte man g»ar meinen, bie SSerfd^ted^terung be^ 'Staat^:^ 
crebite^ muffe aud^ auf bie ©d^afefd^eine ein»irfen ; bie Sourfe ber fun* 
birten ©d^ulben fänfen jia borgüglid^ »egen ber ©efürd^tung, baß b{e 
©taatöfd^ulb im ®angen ftarf bermel^rt ober bie 3i«^i<^^tung unfid^er 
»erben fönne* Slßein meiften^ forgen fid^ bie Sa^)italiften bod^ »eniger 
um bie unmittelbare ®egen»art, ate um bie bemnäd^ftige 3"^""f^- ®i^ 
legen il^r bi^j>onible^ Sat)itat nur auf furge ^üt in ben ©d^afefd^einen 
an; tl^eii»eife laffen fie eö bießeid^t eine geitlang gang müßig liegen» 
©ann aber feigen fie bod^, baß i^re Seforgniffe übertrieben »aren unb 
bertrauen nun »enigften« ll^r ßaj)ital auf einige ^tit »ieber ben ^taat^^^ 
pQ^uxm an, »ofür fie eben bie ©d^a^fd^ein^ »egen bereu formeßen 
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eigenfc^aften voäiiUn. Slüerbing^ l^ängt ja axiäf ber fefte ßour^ biefe« 
(äffect« bon ber ©inlööbarlett nad^ furjen griften ab unb btefe erfd^eint 
böd^ in fritifd^en ^cxUn mtnbcften« eben fo gefä^rbet, tote bie ^xn^oi)^ 
lung für bie ©taat^fd^ulb. 3ebermann tpei§ and^, bag jlebe nmfangreid^ere 
S'ünbigung ober Stid^t^^ Prolongation fold^er ©d^a^jfd^eine, tote bie öftere 
reid^ifd&en ©alinenfd^eine, fofort bie 3^^I""8^iinfä^igfeit be^ Staate^ 
l^erau^fteßen toürbe. S)emungead^tet aber bertrant man, ba§ biefe 3Kög= 
IxäfUit nxdi)t fofort gur 3BirfItd^!eit toerbe unb eben barin liegt bann 
toieber bie Urfad^e, ba§ bie gefä^rüd^e ntaffenl^aftc Sünbigung nid^t er^^ 
folgte unb in ben toenigen t^äßen, too Äünbigung ftattfinbet, ber ®taat 
feinen SSerBinblid^feiten nad^fommen fann* 2luf biefe SBeife l^ätt fid^ ber 
(Srebit ber ©d^afefd^eine aufredet *). 9J?an erfennt leidet, ba§ l^ier ganj 
äl^nlid^e SÄomente obtoalten, toie bei ben 9loten unb 5De^)ofiten ber Sdan^ 
Un, too man ebenfaü^ fagen mug , ba§ bie SKögtid^feit ber ftcten ©n=* 
lööbarfeit ber 9ioten unb Mdjal^lbarfeit ber ÜDe^jofiten ben Srebit .ber 
9?oten unb Saffenfd^eine ober ßl^ed^, biefer ßrebit aber toieber bie tl^at^^ 
fäd^Iid^e ©inlö^barfeit bebingt (S^ jeigt fid^ i^ier bon 9leuem bie 3lna* 
logie jtotfd^en ©d^a^fd^einen unb fold^en ©anfberbinbßd^feiten. @egen 
bie reinen ^anique^ au^ äKigtrauen ^at freilid^ ber Staat fo toenig, 
toie bie S3anl ein anbere^ äßtttet, a(^, coulante Slnöjal^Iung, um ba« 
SSertrauen auf bie ©nlööbarfeit in aßen ^^äUm burd^ bie notortfd^e 
S^^atfad^e ber ©inlöfung in einigen gäßen toieber gu befeftigen. S)a ber 
Staat aber nid^t leidet realifirbare gorberung^titel in Rauben l^aben 
fann, toie bie ©auf, fo mug er aud^ bie ©d^a^fd^eine nid^t auf ju lurje 



') ©cgcn bie Ifiicr vertretene Slnfldjit totrb man anfill^rcn, baß ber (Srebtt ber 
@d^aöf<ä^cine »efentUd^ mit burdji bie bcrettmitttge @3cont|3tirutig ©etten« ber großen 
hänfen, fotool^l in @nglanb, granfreid^, tote namentlid^ anä) in Oejierretd^ bebingt 
fei. Wtan fönntc gerabe fott)olE>I fagen, bag ber Srebit ber ^anfnoten huxäf tlfire 
bereittotttige 'annahmt im publicum gep^jt toerbe. ^eibe« tjl aud^ rid^tig, nur 
finbet ^ier eine Scd^felmtrlung jiatt: gunäd^p toirb bie S^ote toie ber ©d^afefdjiein 
freitoitttg angenommen, öon SBanfen toie toon Stnberen, toetJ fle fofort ober nad^ 
furjer ^tit fättig fmb unb etngelBjl toerben ; toegen biefer SlnnalSime toon ben @inen 
erfolgt toieber bie Slnna^me öon Slnbem unb toegen biefe« guten (Srebttö fmb bann 
toieber toeniger "Oflottn unb ©d^a^fd^eine öom Emittenten eingulbfen. ®ctotg fann 
man anti^ ntd^t ht\)anptm, baß bie Beliebtheit ber ©alinenfd^eine nur öon jener 
@8com^)tirbarfeit bei ber Sauf abl&ängt, toie im 2l6g. $aufe gefagt toarb, toie benn 
aud? m^ b<ifd6fl gemad^ten eingaben öon ben 100 TixU. nur fc^r to c n i g e in 
ber «out liegen, ^rotoc. @. 2434. 
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Triften au^fteücn. ©er getoöl^nttd^e Termin ijon fcd^^ SWonaten fd^üt^t 
fd^on gegen ^anique^, tpeld^e immer nur furj bauern. ®egen bie anber* 
ipeite ^erauöjte^ung be^ ßa^jital^ anö ben ©d^atjfd^einen, tpeld^e auö 
i)oIteti)irt]^fd^aftIid^en unb gefd^äftßd^en ©rünben erfolgt, ^at aber ber 
6taat ein ipirffame^ äßittel, ebenfo, tpie bie Sdant, nämlid^ bie ©rl^ö^ 
l^ung be^ ^in&^n^t^. !J)abur(^ bermag er jebenfatt^ größeren ^ünbigun^ 
gen folange entgegenzuarbeiten, biö er ein Slnlel^en aufnel^men unb bie 
©d^afefd^cine funbiren lann* 

©inb im SSorl^ergcl^enben bie Urfad^en, »eld^e bie SSermcl^rung 

ber ©alinenfd^eine in ben legten 3al^ren ber öfterreid^ifd^en gtnanjber^ 

toattung fo leidet mad^ten, rid^tig entmidtelt toorben, fo fotgt barau^ not^* 

toenbig ber S(i)ivi^f bag in ben näd^ften Salären toä^renb ber ©urd^^« 

fü^rung ber gur §erfteflung ber 4Ban!foIbenj unternommenen £)ptxa^ 

tionen eine SSerminberung, alfo namentlid^ eine tl&eitoeife ^Junbirung ber 

©aßnenfd^eine unumgänglid^ ü)irb. !J)enn an ©teile ber früher toirffa* 

men Urfad^en treten bie gerabe entgegengefe^ten, toeld^e aüer ffia^r^ 

fd^einlid^feit nad^ gu einer umfangreid^en ^nbigung bon ©alinenfd^einen 

führen ober ba^ 3lerar loenigften^ ju einer fotd^en (Srl^öl^ung be« S^n^^ 

fuge« biefer ©dbeine jtoingen werben, bag ber flnancieße SSort^eit gegen* 

über ben funbirten ©d^utben fortfäüt ©egen biefe 2lnfid^t erl^ebt fid^ ein 

tl^atfäd^Iid^er Sinioanb, tpeld^er inbeffen unferen ©d^lu§ nid^t entfräftet. 

med) im Sinter 1862/63 jeigte fid^ eine fo ftarfe 9?ad^frage nad^ 

©alinenfd^einen, bag oft laum (Siäde ju belommen toaren unb bie gi-- 

nanjberioattung im geBruar 1863 fogar ben feit Slobember 1860 get* 

tenben 3i^^f«§ ^^^ 6 ^«f ^V2% flt^^wtte l^erabfe^en gu bürfen. 5Die« 

toar möglid^ tro^ ber ftarfen SSerminberung be« 9iotenumtaufe« bon 2ln* 

fang * 1862 m gebruar 1863 bon 460 auf 400—410 mu. ®utben, 

fo bag bie ©attnenfd^eine bon biefer ©etoegung ber Slotenmenge gar 

nid^t berül^rt loorben gu fein fd&eincn* 3lßein bie ertoäl^nten Vorgänge 

Betoeifen nid^t, bag bie Slbnal^me be« Slotenumlaufö o^ne ©nflug loar, 

fonbem nur, bag ber Sinflug biefe« einen gactor« in biefer ^eit bon 

einem anberen tJactor boüftänbig ^)ara(^firt toorben ift. Diefer lefetere 

(Factor toat bie große ©tagnation be« SSerfel^r«, toeJd^e an^ ber Saum* 

toottfrifi«, bann and) au« ber ©todfung be« ©etreibel^anbel« unb @j:^)ort« 

fotole be« fonftigen inlänbifd^en unb auötoärtigen Raubet« l^erborgegangen 

ift. 3"^" ^¥^^ erffärt fid^ biefe ©todhing au« ben mangefl^aften SRed^t«* 

juftänben in Ungarn, mel^r nod^ an^ bem ftarfen ©infen be« ©ilber* 



90 

aiio% miä)e^ binnen 3a^r unt) Jag 257^ Betrug* ^ierburd^ ift bie 
ßoncurrengfä^igfcit bcr öftcrreid^ifd^en ^robuctc unb goBrilate nad^ Sfatgcn 
fo lange berringert, aU fid^ nid^t bie inlanbifd^en greife entf^)red^enb 
rebucirt l^aben. Sitte biefe Umftänbe betoirlen ba^ SSerfügbarwerben gro^ 
ger 3D?affen umlaufenben ^opital^, mläft^ nun einfttoeUen eine beftmög^ 
lid^e ^lacirung fud^t SDal^er benn neben bem ©egel^r nad^ ®alüien=» 
fd^einen bie ftarfe Slbnal^me be^ SBed^feI^)ortefeuitte« unb ber gombarb« 
ber ®anf, tro^ ber nid^t unbebeutenben Slbjo^^ngen be« ®taaM an fei* 
nen Sanlfd^ulben. ©obalb fid^ biefe attgemeinen SSerfel^röberl^ättniffe 
tt)ieber beränbem, mn§ aud^ ber borertoäl^nte Umfd^toung ju Ungnnften 
ber ©dlinenfd^eine eintreten* grftere^ l^ängt jnm SE^eil bon unbered^en* 
baren gactoren, boui amerifanifd^en ©firgerfriege, gmteberl^aftniffett 
u. f. tp. ah, gum ^di aber mäf bon bem e^er jn bered^nenben gactor, 
Don ber SSatnta. 3e länger ba« Slgw niebrig fielet «tn fo mel^r mug 
fid^ bie ^robuction mit ben greifen bamad^ einrid^ten, fo bag bann bon 
felbft nad^ einiger ^eit toieber ein Sluffd^ioung ber ©efd^fte erfotgt unb 
bamit eine SSerminberung be^ bi«^)onib(en Saj>italö. 

J)ag atöbann bie frül^er bcf^jrod^enen Urfad^en, toeld^e bi^l^er 
bie SSermei^rung ber ©alinenfd^eine begönftigten, toal^rfd^einlid^ bcmnäd^ft 
onberen entgegengefefet toirfenben immer mei^r $ta^ mad^en toerben, 
beborf tool^t feinet n^l^^ren SÄad^ioeifeö. @ö lommt befonberö bie SSer^ 
minberung bed SRotenumtanfeS in ©etrad^t, toetd^e oi^ne S^A^^l bor^^ 
übergel^enb eisten !t)m(? awf ^en Oelbmarft anhüben loirb* ©iefer 3)rudE 
toirb ä»w: gleid&jeitig, aber fortfd^reitenb toeniger, baburd^ ettoaö getin* 
bert, ba§ ba* baneben i^^rgel^enbe tpeitere ©inlen be^ ägio^« eine S^iU 
(ang bie ^robuction ii^mt mb mntanfenbed Kapital bi^))onibet mad^t; 
er toirb jebod^ bennod^ g« f^)ören fein. SBid^tiger ift aber nod^ ber 
anbere (Factor, ba| gerab^ bie fortfd^reitenbe ßonfolibation be« ®taaM, 
ber ginangen, beö ©etbtoefen* atte bie oben crtoäl^nten Urfad^en mel^r 
unb mei^r ^)ara(^firen mug, toeld^c längere S^xt bie ©eborgugung bcr 
©alinenfd^eine ©eitenö ber ßa|)itaüften beranlagten* {Jör bie ßourfe 
ber funbirten ©d^utben mattet gubem eine ^anffetenbeng ob, toeld^e felbft 
nur geittoeilig berfügbare« (Eapitat gur StnXage in fotd^en ©taatöfd^utb* 
fd^einen antodfen mug. Ommer^in toirb nun ber ©taat, Joenn er ent^* 
loeber mit bem 3i«^f«6 fö^ ©atinenfd^eine l^inaufge^t, fatt^ bie ßourfe 
ber funbirten @taat6^)a^)iere fid^ nid^t toefenttid^ beffem, ober toenn 
er bamit nid^t ^inabge^t, fatt^ Se^tereö g^fc^Je^t, atfo bie bi^l^erige 
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3in«biffercnj jtoifd^cn betben Slrten bon ©d^ulben fid^ beträci^tlid^ ux^ 
minbert, — immerhin wirb ber ®t<iat ben Oefammttetrag bcr ©atincn* 
fd^einc fcei rtd^tigcm 0^)eriren jicmtid^ auf feiner jiefttgen |)öi^e l^dten 
f 8 tt n e n. 3lfcer einmal ift bie^ au« bem financieöen ®efid^t«j>unlte nid^t 
Hug, toeil bie ©atinenfd^eine bei ben bet)orftel^enben SSorgängen auf 
bem Oelbmarfte bod^ fel^r leidste ©efal^ren bieten fönnen unb ffir bie 
Uebemal^me biefer ©efal^r. fein ®runb loorl^anben ift, fobotb bie (ix\pa^ 
rung an S^^^ ber ännal^me nad^ toegfäHt. ©obann ift eö aud^ anß 
bem DoH^mirt^fd^aftlid^en ®efid^t«j)unlte nid^t rätl^ßd^, ipeil, {e mel^r 
ber 5Rotenum(auf t)erminbert totrb, um fo weniger bi^j^onible« ßa^sital 
gerabe toäl^renb ber Uebergang^geit ber ®üterj>robuction entjogen »erben 
fottte ; femer, »eil ber SBegfaQ ber gu großen Soncurreng ber ©alinen* 
fd^einc bie gnttoidelung beö !J)ej>ofitenbantoefen« unb Sl^edfl^ftemö, toetd^e 
gerabe in Oefterreid^ au« befannten ®rünben fel^r toünfd^en^toert^ er^ 
fd^eint, erieid^tem toirb. 

HÖe biefe Srtoägungen laffen eine ti^eitoeife fjunbtrung ber ©ali* 
nenfd^eine ate gtoedbnä^ig, ja ate notl^toenbig erfd^einen. Ueber bie 
Ziffer fann man natürlid^ feinen ®runbfa^ auffteflen* ^affenb bfinft un« 
bie SRebuction ber ©afinenfd^eine bon 100 auf 50 WU. ®u(ben', burd^* 
jufül^ren in ben 3al^ren 1864 unb 1865. !J)aneben bebürfte e« ber 
^Regelung ber SJerl^ältniffe gerabe biefer fd^toebenben ©d^ulb burd^ ein 
befonbere« (Scfefe. Ob e« mßgttd^ unb ^jaffenb toäre, bie ©alinenfd^eine 
auc^ formeU gu reinen ©d^a^fd^einen ju mad^en unb fie gang bon bem 
i^^j>ot]^efarifd^en {Redete to^jußfen, mag bal^ingefteßt bleiben* SBünfd^en«* 
ipertl^ ift e« jiebenfaß«, benn ba« jefeige 33er]^ältni§ ift eine 3lnomafie 
unb bie biöl^erige ©ngtoängung bon 100 3DKa. Outben Obligationen in 
eine ©d^ulb bon 30 2Riß. ©utben fine bebenffid^c unb be« ®taat^ 
unibürbige 33Bortf<)ieIerei. fjerner müßte toie in anberen Staaten (©ng^ 
lanb, granfreid^) aöjiäl^rlid^ ber betrag burd^ ein ®efe| feftgefteßt 
toerben, toeld^en ber ginangminifter ebentueQ jur Slntid^jation bon gin* 
nal^men berfelben ginanj^periobe unb bebingung^toeife jur einftioeißgen 
!Dedtung oon im ®ubget nid^t borgefel^enen ausgaben über ben Slormal* 
betrag l^inau« foH ausgeben bürfen. 3m erfteren gaöe loürbe bie 
SKel^remiffion burd^ bie fj)ätere (Sinnal^me bon felbft toieber eingejo* 
gen, im gtoeiten müßte in ber näd^ften SReid^öratl^öfeffion ein ®efd^(uß 
barüber gefaßt loerben, ob bie Umftänbe eine (grl^öl^ung be« 9?ormat^ 
betrag« reiä^tfertigen unb in toeld^em Umfange* 3e nad^bem toäre bann 
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ber me^vauögegebene ©etrag ju funbtren ober auö ©teuercinnal^men 
tpicber einaujiel^en. *) !J)te aßgemetne ©cftimmung, bag aud^ bie S5er* 
mel^rung jeber ©attung ber fd^toebenben ©d^ulb eBenfo tpie bie 33er^ 
ntel^rung ber funbirten ©d^ulb ber berfaffung^mägigen SJei^anbfung burd^ 
ben ateid^^ratl^ gu unterjtel^en [et, genügt noäf niäft gur 9iegutirung ber 
Serl^äÜniffe ber ©attnenfd^eine* S3ei beut • etgent^mfici^en ®^aralter 
btefer ©attung ber ©taatöfd^ulb muffen fj>ectettere öefd^Wffe über ben 
©etrag unb bie ©rengen, gtoifd^en benen fid^ berfeffie bcö>egen foü, 
gefagt toerben. *) 

d) ÜDieSd^uIb be«@taate« an bicOrunbentlaftnng^fonb«» 

9Son ben übrigen fd^mebenben ©d^utben erl^eifd^t bann nod^ bie 
©d^nlb an bie Ornnbentlaftnng^fonb^ auö red^tlid^en toie au^ bolfö* 
»irt^fd^aftlid^en ©rünben eine JRegefnng^). üDiefe mn§ barin beftel^en, 
bag ein Sitgungö^jlan feftgefteßt tperbe, nad^ todäftm in einem 3ritranme 
bon einigen ^'al^ren bie. ©d^nlb an bie JJonb^ abbegal^It nnb bie ®rnnb^ 
entfaftnngögefber fomit il^rer urf^jrünglid^en ©eftimmung toieber jnge* 
fül^rt tperben. ^rind^jieß i)at ba^ 2lbgeorbnetenl^au^ and^ biefen ©tanb^ 
punft bei ber ©etpiüigung ber im ©ubget für 1862 anfgenommencn 



') «et ber «ubgetbcBatte 1862 »«rbe toom Slbgeorbneten^aufe iu betreff ber 
fd^toebenbcn @ci^ulb ber 2(ntrag angenommen, „baß für bie Sn^nnft in bem 35or* 
anfd^Iage jene ®umme erfid^tltd^ gemad^t unb pr berfaffungdmägtgen ^etoiEigung 
Beantragt »erben muffe, »eld^e al8 fd^toelbenbe <Säfnlh au«]&ilf8tt)eife nnb nur jur 
2)ur(^fü]&rung bc8 @taat0tooranfd^lagc« eöentuett in S(nf^)ru(]^ genommen toixh." 
(@i<5. to. 21. 3ult 1862, ^ßrotoc. @» 3650.) 2)iefer «efd^Juß enthält nod^ leine 
genügenbe Siegelung bes @aUnenfci^eintoefen8. 

') @. jienogr. ?5rot. b. 3C6g^. @. 3655. 

') 3)a« ?(erar fd^ulbete am 30* %^x. 1862 an bie gonb« toon 
ZahtUt 6. mu. (Bulben 2»iß. Bulben 

9^ieber^Oe|lerreid^ 9." 3»ä^ren 10/' 

OBer^OefierreidSi 4.«* • @d^Ieflen !.*• 

@alaburg O.*' ©örj - O.'» 

@^teiermarl - 2" Xrtefi O."» 

Mmt^en 0»*" JBufotoina 0.'" 

2;iroI 2." Ungarn 1." 

«B^men 16.*'' @umma 50/* 

2)agegeu fd^ulbeten gleici^jeitig bem Slerar bie gonb« toon Ärain, Sfltien, betben 
^aligien, ^ralau, C[roatien unb (Siebenbürgen bie Summe bon 23/' TtxfL Bulben. 
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ffciitcn 9?fi(fjal^Iuiig6fumme t^ertreten *). 5Die gegentoärtigen SRüdgal^Iungcn 
finb aber biet ju gering, 2ßit md\väft auf bie in ben 3a^ren 1863/66 
beijorftel^enben anbermeiten 6rebito^)erationen bc^ ®taatc6 mag. man 
jtt)ar bie S^ilgnng ber ©d^utb an bie ®runbentIaftung«fonbö nod^ in 
geringerem Umfange bome^men, bom Saläre 1867 an mfl§tc fie aBer 
not^toenbig erl^eblid^ Befd^Ieunigt tperben. !Die ©umme bon jefet 50.^ 
mtL ©ulben Hege fid^ l)affenb gurüdia^Ien in brei SRaten a 4 mUl 
©utben in ben Salären 1864/66 unb in bier J»aten ä 9—10 3»ia. 
®utben in ben S'al^ren 1867/70, 

IDemnad^ ibürbe ber Staat in ben ^al^ren 1864/66 folgenbe ©nrnme 
fd^tpebenber ©d^utben ju funbiren unb bafür bie bejügtid^en ßrebtto^je* 
rationen gu treffen l^aben. SSon ber Slbjal^Iung ber SSanlfd^utben im 
3. 1863 fann l^ier abgefel^en toerben, tpeit biefelbe burd^ bereit« einge== 
leitete Dj>erationen normirt ift. 
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Sine Srl^Sl^ung be« ^Nennbeträge« ber @taat«fd^ulb erfolgt burd^ 
bie gunbirung biefer ©d^ulben in ber §au^)tfad^e iebenfaß« nid^t. @3 
ift ba« aber aud^ gleid^gittig, infofeme man nid^t abermafö gurüdiujai^^^ 



') ^rotoc. b. Slbgcorbnetcnl^. (S. 3657. — %n(!i) in ber 33. @t(3ung bc8 
biJ^mtfd^cn ßaHbtagc« to. 18. SÄärj 1863 tarn btc SeüdCjal^rung btcfcr ©runbent^ 
kflung^getber , ^ter aus htm ©tattb^unfte bed ©(äubigerd, gur ^pxad^t* %n ben 
biJl^mifd^en gonbö fd^ulbet ba«2Cerar 16. • SÄttt. ®«Iben, meldte @ummc bie ginang== 
öcrtoattung in einer ^Innuität öon 1,037.154: ©nlben für 33 3al^¥e gnrüdsusal^len 
^äf erboten ^at S)er ?anbtag nal^m nur bie offertrte Clnotc etnpnjeilen ^)roi)iforif(i^ an, 
unb »ünfd^te, baß toenigfien« b. 3. 1874 an, tt>o bie @injal^(ungen ber S^er^flid^* 
teten aufhörten, größere Slbfd^Iagöjal^Iungen @eiten« be« Staate« geleiflet tuürben. 2)ie 
qed^ifd^c gartet l^attc nod^ raf d^ere ^^itgnng, binnen 10 Sa^&rcn, toerfangt, bie2)eut' 
\äftn im Sntereffe ber ^Jeiii^Sfinangen für (angfamere ^Ibgal^tung ^laibtrt. 2)ic ^t^ 
hatte geigte, toxt notl^toenbig eine gefe^üd^e 9{ege(ung ber gefamntten ^d^ulb bed 
@taate« an bie gonb« fei. Unferer i0icinung nad^ toäre bie ^efd^teunigung ber 
^bgal^lung burd^aud geratl^en, toobei man aber bie i0{agregel jletd bon bomel^eretn 
al« gunbirung einer fd^toebenben ©d^ufb, nid^t al8 @d^u(bentiTgung , totldft au« 
orbentUd^en (Sinna^men gu erfolgen ^Stte, ouffaffen follte. 
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Icnbe ©d^ulbctt aufnimmt. ÜDagegcn toirb freifid^ ba« S^n^^otbemijß 
mä)t atnBeträd^tlid^ erl^ß^t, toeil bie borftel^enben fd^toebenben Säfntotn 
gar nid^t ober ntebrtgcr berjtnft ö>erben, ate borauöfid^tltd^ bic an tl^rc 
©teße tretenben funbirten, SSergtctd^t man ba« S'al^r 1862 mit bem 
Sa^x 1867, fo tparen für bic öanffd^ulben Mö^er circa 0.» aRiO, ®utb. 
für bic funbirte unb circa 2 miU. ©utbcn für ben 1859c^ Srieg«- 
t)orfd^u§ ju jal^lcn, gufammcn circa 2.® SKiK. Outben, tpogegcn bic 316== 
tragung bcr 142 Tliü. ©ulben ©anffd^ulbcn (nad^ bem ©tanbe toom 
1, 5ßobcm6cr 1862) unter Slnnal^me eine« 3in«fuge« bon 6% 7^ bem 
3a^re 1867 eine Binfenfaft bon 9," mU. ©ulbcn gufü^rt, alfo 6/» 
mm. ®ulbcn mel^r ü)ie Hölzer, «eim 3in«fu§ bon 6 % loäre bic 
^infenlaft 8/* aÄiß. ®utbcn ober 5.''^ mcl^r ipie ie|t SDic gunbirung 
bcr aKünifd^cinc toürbe ^iernad^ 0.^% xt^p.O.'^ 3»iB. ©ulbcn^infcn 
foften; bic bcr ©alincnfd^cine ü6er ben Biöl^crigcn 3i«^f"^ bon 6 % 
0." mm. ®utben, Bei einem 3inöfu§ bon 6% % für funbirte @d^u(== 
ben; bie bcr ©runbcntlaftungögctbcr 0.'« (bei 6 % 3inö 0.*^) mm. 
®u(bcn über ben iefeigen B^^fw^ bon 5 7). ÜDa« S^n^^^^ox\>emi^ toürbe 
fid^ ^ierburc^ bi« 1867 um 7.«*, günftigeren gaßö um 6.^^mm.&vlb. 
cr^ö^en. S)ie erftcre 3iff^^ ip «i^^ ^^«iß ^ö^er, loie bcr betrag bc« 
im ©ubget* für 1863 bered^neten Sßünj* unb SBcd^fefioerlufteö, tocld^er 
burd^ bic ^erfteßung bcr SSaluta fortfaßcn toürbe (7/^ aRitt, ©utben). 
ßö ift tl^corctifd^ boüfommcn rid^tig unb fann nur bie loirMid^e 
Sage beö ©taat^l^au^l^altc« in ba« toal^rc ßid^t fteücn, loenn bie Stu«* 
gäbe für bie gunbirung, alias „S^ilgung'' biefer fd^locbcnbenSd^uI^ 
ben bon bomcl^crein au« bem eigentlid^en Srforbemig, ba« bod^ in ber 
§au))tfad^e unter atten Umftänbcn mit orbentlid^cn ©innal^mcn ju beden 
ift, ]^erau«geftcllt toirb. 5Dafür ift eine a^jartc 9tcd^nung ju eröffnen, 
toorin bic 2lu«gabc für bie ^Junbirung fd^toebenber ©d^ulbcn unter ber 
SSertoenbung ber burd^ @rcbito^)erationen bctt>ir!ten ©innq^men erfd^cint, 
— äl^nfid^ toie in ben bi^l^erigen ,,2lu«tocifcn über bic ©ebal^rungörcfultate 
be« öfterreid^ifd^cn @taat«]^au«]^alte«," nur mit rid^tigerer ßlaffification 
im einicinen uni> jum 3ö>cdCc bcr ^raftifd^cn ÜDurd^fül^rung feftcr ))rin* 
cij)ießcr Unterfd^eibungen. 

Ob bic übrige, früher crloäl^nte „9lu«gabc für ©d^ulbcntilgung," 
toeld^c an^ beftimmten contractlid^cn 33cr<)flid^tungen bc« ©taate« gegen 
bie ©cfifecr einjciner ©d^utbtitcl l^erborgcl^t, ebenfatt« bon bome=^ 
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l^crein ganj aü« bem eigentfid^en @rforbemi§ bcö ®taatif)<mgb(dM l^er* 
auögcfteflt »erben [oß, ba« l^ängt bei rationellem SJcrge^en ((i^Iieglid^ 
bon ber borl^erigen |)rinci|)teßen ©ntfci^eibung über ba^ ©taat^e^irtben:* 
f^ftem, loelci^e« in 3^*"^^ ^ Defterreid^ ba^ l^errfci^enbe fein foff, ab. 
Unfere ©nttptdetnng ber oberften finanjtpiffenfd^aftßd^en ©runbfä^e fül^rte 
un^ ju bem ©d^Iuffe, bag bte ,,9(u^gabe ffirSci^nlbentilgung" jebenfäifl^ 
nid^t in ba^ SJiormaterforbemig be« einzelnen Sal^reö gel^ßrt, ballet <i«d^ 
nid^t grnnbfäfelid^ mit orbentlid^en Sinnal^men (ref^). ©tenem) fle== 
bedtt »erben muß* ©obalb einmal gegen bte ©(änbiger f))ecieöer %n- 
leiten bie 3Ser^)ffid^tung, il^nen ba« (Eapxtat unter ben nnb ben 3ÄobaH- 
täten gurüd jujal^Ien , eingegangen tporben ift , fo berftel^t e« fid^ Don 
felbft, ba§ biefe ajer^)pid^tung eben fo ftreng eingel^aften toerbeft nitt§, 
tt>ie bie anbere gnr ^tn^gal^Iung. ®ie fann nur mit beiberfeitigem Ueber^ 
einfommen abgeänbert ober aufgel^oben »erben. 5»atärlid^ tm^ bann aud^ 
ba« Srforbernig für biefe ©d^ulbentitgung in ben 3Soranfd^tag aufge=^ 
nommen unb für feine öebetfung 3Sorforge getroffen »erben, aber bar* 
au« fotgt »eber bie logifd^e 9?ot]^»enbigfeit, nod^ bie S5er))flid^tung gegen 
bie ®taat6gläubiger , biefe« Slitgung«erforbemi§ unter ba« 5»orma^ 
erforbernig fetbft gu fteöen unb e« mit ©teuereinnal^men gu beden. 5Die 
®(äubiger fönnen ja nid^t einmat bagegen ^ta>a^ ein»enben, »enn i^re 
3infen nur burd^ neue« ©d^ulbenmad^en ©eiten« be« ©taate« begal^tt 
»erben* ÜDer ©taat »irb bie 3i"f^« ^^ be«]^alb au« ber orbentUd^en 
©nnal^me entrichten, »eil biefe« SSerfal^ren ba« rationelle ift unb feinem 
eigenen Ontereffe aud^ felbft am beften mi^pxidft 3)iefe (enteren (Sr* 
»ägungen fonmien aber aud^ gang attein in öetrad^t bei ber grage, ob 
bie 9(u«gabe für jene« 2itgung«erforbemi§ burd^ ©teuern ober Stn^* 
teilen aufgebrad^t »erben foö. 9?ad^ bem ^toede ber 9(u«gabe barf 
ber ®taat«crebit l^ier ange»enbet »erben; ob e« »irftid^ gefd^el^en 
foß, barüber l^aben bie Umftänbe be« concreten gaHe« in ber frül^er er^ 
örterten SBeife gu entfd^eiben. 

3n Defterreid^ ift bi«]^er aud^ bie 2lu«gabe für contractfid^e ©d^ul^ 
bentitgung feit langen Salären nur mittelft Äufnal^nte neuer ©d^utben 
beftritten »orben. ®egen»ärtig l^at fid^ biefe« SJerl^ättnig nod& nid^t 
geänbert, ba« beranfd^Iagte deficit be« a 1863 beträgt aud^ nad^ W>^ 
gug ber 9(u«gabe für ©d^ulbentilgung nod^ immer 43.® SDWB. ®ulben 
ober unter ©erüdtfid^tigung ber ©nnal^men au« ben ©teuererl^Sl^ngen 
nod^ 20/ äWitt. ©utben. ©abet ift bie ©efteuerung bereit« l^od^, eine 
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ttjettere Srl^öl^img berfef6en ober eine SJertntnberung ber 5lu^gaben fd^toie^^ 
rtg. 2lu^ biefem ®e\iä)t^pmtte tptrb man, tt)enn überl^au^jt eine meitere 
Senü^ung beö ©taat^crebite^ tl^unlid^ft berntieben toerben foß, bor 
Slüem j u n ä d^ ft bie ^Dedung ber übrigen 2luögaben (mit 5luöf d^Iu§ 
einiger nod^ ju ertoäl^nenben , toeld^e toie bie „Sapitafanlage" ebenfalls 
nid^t nnter ba^ 9?ormaIerforberni§ gcl^ören) boüftänbig bnrd^ orbentfid^e 
Sinnal^men erftreben ntfiffen. S3ebor biefe^ 3i^I ^W erreid^t ift, er* 
folgt bie ©eftreitung ber 5luögabe für ©d^ulbentitgnng ja bod^ nnr 
an^ neu'en Slnleil^en. Solange ift eö jebenfafU aud^ jtt)edEmä|ig, 
biefe 3ln^gabe red^nnngömägig bon bem 9?ormaIerforbemi6 ganj ju tren=^ 
nen» @te mürbe bann einen ^.often jener 3lu6gaben bilben, toeld^e auö 
ben burd^ ßrebitoperationen bemirften ©nnal^men p beden finb. S)aö 
über bie contractlid^e ©d^nlbentilgung geltenbe ®efe^ fefet biefer formet 
ten ©el^anbfung ber betreffenben Sluögabe and^ fein ^inbernig entgegen. 
3m patente bom 23. ®ec. 1859 toirb'bie ginanjbertoaltnng in §. 7 
nnr ber:()flid(|tet, ba^ bon ber ©taat^fd^nlbenbirection anögetpiefene @r* 
forbernig für bie contractlid^e S^ilgnng in ben ©taatöboranfd^Iag aufju* 
nel^men unb für beffen ©ebedfnng ju forgen. 5Die^ foß nnb mn§ and^ 
ferner gefd^el^en; nur erfd^eint e^ paffenb, ben SSoranfc^Iag ber 3lu«= 
gaben in mehrere ©eftanbt^eile gu jertegen nnb in beren einen bie 9luö=* 
gäbe für contractlid^e S^itgung einjufe^en. 

©obalb ba6 ©(eid^gemid^t 3n)ifd^en bem 9?orma{erforberni§ unb 
ber orbentlid^en ©innal^me l^ergeftettt ift nnb eine toeitere Steuererlaß* 
l^ung aßenfaü^ burd^ffil^rbar erfd^eint, n)irb man eine Sntfd^eibung über 
bie lünftige ©taatöanteil^epotitif treffen muffen. SSon bem Slu^faß biefer 
Sntfd^eibung l^ängt e^ ab, ob man bie ©d^ulbentitgung fernerl^in burd^ 
neue 5(nleil^en beftreiten ober gleid^ bem 9?ormaterforberni6 menigften^ 
in fpäteren ginanjperioben burd^ orbenttid^e ßinnal^men becfen muß. 

a) !J)ie Slnleil^emetl^oben. 

e^ l^anbelt fid^ l^ier um fofgenbe imi gätte. ßrften^, man ber* 
lögt befinitib grunbfä^Iid^ ba^ Softem ber ® d^utbentilgung , fotoeit 
bemfelben me^r ober toeniger beftimmt ber Oebanfe ju ®runb (iegt, bie 
©taatöfd^ulb too möglid^ gu berminbern unb nad^ unb nad^ ganij abju* 
jal^Ien. JiDie Tilgung toirb bal^er l^ier principietf auf biejenigen 
Slnleil^en feft befd^ränft, bei toefd^en bfe auöbrücflid^e 3ufid^erung in 
bem ©d^ulbbriefe gegeben ift, ba§ ba^ Kapital (unter ber ober iener 
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SRobaUtSt) gurfidöeja^tt toerfeen föße, {?ctnet Wirb }>rittci)>fcß 6d ftcueii 
änlcl^ett bic ^Jorm bcr {Rentenfd^ulb getoai^tt^ too ber ©tatft bfo§ eine 
Sientc gu gal^Ien berf|>rt^t unb er oüetn, ber ©d^utbner, fid^ ein Äite«^ 
btgung^red^t für bie äbgal^tang be^ ©d^ulbca^jital« torbel^ält S5on bie* 
fer Sfeget ift nur bie ©d^afefd^ehtfi^ittb (unb ettodge anbere botübet* 
gcl^enb control^irte fd^ebcnbe ©d^ulben) anögetiommeft. Die eig^itttici^e 
fogenannte jurüdjujal^fenbe ®ä)nü> bleibt, toenn nur irgenb «tögWd^, för 
bie 3wfwwft auögefd^Joffen, jiebenfaö« Bilbet fie ftetö nur bie atu^nal^me, 
^iemaW bie {Reget (f* u.). §ierbur(i^ fäHt bie ausgäbe für ©d^utben* 
tilgung alfo f^äter bon felbft fort ©otange fie gur Abtragung ton 
älteren ©d^ulben im fflubget erfd^eint, teirb fie unbebingt burd^ Sluf'^ 
nal^me neuer ({Renten^') ©d^utben begüd^en »erben fönnen. S)ie ZiU 
gung^o))eration ift eben bann eigentlid^ nur eine Sonbertiruttg ber efateit 
ärt ©d^ulben in bie anbere, gerabe toie bi« frfil^er U^pxoäfene fjunbi* 
rung fd^toebenber ©d^utben* !f)enn nad^bem einmal ber ®tunbfa| ber 
9ientenfd^ulb anertamtt beerben ift, tilgt man j[a fd^on ie^t nid^t ntel^ 
ou« tjoß^toirtl^fd^aftüd^en ober finang|>oIitifd^en, fonbem lebiglid^ au« in^ 
riftifd^en ©rünben, um ben betreffenben ©(äubigem geredet gu »erben. 
3»eiten«, man entfd^eibet fid^ für bie ©eibel^attung eine« ZiU 
gungöf^ftem«, unb gioar au« finangpolitifd^en ©rünben. iCiefe« ©Aftern 
lann in boj>i)eIter ©eife au^geffii^rt »erben, einmal brandet man fid^ 
babei nod^ feine^meg« an einen feften Siilgung^^tan gu binben, bielmei^r 
fteßt man nur ben ©runbfa^ auf, ba§ bie aßmäüge SSermiitberung ber 
©taatdfd^ulb burd^ irgenb eine )}affenbe f^orm ber Tilgung notl^menbig 
erfd^eine* 3n fold^em ^JaHe ift e« logifd^ rid^tig unb ^>ra!tifd^ gtoedf« 
mSgig, um bod^ ben Anfang mit ber 93erminberung ber ©d^ulb gu 
mad^en, bie 9lu«gabe für bie contractüd^ gugefid^erte, iuriftifd^ unber* 
meibtid^e S^itgung au« orbentlid^en Sinnol^men gu beftreiten* 5Die be^ 
treffenbe llu«gabe ISnnte l^ier aud^ m^ ftnangf)ontifd^en ®rünben in 
ba« Siormalerforberniß gefteßt »erben, fjür neue Slnleil^en »irb man 
übrigen« aud^ l^ier bie gorm ber 5ßentenfd^ulb »äl^Ien bürfen, »eit ja 
babei bie S^itgung bod^ i>orgenommen »erben fann, ol^ne ba§ aber ber 
©taat red^tttd^e SSer^jftid^tungen übernimmt, bie il^n feinergeit geniren 
Knuten, ©obann aber liegt e« aöerbing« in ber (Sonfequeng be« ein* 
mal ))rincit)ieß abo^)tirten S:itgung«fl)ftem«, baß aud^ fefte, bie gange 
©taat«fd^utb umfaffenbe 2:ilgung«p(äne berfagt »erben, »eld^e 
oi^ne 5ßüdtfid^t auf bie ie»eilige ginangtage innegel^alten »erben foßen. 

91. ^a^ntx, bfitxt. ©taatdl^au^l^att. 7 
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S)lefß mantt|#d^ toetfü^ebciten t)ort ter ^op« fcefolötcii unb nt beii 
f^ftetnattfd^ SSJerlen ober fjtnonjtoiffeiifd^aft bargcfteütctt ^t&nc ftrou^ 
4^en J^ev nid^t «ufgejäl^ft itod^ näi^cr ge^nrftft g« ti>crbem SKag ein ein*« 
jiger SEi(flU|ig$}>tatt für We g^atje ©tootöfd^itlb ober uicl^rere für ctngelne 
Kategorien Hx\ttbtn, mag ein eigetttfid^er S^ilgmigöfonb« (Slmorttfatiou«:* 
fonbö) ober etne gleici^mättge jjrocenttoeife S^ttgung, eine SSerlofung ber 
©Bligatione^ unb eine SRüd jal^Iung al p^ri ober eine ©ntöfung mittelft 
.Änfcmf« (m ber ©örfe gefefelid^ fef^fteOt fein, ber ©runbgebonle UdU 
J^ier eine S^ilgung unb reeQe SSerminberung ber gangen @d^u(b naäf 
tmm fefien $(ane. Die Slnögabe für bie S^ilgung gel^ört l^ier in ba« 
9?omiaIer|o?bemi6 unb mu§ ooßftonbig mit orbentIi(§ett ©tmol&mett be* 
bedt *9tben; Sör etö)aig^ neue ©d^ulben ift bie gorm ber 5ßentem 
fd^Uib gmubfälfid^ auöpf daliegen; bie gurüdgugo^Ienbe ©d^ulb ift in 
biefem ©toatöf d^ulbenf^ftem allrin am ^ta^* 5Dabd Sann man bnr^ 
bie SKol^C langer SJödjal^tog^terminc, alfo Heiner jäl^riid^er Stilgung^^ 
flttoteit bie ktreffenbe 8ln«gabe auf eine grögere Sbtjal^I oon ginonj* 
ptxioim »ertöten unb bie gurücfguja^tenbe ©jd^ulb ber JRentenfd^nlb 
.mel^r pber t^eniger SS)nliäf imäfm. 3;)aö 9lfleö Jkt^tt nur bie gorm, 
nld^t baö.Sefen be* ©Aftern«. Ommer bleibt bie SJedteig ber 5[nö^ 
gaben für ©d^ntbentitgung bnrd^ neue Slnteil^en eine Onconfequenj unb 
umß tomn irgenb.mSgttd^ oermieben locrbem 

S&thmiliä) Uißt bie ©efd^id^te be^ ©d^ulbemoefcn^ ber moberncn 
©toaten^ bag bie rationeße ginanj|)ontif meiften^ mit ber testen ärt 
btefe« j)a>eiten gaße^, mit ber gmnbfäfeüd^n ©d^ulbentilgnng unb feften 
Srilgung«t>l(inen begonnen; baß man barauf biefe feften 23(gmtg0^)länc 
mel^ unb m^l&r aufgegeben, aber im $rincii>e nod^ an ber ©d^nftenttl^ 
gung fejIgeHtw unb berfelben nod^ einen bon me^r jufäÄigen Umftön* 
ben bejftimmten Umfang gegeben, -- Softem ber freieren 5QIgnng, — 
j6efottbet0 fie ba, too bei eingelnen 2lttlri&en bie contracttid^e SRüdEjoi^* 
lung^^i^t bortog, mü^id^ft beibel^aiten; unb ba| man enblid^ bie 
©d&utbentifewng öud^ im ^xmape fo gut toie gang fai^rcw geloffen 
]&at 8e|tere* gefd^iel^t ftct« ond^ bann, totm bie 2:ügung auöbrüdttic^ 
nur auf bie g Ufa H igen Uebcrfd^üffe ber orbentltd^en Sinnal^men üb» 
bie fonftigen Sln^gaben befd^ränlt toirb, benn toenn feinerltt 9»a§rcge(n 
jtt bem beftimmten ^ioedf, fotd^e Ueberfd^üffe gu ergielen, um bamit bie 
©d^utb ,gu berminbern, getroffen loerben, fo mn§ man fagen, bag bk 
SEitgung im ^rinci^) ^irfgegebcn ift ((gnglonb). ©ne gelegentöd^e 2?ermtn^ 
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bcrung bcr ©c^tt(b |e nöd^ bcn Umftänbcft berftößt au^ nwä^t gegen baö 
©efett ber eigentltd^en 9?cntenf<j^u(b. @ie fann fid^ btelmel&t aud^ l^fet 
mitunter <tK jtoerfmägtg ertoeifen. SDic SD^e^ric ^t äl^nöd^ tote bie 
$rap^ nad^ unb nad^ il^re ©tettmig gut ©d^Ibenttlgun^ berSnbett. 
Sud^ fle fal^ in bem ptffd^en sinking fund eine 3«^ t^ng ben ©tein 
ber Seifen für \><x% 6taat«fd^ulbcntoefen, ift aber f}>äter babon ebenfalfö 
jnrfldfgefonunen. ®ie öftere ©d^nte bon gfi«önjt^eoretiIem ttiufte fd^on 
»egen tl^rer Sluffaffung ber ©taot^fd^ritb bie etbigc Danet ber tefeteren 
berurtl^etlen, fie l^at aber in ber ^«ge wegen ber X^tlgnng ben |>rafti* 
fd^en aSerl^ättniffen frftl^er unb umfaffenber SRed^nung getragen, tote in ber 
IJrage n>egen ber ©taat^anteil^en überl^ou^jt. 3Weiften^ erltären fid^ il^e 
Slnl^änger gegen ben eigentßd^en 2:i(gung^fonb«, in ber SBürbigung ber 
baburd^ berurfad^ten 8aft för ben ^i<x^\., »eld^er bod^ meiften^ auf ber 
onberen ©eite neue ©d^tben ntad^en ntug; fie bejBrtoorten tange S^il^ 
gung«termine mit Keinen jiäl^rfid^n 2^itgung6quoten, unb em|>fe]^(en bie 
Stufnal^me bon gurödfjujal^Ienben ©d^ulben, nur bamit bie f|>ecieBe 9Ser* 
^jflid^tung gegen ben ©töubiger bie aiu^ffil^rung ber S^ilgung pd^ercr 
berbfirge. ©el aßen äfteren ©d^ulben, für n)eld^e eine fcld^e aSer^>fl[id^^ 
fung nid^t bcrfiegt, giel^en pe eine freiere 2:ifgnngön>eife \itm ftrengen 
Sirgungö^jlane bor. SDWt biefer 2:ilgung, für toeld^e ein getoiffer ©etrög 
unter bie Staat^au^gaben aufjund^men ift, foü fo fange fortgefal^ren 
»erben, ate e« bie UmftSnbe geftatten. liefen SSorfd^Iag bertritt nament* 
Xx^ ^(x\x% ©ie 2:itgung toirb alfo in ^Vi^ biefen gätten nid^ ^jrin- 
ci^)ieü aufgegeben. Cefetere^ gefd^iel^t bagegen bon ben 3Äeiften ber früher 
ertt>a]^nten 3ln]^&tger ber jüngeren finanjt^eotefifd^en ©ti^ule. ©iefe 
mußten bei il^rer berönberten Slnfid^t über bie ©taat^fd^ulb flbcr]^au^)t 
not^toenbig tjon feilet jnr Scrtoerfung iebc« SEilgung^f^ftem« unb jeber 
grunbfä^Iid^ befürttjorteten STitgung fommen; fie feigen jum SEl^eife in 
ber 5Wid^trfi(Ijal^tbarfeit ber <^iwxi^\i!fXi\^ ba^ »al^re ©efen unb ben 
»a^ren Unterfd^eb berfelben bon ber ^ribatf d^utb, »ie aud^ bieUrfad^e 
für ben großen 5Rufeen ber ämoenbung be6 ©taat^ebite« *)• t>iefe 
anpd^t, Womit bae 2Slgung6»efen t>rinci<rfetl aufgegeben »irb, fd^eint 
aud^ un^ bie tl^oretifd^ rid^tige unb für bie ^raji« l^dtfampe gu fein. 



') 91 au, gindtigtotff. §. 522, 

*) !J)tcfte(, (X, (X, O, @. 117, 118 mib bie frül^er genannten ©d^riftjleaer 
fap aöc a^ntid^, wenn an^ niä^t xmmn fo fd^arf Confcqitcnt toxt 2)ic;^cL 
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iJnbeffeit f)at bie 2;Ugttng fificrl^au^t unb ein feftcö S^Ugung^f^ftcm 
itt^Bcfonbcre fcelanntltd^ aud^ nod^ einen onbem B^Jcd, ate ben, ben 
&tciat fd^ulbenfrel gn mad^cn. @« foß babnrd^ bcr © t aa t « er ebtt, 
um für neue Slnletl^cn ben ©oben Dorguberetten, gel^oben unb ber Sour^ 
ber ^aj)tere im 3^ntereffe be^ Staaten toie ber ©laubiger gel^aöen ober 
gefteigert teerben* !J)ie Slu^gabe für 2^itgung fteßt fid^ l^ierbei eigentlid^ 
nur atö eine 3ta^X^Iw«8 ^"^^^ anberer gorm bar* S)er ©täubiger, 
toeld^em bie 3"f^^^««8 gegeben ift, ba§ feine gorberung nad^ bem 
unb bem $Iane bom ®taatt lieber eingetöft toerben foöe, larni l^ierin 
oftmals mit SRed^t eine ßntfd^abigung für einen niebrigeren ^m^ feigen* 
3)er Staat fäl^rt auf biefe SSeife bei gurüdtjujal^Ienben ©d^ulben bieU 
leidet trofe ber Slu^gabe für bie 2^itgung bod^ beffer ti>ie bei anbem» 
dn biefer 9iid^tung für ben ©laubiger unb baburd^ für ben ©taat toirft 
namentlid^ bie SRüdtgal^tung al pari (burd^ SSerlofung), teeld^e ben blei* 
benben SJefifeer Don Obligationen Dor gu großen SSertuften betoal^ren 
ober i^m einen ©etoinn jutoenben fann, je nad^bem er bie ^a|)iere 
über ober unter pari ertoorben ^at ©ie SRüdtgal^Iung^beftimmung ber* 
mag an^ tool^I in fritifd^en Otiten ba^ ©infen ber Sourfe tttoa^. auf* 
anhalten, toeil mit SRüdtfid^t auf fie tjletteid^t bod^ ^tis>a^ mel^r ^apm 
in feften Rauben bleibt, ©iefe SSort^eile laffen fid^ nid^t läugnen, nur 
!ann man barauf J)raftifd^ nid^t fo biet ©etoid^t legen, benn fie befd^ron«^ 
Jen fid^ toefentlid^ auf bie jurüdtjuga^tenben ©d^ulben im engeren ©inn, 
n>o ber SCiIgung^j>Ian einen S^eil be^ mit bem ©laubiger ieber eingel* 
neu, im ©etrage feft begrengten 2lntei^e gefd^foffenen Sontracte« bitbet, 
unb auf baö ©^ftem ber SRüdgal^tung al pan\ ©ie attgemeine S^ilgung 
ber ©taat^fd^utb überl^au^jt ober fold^er ©d^ulblategorien, toeld^e feinen 
feft abgefd^Ioffenen ©etrag umfaffen, fonbern burd^ xum ainteil^en belie* 
big Derme^rt toerben fönnen, l^at aber biefen günftigen grfolg offenbar 
nid^t gttmal^ toenn fie burd^ {Rüdtgal^tung mittelft 5ln!aufö nad^ bem 
ietoeiligen ööfencour^ ftattfinbet. ©ie mfi§te bc^er aud^ aa^ biefem 
®efid^t6))unfte aufgegeben »erben, genier finb bie ertoäl^nten SSortl^eite 
bei eigentlid^ gurüdtgugal^tenben ©d^utben aber notl^toenbig toieber baöon 
abl^ängig, ba| bie ©efammtmaffe biefer ©d^utben begrengt bleibt, ffiürbe 
bie gange ©taatöfd^utb au^ fotd^en änteil^en beftel^en, fo brüdEt bie 
ausgäbe für ©d^ulbentilgung ba^ SSubget fo ftarl, bag ber ®taat9^ 
crebit unter ber öefürd^tung ber 5Rid^terfüttung ber SEilgung nad^ ber 
anberen ©eite eben fo fel^r teibet, tt)ie er' nad^ ber einen getoinnt 
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^ammüi^ ö>firbc in fotd^cm ^aUe btc Sifgung fcl^r leidet bod^ tiutf 
tofcber ju Dcrmel^rtem neuen ©d^utbenmad^en ßffxm. ®ie gurfldEjujal^tenbc 
©d^utb barf bemnad^ unter aßen Umftänben nur bte Slu^nal^nie, bie 
Stentenfd^ulb muß btc 9?egel Mlben. Unb gtoar folgt au6 ben Srtoägun^ 
gen, »eld^e btc jurüdfjujal^lenbe ©d^ulb Bebingungötoctfc Dortl^eitl^aft für 
ben ®taat erfd^einen taffen, bö§ btefe t^omt ber Slntet^e in ungünfti=» 
ger gin^ttjloge unb Bei t>om>aftcnbcr ®aiffetenbenj mitunter geipäl^ft 
toerben barf, unb felbft too^I aöein ntögltd^ bleibt, toSffxtnh bie ?Ren^ 
tenfd^utb bei georbneten ^inanjen unb bei fid^ toieber l^ebenbem @taat^=^ 
crebit unb fteigenben Sourfen um fo au^fdjfießtid^er jur Slntoenbung 
gelangen mu§ (ögl. unten II L 3 B.), Die Slu^gabc fflr bie ©d^ulben^ 
tifgung fann bann aber aud^ l^icr loieber burd^ neue anfeilen beftrilten 
»erben, toeil bie 2^ttgung nid^t S^tä, fonbern nur SDWttel ift 

b) 3)aö SE:iIgung^ö)efen in Oefterreid^* 

3tt Defterreid^ *) beginnt bie neuere ^ßeriobe be6 ®taat«fd^u(ben=« 
»efen6 (1816 — 1848) befannttid^ ebenfaü« mit bem Softem be« XiU 
gung6fonb^ im engften ©inne (®efe| i). 22. Oänner 1817). Diefeö 
©ijftcm tourbe aber, ä^nlid^ »ic in anberen Staaten, fd^on burd^ baö 
©efeft öom 1. Dctober 1829 mobificirt. ®eit bem Sa^re 1848 ift e« 
aud^ in biefer fjorm factifd^ aufgegeben »erben, inbem baö Sinlommen 
beö ^iIgung6fonb6 an ICotatiott unb 3*«^^ ^W i^^ ?Rftdtfauf t>on 
Obligationen »ertoenbet, fonbern att fogenannter Ueberfd^ug »ieber an 
bie ©taat^caffe abgeführt unb ju anberen @taat«jtt)edEen benufet n>urbc. 
35iefer ti^atfäd^lid^e, ben nod^ geltenben ®efe^en toiberf^>red^enbe 3"ft<^«b 
»urbe leiber erft burd^ ba« patent öom 23, 5December 1859 legaliprt. 
6« erfolgte bie ^uflSfung beö ju einer bloßen unb gtt)ar ganj unnötl^igen 
Sted^nungöinftanj geworbenen SCilgungöf onbö , toa§ burd^au^ gu billigen 
»ar, ©leid^geitig »urbc bie 2iilgung ber @taat6fd^ulb , infolange ber 
©taat^l^au^i^alt bie ajertoenbung eine« größeren JC^eil« ber ©nfünfte 
nid^t geftattet, auf bie S^ilgung aüer jener ©taat^fd^ulböerfd^reibungen 
befd^ranft, »eld^e tjermSgc ber in ben bejüglid^en Slnlel^enöbeftimmungcn 
entl^altcnen auöbrfidflid^en 3wf4d^^^"«8 ^^^^^ burd^ SSerlofung, tl^cil« 
burd^ börfemaßige ©nlöfung getilgt toerben muffen (§. 6) ÜDamit l^at 
Defterrei^ a(fo ba« ftrenge, bie ganje ©taatöfd^ulb umfaffenbe 2:ilgung^^ 
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f^ftem mit feften £i(gung6)}fönett mt^ge&ett, )a>Cia^ )Die totr gefe^en^ 
tj^oretifci^ an pd^ ju rechtfertigen unb in Oefterreid^« gtaanjlage burd^^ 
an^ gcrat^cn ö>ar. SSon ben ettoatgen ^intoSnben red^tßd^er 5Ratnr toirb weiter' 
unten noif bie 9tebe fein (bg(. c unb d). iSonfeqnent mu§te man auf 
biefem lIBege gur ^entenfd^ulb aU $au))tform ber ^fterreid^ifd^en ©taat^:: 
fd^{ben gelange)^ unb in S^^^ ^^ Ait^nol^m^tpeif e ^ in SfloÜf[atkn, 
nocl jur&{}Uial^t^n^e W^m oufnel^men. S)ie 2^i(gung ber einmal 
borl^onbenen ©ta^t^fd^ul^^ für ^eld^e leine 9iüdia]^Iung^))flid^t borlag^ 
rm^tt ff)Sterem Srmeffe^ 4)or6e]^aIten Bleiben, n)ie bie^ jia oud^ ber m^ 
gefül^rte, fel^ allgemein gel^altene $affu^ be^ §* 5 beftimmt SUtein 
unbegre^fKid^er Seife f)(ft man in bemfelben ^ugenB(id(e, n>o man ba^ 
aOgemeip S^itgnng^f^ftet^ aufgab, unb in bemfelben ©efe^e, koorin bie^ 
gefd^al^, >0d^ toieber eine neue bcrartige SCitgung im ^xindp aufgeftcßt 
unb einen feften $Ian bafür entworfen, iOey §• 6 bc^ patente« bom 
23* !J)ecem6er 1859 »erorbnct nämlid^, fM^ bon ben 5j)rocentigen, auf 
5ft. aSäl^, tautenben ©taat^fd^ulbberfd^reibungen aHiäl^rlid^ toenigften^ 
Vj ^roce^t il^er ©efammltfumme Wrfemägig cingeöft unb bertitgt 
n>erbe." ®Ield^jeitig »erben ju biefem ^mdt 5Ka§r^geIn jur aCmäligen 
Umtoanbijing aCer nid^t in SSerlofungen Begriffenen ©taat^fd^utbber* 
fd^reibungen in fotd^e, bie Auf oft SSJä^r- lauten unb gu 5 % berjin^* 
lid^ finb, bortei^alten. 5Diefe ^ftimmunge^ laffen fid^ gar nid^t anberö 
erBären, al« ba§ He ginangbertoaltung im 3ntereffe be« Staat^crebite« 
©(^eu tr«g, ganj mit bem Softem aögemetner SEitgungen offen gu 
Bred^n» ipiefe ^eu fonnte bietteid^t im Saläre J.848 angeBrad^t fein^ 
aBer nid^t mel^r im dal^e 1859, nad^bem einmat tj^atfSd^tid^ bie aUge« 
mein? 2^ilgu,ng gel&n ^^al^e geftodtt l^tte* Srgenb einen materieö gün* 
ftigen Srfolg bermod^te ba^ neUjB ä^ilgung^f^ftem aber niti^t ju l^Ben, 
ba b^e <^unutte ber 5^)rocentigen ©taat^fcj^ulben in Sft Sol^r« gar nid^t 
Begrenjt toar unb boraii^fid^ttid^ ateBalb ftarf bermel^rt »urbe» 3m 
@egent]^^i( mu|te bie Slnorbnung ben ©taatdcrebit Beeinträd^tigen, toeit 
fie ent^eber »ieberum unau^efül^rt BlieB, ober, toenn man toirf Ud^ 
ernftOd^ bie Umtoanbtung be^ ®ro« ber ©taat^fd^ulb in 5|)rocentige 
Obligationen oft ffiäl^r. betrieb, balb »ieber ju einer, bie ^al^tnng«* 
fräftc be^ ©taate^ fiberfd^reitenben SSer^jflid^tung führte, Slm 31. 5Dcc. 
1859 betrug bie 5j)rocetttige ©d^ulb in oft. Sä^r. 40.'* miü. ©utben, 
tt)Obon alfo circa 200,000 fl. getilgt toerben unb beim ßourfe bon 60 
bem ^taaU eine 2lu«gabe bon 120,000 fl. gutoad^fen mugte* ©ie auf 
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(^.^m. tatttenbe funbirte ®d^Ö> Mcf fld^ aber auf 160S mu. ©iribctt^ 
Sfterr. SB%., toot>oit iSSfvtiiSf aber 8 ammoneti ju tUgen toäven mit 
einem äufwonbe fe nad^ bem ßowrfe Don 6—7 SRiß, ©nlben. SJiefe 
2ittgttnfl fonnte tt>eber birect nod^ inbircct bem ßonrfc ber $a:^iere unb 
bem ©taat^aebit )u (Bntt hmmm^ iumai fo lange bie @d^it(b aQjäl^r' 
lid^ fo bebeutenb weiter bermel^ toerben mu§te. Sie ft(j^ ertoarten 
Ue§, fittb benn and^ bie in Stn^fid^ geflößten umfoffenben 9J2a§regeIn 
jur Umtocmbbtng ber &^9J2* ^ ®ä)xtü> unterblieben. S)ie^ ift )n bebauern^ 
U>ei( boburd^ eine ^n^iäfetms abermals nid^t erfflOt nmrbe; t9 ift aber 
fi^d^ßd^ im dntereffe ber t^inanjen unb be^ ®taat6crebited nur }u UU 
ßflen, fo lange jene SJeftimmmig fiber bie Vi^^rocentige S^ifgung gefefe* 
ßd^ ^Uigleit iat ©er §. e be^ patente« bom 23, December 1859 
beranlti^ft fomit ganj ol^ne 3^^^ ein )>einßd^ed Dilemma; bemt toa^ 
ottd^ gefd^el^, ob bie Umtoanbtuug ber ©•»SDt^Sd^ntb erfolge ober nid^t^ 
in beiben gfäUen fönnte mögßd^en ^aUe^ ba^ f^anjintereffe befd^äbigt 
toerben^ toei( toiebernm eine ^eftimmung unerfüfit bleibt 3)ie ^age 
toegen ber S^ilgung ber nid^t 2urAd(}U}a]^(etä>en Sd^ulben ift burd^ 
bad ®efe^ felbft mit ber toegen ber lbnn)anb(ttng ber @*^3n.«®d^ub)en 
in eine 5t>rocenrtge Oft. 2Ba^.='©d^uIb fel^r un^affenb confnnbirt* 

^etonntli^i^ l^at an^ bie frühere ©taat^fd^ulbencommiffion^ loeU^e 
burd^ ba^ patent bom 23. S)ec 1859 errid^tet n^orben toor^ in i^em 
erften «erid^te ober bie ©taat^fd^ulb bom 4, Smd 1860 fid^ fiber bie 
Umtoanbtung unb 2iitgung ber ©d^ulb au^gef^jrod^en *)♦ ßö toirb l^ier 
am heften an biefen ^erld^t ange{nä))ft toerben. 9tod^ bem ©taube 
}u (Snbe 1859 }erflel bie Sfterreid^ifd^e ®taatdfd^ulb in 101 Gattungen, 
mit 197 Unterabtl^eilungen , — fcitbem finb baju nod^ jloei ober brei 
»eitere gekommen — i« brei ffiol^rmigen : SB. ©., S^3R. unb i. SS., 
unb bei beiben (enteren toieber @iibetp unb $a|>iergelb unterfd^ieben 
unb nad^ 16 oerfd^iebenen $rocentf%tt gu 1, 1%, 1%, 2, 2% 2V^ 
3, 3\, 3%, 3%, 3%, 3%, 4, 4%, 5 mib 6 % berjin«ßd^. Stac^ 
ber Slnfid^t ber ©taat^f d^idbencommiffion l^emmt biefe SÄannigfattigfeit 
ben aSerfel^r in Sfterreid^ifd^en @taat«t)a^)ieren unb oerurfad^t aud^ einen 
fel^r bebeutenben Softenauftoanb. ©d^on au6 ftaatÄfonomifd^en Äüdf^ 
fid^ten em^jfal^I bie Sommiffion bai^er bie aümälige Umioaubfung ber 
ganjen ^taat^\^viü> auf einen ein^eitßd^cu 3"i«fuf, S^^d^f* 5 %f «^ 
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iß (Sitte S3{ll^rung. S)te i>ieff cAim barauf l^ingietenben -@efttmnmngen 
genflgtcn ü)x l^icrju nid^t äuger ber aögemeincu B^f^Ö^ ^J« §♦ 6 ^^^ 
Sßattnm bom 23. 5Dec. 1859 ^otte nämtid^ fd^on bie !• «ntfd^aegung 
bom 3^ @e))t 1.858 eine freitoittige iSonbertinmg aKer nid^ mit einer 
aSerlofung ober einer beftinintten Sifidjal^Iung berbunbenen, unter 6 "/j, 
^ergin^üii^en Obligationen in eine einjtge Kategorie ju 6 % in oft SB. 
geftattet. J).aoon n>ar aber bi^ @nbe 1859 fein unifaffenber ®ebraud^ 
gentad^t iDorben^ n>o}n bie getroffenen ^eßimnmngen teegen ber jur 
^u^gleid^nng baar gn leiftenben älufgal^togen unb ntel^r nod^ bie nn^ 
gleichartige Qrinl^ebnng ber iSiou^onfteuer beigetragen ^ben. üDa bie 
5 % ©teuer einfad^ burd^ äbrunbnng ber 105 auf 100 (100 fl. £.^3». 
= 105 fl. i. S.) erl^oben tourbe, ftettte pd^ bt^^er bie ©teuer bei ben 
C.^'ä».*' Obligationen nur auf 4-^* %• S)ieö ift erft burd^ ba« neue 
^teuergefefe oom 19. !Bec. 1862 «rt. V abgeänbert loorben. ©ie 
©taat^fd^ulbenconmtiffion glaubte nun baburd^ nad^}u]^e(fen, bag fie ben 
aSorfd^tag mad&te, jtoang^toeife burd^juf flirren, toa^ biöl^er freitoiCig 
nid^t gelungen koar. &^ foQte bie aQntä(ige Unttoanblung atter nid^t 
in SSerlofung begriffenen ©.^SDl. ^ ©taat^f d^ulboerfd^reibungen in ju 5 % 
ber jinßlid^e Obligationen in oft. 2B%. binneneiner feftgufefeen* 
ben 55 r ift in Slu^fäl^rung gebrad^t toerben, ol^ne bie ©taat^gfäubiger 
im bi^l^erigen 3M^K8^"t ^^^ ^^ Kapital gu beriefen. !J)a aber in 
biefem gaüe bie Silgung^quote nad^ §. 6 be« ^atente^ i)om 23. ®ec. 
1859 balb eine em^)finbtid^e 8aft für bie ginangen werben mugte, fd^Iug 
bie Sommiffion bor , bie S^ilgung biö auf ©eitere« gang auf bie im 
§. 5 biefe« ^Patente« genannten ©d^ntbcn gu befd^ränfen. SJer ginong^ 
minifter b. wiener l^at pd^ aber in einem gletd^geitig oerbffenttid^ten 
^erid^te oom ß. 3uli 1860 gegen biefe SSorfd^Iäge ber Sommiffion au«*» 
gefj)ro.d^en, unb gioar folool^l an^ bem red^ttid^en (Slefid^t«t>unfte, toeil 
bie gtoangötoieife Sonoerfion bie JRed^te ber ©laubiger in mand^en gätten 
unbermeiblid^ oertefeen, at« aud^ au« bem ®efid^t«>)un!te be« gintmg* 
intereffe«, toeil bie SWagregel für ben Staat Ioftft>ieIig , nu^Io«, be^ 
bingungötoeife fogar fd^obltd^ fein »erbe. Äud^ iianitt ber SÖitnifter, 
bie Sluf^cbung ber laum erft gugefid^erten Tilgung für bie 5j)rocentigen 
Ö* SB. * Obligationen nid^t beffirioorten gu bürfen. Onbeff en behielt er 
fid^ bod^ felbft für ben Saö, ba§ bie freitoiöige (Sonbertirung unb ba^* 
burd^ bie 2^Ugung«quote eine bebeutenbere §ö^e erreid^en fofle^ t>or^ 
Slntrage barüber gu fteflen, ob bie ßonbertirung eingefteöt ober auf 
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etigcre ©renjen gurütfgcfül^rt ttjerben fotte, 335ir lommcn fm folgenbeit 
§cuH)tabfd^nitte auf bie lotcbcrl^oft angeregte tDtd^tige tJrage ber Um=? 
toanblung ber Sfterretd^ifd^en ©taat^fd^ulb jurüd. Sin btefer ®teße l^an* 
bett e^ ft(j^ nur um bie burd^ ba« Oefefe fcttft mit bief er Slngetegenl^eit 
^erfnü^)ft€ grage toegen einer attgemeinen S^ilgung ber ®äfnih. 

Sn beut SSotum beö ginanjminifterö brüdt \iä) baß Dilemma auß, 
in toeld^em man ftd^ Befinbet ÜDer §• 6 beß ^atenteß bom 23. ©ec, 

1859 entl^att neb^n ber 3"f^S^ ^^^ ?if9^^8 ^'^^ ^^^ ^i^ anbere, ba§ 
Slnorbnungeii gur Umipanblung ber ©taatöfd^ulb getroffen »erben foflen* 
(Sine bon Reiben 3i^f^8^" ö>irb notl^toenbig gurüdgenommen »erben 
muffen, eß fragt fid^ nur, toeld^e. Unfereß Srad^tenö ift eß bie 3luf*^. 
l^ebung ber S^ilgungöBeftimmung, meldte vorgenommen toerbcn fottte, aber 
aud^ ungefd^eut borgenommen iperben barf, benn bafür \^xcä}cn bie aller- 
gegrünbetften Smägungen finanj^jolittfd^er 2lrt, o^ne bqß il^nen emftlid^e 
öebenfen red^ttid^er 9?atur ge^enüberftanben. 

a)ie ]^alb|)ercentige S^ifgung erfaßt gar ntd^t ben B^^edE, bie ©d^ulb 
gu berminbern, fo lange bie tf^^ere nod^ beftänbtg bermel^rt toirb, ©ie 
!ann aud^ biß bal^in jebenfaßß bem Sourß gar nid^t gu ®utc !ommen. 
!Den ginangen nüfet fie alfo birect nid^t, im ©egentl^eü fd^abet fie il^nen 
toegen ber baburd^ berantagten Softem 3nbirect aber !önnte fte bem 
©taatßprebit nur baburd^ l^eilfam loerben, bag fie ein ©etoeiß für baß 
geftl^atten an einmal gegebenen 3^f^8^^ if^ 2)iefer ^unft !ommt aud^ 
in 53etrad^t; inbeffen, ioenn fid^ nad^toeifen Iä§t, ba| ber betreff enbe 
6taatßgläubiger, l^ier alfo ber 3n^aber beß 5 % Ö.^^ffi.^^a^jierß , aa 
biefcr Tilgung fein 3ntereffe l^abe, mitl^in burd^ bereu ffiegfaß in feinen 
{Redeten nid^t beriefet toerbe^ fo n>irb man bod^ leinen 5lnftanb nel^men 
bürfen, bie 3^fage, tbeld^e beß ©laubigerß ioegen l^au^jtfäd^ßd^ gegeben 
ift;. gurfictgunel^men. ®erabe l^ier unterfd^eibet fid^ ber ^Jaß, ioo nur eine 
aßgemeine 2^ilgung ber gangen ©d^ulb ober beftimmter, im®efammt# 
betrage nid^t abgefd^Ioffener ©d^ulbfategorien unb gtoar mit börfemaßiger 
ßinlöfung gugefagt ift^ bon bem anberen, ö>o ein eingelneß, bem 
Setrage nad^ f eftbegrcngteß Slnlel^en burd^ SSertofung al pari (ober 
gu einem anberen ßourfe g. So. bei Sotterieanlel^n) nad^ ben Sgbingungen 
beß Sontracteß gurildEbegal^It toerben mu§. 3a;. eß ift l^ier oud^ nod^ 
gtoifd^en ben gäßen ein Unterfd^ieb^ too gn>ar beibe Sßale bie ©inlöfung 
na^ bem SJßrfencourfe (SRüdffauf) bie angeorbnete gorm ber Tilgung 
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ift, aber blefe ^^ilgung fld^ einmal auf eine bem ©etrage mäf nxäft 
abgef d^foff ene ©d^ulbenmaff e, baö anbete äWat auf ein intöetrage feft begtenj* 
te^ Anfeilen bejie^t SDiegrage in unfetem ft>ecittten gotte ü6er bie Suf^e* 
Bnng ber in §. 6 be^ patente« bom 23. ©ecemBcr 18ö9 gugefid^rten 
STilgung erneuert fid^ l^ier ju ber aifgemeinen, ob bie ©toaWgläubiger bei 
fold^en ©d^utben, »eld^e bem ©etrag nad^ nid^t feft begrenjt finb unb 
im Söege be^ 9?üdffauf^ an ber öörfe nad^ einem feften ^fone getilgt 
»erben foBen, einen 8?ed^t^anf^)md^ baranf unb ein $ermiJgen«intereffe 
babei ^aben, baß bie STifgung in ber feftgefteßten ffieife erfolge. 3e 
nad^bem biefe tJrage bejaht ober berneint toirb, fättt ba^ Urti^eit über 
bie Slnf^ebung atigemeiner ©taat^fd^ulbentilgungöfonb^ unb allgemeiner 
Stilgung^f^fteme, ja fd^on über bie einfeitige Slbänberung berfetben ganj 
berfd^ieben an^* ©ne fold^e SKagregef entl^ält im erften ^aüt einen 
SSxnöf be« 3Jed^t^ ber ©laubiger unb infoferne aud^ eine ©d^äbigung 
be^ ©taatöcrebite^ , toäl^renb fie im jtoeiten gaße bon ber ^Regierung 
aöein ungefd^eut borgenommen »erben barf. 

c) Die 9ted^tefrage bei ben SCilgungen im Slllgemeinen. 

3D?an ejttfd^eibet biefe ^age am öeften, toenn man bie (Stäube 
erörtert^ berettttoegen bie ©laubiger bei ben eigenttid^ gurüdtjai^lenben 
©d^utben ein 3ntereffe babei i)^m^ bog bie feftgefteflte Stilgung toirl* 
Üd^ getreu au^gefül^rt »erbe, ©iefed 3fntereffe liegt auf ber $anb bei 
ber SiüdEjal^tung al pari burd^ fflerlofung unb jtoar in ben beiben l^icr. 
in ©etrad^t lommenben f^ätten^ »enn ber ©laubiger ba^ Sffcct al pari 
ober baröber enoorben l^at (urf^j^rimglid^ bei ber ^Begebung ober burd^ 
Wauf an ber Söix\t^ ba« ift einerlei) unb her Sour^ unter pari 
gefunfen i% unb fobann, »enn er ba« ßffect p einem Sourfe unter 
pari erlangt l^at unb ber Sour« nod^ ntd^t über pari gcftiegen ift !Oie. 
jugefagte SCilgung fid^ert l^ier immer, toenn aud^ erft nad^ filrjerer 
ober längerer ^tü, bem ©cfi^er ba« bem ^aricour« ctttfpred^enbe 
ga^ntal, unb bie« ift \m fo »efentlid^er, je tiefer bieöeid^t ber Sour« 
gefallen ift. ©elbft »enn ber Onl^aber aber aud^, bebor ba« 8ooö fein 
(gffect jur, atüdfja^tung beftimmt. l^at, in bie Sage fcmmen fottte, 
JU berfaufen, fo ift er bod^ bei ber genauen ^nnel^attung be« SCilgung^ 
^lancö intereffirt, »eil ber Sourö be« ©ffect« not^»enbig fteigcn ober 
riti^tiger gefagt l^iJ^er fein muß, ate ol^ne fold^e 2:itgung. 5Denn ba bie 
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SUijal^t ber OBIigotioncn be^ jurik^gujal^tettben Slnlci^en^ eine feft begrenjte 
i% fo bcrminbert fte \iäf hvtxäf bie ^««ofungen aBjSl^rlid^, btc ©ol^r^ 
fci^euilid^let^ ba§ eine ber nod^ on^ftel^enben Obligationen gejogen toerbe^ 
toäd^ft atfo, felbft »enn jäl^rUd^ nur ein gleici^er 5»ominalbetrafl getilgt 
töirb. §ierburd^ toirb bann notl^toenbig bie S^enbenj eine^ ©teigenö ber 
ßourfe l^erborgemfen* !Die allgemeinen gaetoren toetd^c ben ©taot^crebit 
beeinpugen, augern freüi(|^ mdf il^re Sirfung auf bie Sourfe ber 
Obligationen bon surüd^ujal^Ienben Sbtlel^n, aber be6tpegen beftel^t bie 
0bige 2^enbenj bod^^ fie toirb nur im einjetnen gaß mel^r ober toeniger 
beftimmt l^erbortreten. Oeringer ift fd^on ba^ 3ntereffe beö ©taubiger« 
an ber ^vt^a:ms, bag bon einem beftimmten WxUffm aUmxüdf ein 
ge»iffer ^Nominalbetrag, ber gteid^e ober felbft ber ettoa um bie S^^\^^ 
be« amortifirten (Sa|)ttate toad^fenbe, bj^rfenm&gig eingelöft toerben 
foQ. Sine oUgen^ine (Srfd^ütterung be« ©taat^crebited loirb bie Sourfe 
biefec %nU^m ebenfatt« fel^r ftorl l^erabbrüden Wunen, toenn nid^t eine 
fel^r bebeutenbe ia^rlid^e Slitgung unb baburd^ eine toirffame 
Stad^frage nad^ ben betreffenben Obligationen oud^ innerl^alb Heiner 
3eiträume ftattfinbet Die getoö^nlid^en Meinen Silgung^quoten ber 
längeren S:ilgung«t>erioben toirlen nur ettoa am ©d^luffe ber le^teren 
günftiger auf bie ßourfe ein. 5Da l^ier bie JRMjal^lung al pari nid^t 
in fidlerer Slu^fid^t fielet, fo ift toä^renb be« größten SE^eite ber Stilgung«* 
^jeriobe filr bie große äßel^rjal^t ber Obligationen oft fein befferer Sour« 
ju erwarten* 2ltlerbingö, toer feine Sßapm^ rul^ig bi« jum ©d^luf ber 
S^i^ungdgcit liegen laßt, ber !ann l^ier tool^l felbft ben ^aricour« bei 
ber @inl5fung er^mingen, n>eil jia jiSi^lid^ eine getmffe Ouote getilgt 
toerben mng unb \>ai^ älnlel^en in begrenztem ^S^etrage ausgegeben ift. 
9fber :)>ra{tifd^ ^iU eben n>egen ber Sänge ber 2:ilgung«)>erioben biefe 
5lu«fid^ nic^t immer biel befagen. ©ei ber 8?fldEja]^lung al pari burd^ 
SJerlofung tommt ftet« eine geioiffe ®en>innftd^a»ce in 3etrad^t,*n>eld^e 
ben SourS fteigert. •83ei ber börfenmägigen @inl5fung fällt biefer Umftanb 
fort Sn beibett gäßen l^at aber ber bctreffenbe ©laubiger bod^ einmal 
ein 3ntercffe, bog ber SCilgungS^t^tan innegel^alten merbe, unb baSfelbe 
lägt fid^ anäf in ä^ff^^» annä^ernb bered^nen. Die einfeitige Sluf^bung 
ober Slbänberung bed StilgnngS:|5laned burd^ bie ^Regierung beriefet biefe« 
3ntereffe unb inbolbirt einen SScrtrag«* unb 9tcd^t«brud^. 

@ine f)}ecielle t$rage, tt^eld^e bei ben al pari nad^ bem Sofe }U« 
rücf jujal^lenben ©d^ulben nod^ aufgett)orfen loerben Knute, ift bie, ob ber 
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©taat l^ier bte ^a|)lere unter pari BörfcnmSftig einWfcn barf. D^ite 
3teeifel, fd^etut un6, nur mu§ baBct ber S^ilgung^»* ref^). aSertofung«^)(on 
bcnnod^ eingehalten toerben, ®te B9rfenmä§ige ©uKfung toürbe genau 
genommen neben, nld^t ^tatt ber {Rütfjal^Iung al pari erfolgen* hiermit 
gef(i^ie]|t »eber bem Unred&t, toeld^er fein Sffect fr^itoißig Derfauft, nod^ 
bem, teeld^er e^ Bel^äft, bcnn für (enteren bleibt bie ©^jield^anee bie 
gleid^e, gflr bie bereite eingelSften ^cipkxt nimmt ber ®taat fetbft an 
ber SSerlofung mit Stl^eif, ©nc i>crtoanbte fjrage ift bie, ob bei jurüd^ 
gujal^Ienben ©d^ulben, abgefel^en üon Sotterieanlel^en, ber ©taat frül^er 
unb auf einmal ben (SCäubigem ba^ Sa^)ital gurücf jal^Ien barf, ti>a« 
alfo eine einfeitigc Slufl^ebung be« 2:ilgung6^)tane« tofire. ©ir glauben 
ja, benn bem ©laubiger loirb nur bie SRücfial^tung al pari jugefid^ert, 
einen 8lnf^>rud^, ba§ bie 2^itgung gerabe in ben unb ben STermin^ er^ 
folge, i)at er nid^t !J)er SEiIgungö})Ian fott, toenigften^ in ber Kegel, bem 
©tSubiger nur ein 3Äinimum öon Seiftungen be6 Staate^ jum ^md 
ber SRüÄgai^Iung Jjerbürgen, mel^r ju ti^un ift bem Staate ntc^t öerloel^rt. 
Sm entgegengefe^ten gaß mü§te bie« im Sontract felbft beutlid^ au6ge^ 
f^)rod^en fein. Um übrigen« gar leinen 3^^^f^I ^^^^ f^i« unbefd^ränfte« 
Sünbtgungöred^t aud^ bei gurfldEiujal^tenben Slnleil^en auffommen ju laffen, 
foHte ber <Staat pd^ ftet« au^brüdWid^ ba« Siedet t>orbe^aIten, bie Be^ 
treffenbe ©d^utb aud^ früher augerl^att be« 5rilgung6^)(an« al pari ab* 
jujal^Ien, ti>ei( er bann bod^ ^in etioaige« Steigen ber Sourfe über pari 
gur ^erabfe^ung be« 3te^^6^^ benufeen !ann. 

!J)ie allgemeinen SEilgung^f^fteme, g. SS. ba« be6 eigenttid^en XxU 
gung6fonb«, iuDofciren für ben ®taat !eine«ti>eg8 immer ein unb bie* 
felbe SSer^)fIid^tung. !J)a« 9teci^t«i)erl^5Itnig ift öon tjornel^erein bei ben 
ber aßgemeinen S^ilgung unterfiegenben ©d^ulben ein gang anbere« toie 
bei ben gurüdfgugal^tenbett ©d^utben* ©ei ben (enteren ift bie S^ilgung 
burd^ An urfj)rünglid^en Sontract mit ben erften Uebernei^mern ber Sin* 
teilte angeorbnet unb getoiffermaßen eine ber ®ebingungen, loeld^e ber 
^taat eingei^en mu§te, um baö anleiten gu erl^alten. a»it ber aögemei* 
neu S^ilgung, toetd^e für bereit« begebene Slnteil^en eingefül^rt loirb, mad^t 
bagegen ber ©taat ben ©efi^em ber bctreffenben ^a^jiere freitoiötg unb 
einfeitig eine ßoncefflon. Sr tl^ut bie« freitid^ in feinem eigenen 3^ntereffe 
unb gur ©tü^ung feine« Srebit«, barau« f ö n n e n aber mögtid^en gaüe« 
für bie je^igen öefi^er unb befonber« aud^ für bie neuen Srtoerber ber 
?aj)iere 9ted^t«anft>rüd^e l^ertjorgel^en, bag bie iEilgung bann nun aud^ 



109 

in ber angcorbncte« ©etfe erfolge ober ttjentflften^ nur bnrd^ beiberfei* 
tige^ Uebereintommcn aufgel^oben unb abgefinbert toerbe, !J)icö tft ftct0 
bann ber gaH, toenn ber ©laubiger ein Ontereffe an ber S^itgung "Sjat 
Slel^nlid^ toie bei einem einfeitig bont ©taate getoäl^rten $rit)i(eg fann 
cö fid^ aud^ bei ber nad^tragfid^ nad^ ber SSegebung ber änteil^e einge^* 
filierten Sifgung nm tool^terioorbenc SRed^te l^anbeln, toeld^c nid^t toieber 
einfeittgt befeitigt werben fönnen* $ier fommt aber nun Slßeö auf bie 
aiiobalitäten an, unter meldten ber ©taat bie aßgemeine !Eifgung ange* 
orbnet ^at ®a§ J^ierin oft aud^ bei aögenteinen ä^ilgung^f^ftemen große 
aSerfd^iebenl^eiten obioalten, l^at bie 2]^eorie bei ber S^öyterung biefer 
aSerpItniffe tiid^t immer Uaöftzt 3e nad^ ben urf|)rüngßd^en öeftim* 
mungen über bie 2^itgung fann ber ©taat oi^ne jebe SSerte^ung ber 
©laubiger biefe ä^ilgung lieber einfettig fu^|)enbiren, ober fann anberers» 
feit«, toenn bie« gefd^iel^t, in einer fotd^en SWagregel faum eine gerin*» 
gere SRed^töoertetäung liegen, toie in ber einfeitigen Sluf Hebung einer 
f^>ecietten contractli^en S^ilgung» 6« fommen l^ier folgenbe berfd^iebene 
gäOe in öetrad^t. 

L ® er ®taat beftimmt, baß. bie ganje |e|t borl^anbene 3Raff e 
ber funbirten ©d^ufo nad^ einem beftimmten 2^ilgung«j)lane a) burd^ 95er^ 
lofung al pari, b) burd^ börfenmafige ©ntöfung gurfidEgejal^It toerben foö. 

2. Der <Staat beftimmt, bag bie ganje je^ige unb aufflnf^ 
t i g e funbirte ©d^ulb burd^ SSerlofung al pari jurüdfgegal^ft toerben foff, 

3, ®er ©taat beftimmt, ba§ bie ganje jefeige unb gufünf^ 
t i g e funbirte © d^ulb burd^ bBrfenmägige ßinlSfung aurüd gegal^It toer^^» 
ben foö. 

3m erften gaöe toirb bie ganje bidl^erige funbirte ©d^utb eine im 
betrag feftbegrengte jurüdtgujal^Ienbe ©d^utb. S)er Onl^aber bon ^at>ie^ 
ren berfelben ober ber neue (Srtoerber l^at im $rinct|)e baöfelbe Onte^* 
reffe an ber regelmäßigen fjortbauer ber Tilgung, toie id einem ein^ 
jetnen jurüdCjugal^Ienben Slntel^en, toenn anä^ biefe« Ontereffe jie nad^ l)er 
®röße ber ©d^ulb unb bem Umfang ber jur ©eftreitung ber S^ilgung 
bertoenbeten äßittet bieöeid^t bem ®rabe nad^ geringer toie bei einem 
fold^en 2lnle]^en fein fann. (Sine einfeitige SBiebereinftettung ober SSer* 
minberung ber S^ilgung ©eiten« be« ®taaM iubolbirt eine SSerte^ung 
ber JRed^te ber ©laubiger, gine fold^e 9ted^t«berle|ung liegt aud^ bor, 
toenn in ba« 2:ilgung«f ^ftem ol^ne eine ©rl^iJl^ung ber jur SEifgung ber* 
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tocnbctett äWittet neue funbittc ©^tilben einBegogen tt)erben> fotoic fet&ft 
bann, »)enn im • leisteten §<iKc ble entf^>red^cnbc ßrl^öl^nng biefcr ^ttä 
erfolgt, aber nt(i^t befttmntt »trb, ba§ btc frfil^crctt aKtttct att«f (i^ lieg* 
I i (j^ jnr S^itgung ber älteren ©d^nlben ju t)ertocnben feien, SBenn näm* 
lic^ l^ier bie 2Cn6tofung nnb atfidgal^ung al pari flattfinbet, fo ift e^ 
jtoar toal^rfd^eintid^, ba§ bei einer ber Sermel^rung ber fnnbirten 
@c^ulb genau entf^jred^nben Srl^Sl^ung ber Dotation ber SCilgung^caffe 
ebenfo t)iele alte Obligationen ti)ie fonft getilgt toerben, aber nid^tge^ 
toi 6; unb auf biefe ©etoigl^eit ^aben bie ©efl^er ber älteren ^a^)iere 
tinen Unf^jrwi^. ©enn aber bie börfenmä§ige SinWfung gemeinfam 
für bie frfil^ere unb neuere ©d^ufb erfolgt, fo Knnen ntögtid^er SSSeife 
bie Obligationen ber festeren in größerer SÄaffe frfil^er gurüdfgelanft 
toerben. 

®ang anber« fteßt fid^ bie ©ac^e l^erau«, toenn bie angcorbnete 
Tilgung nid^t beflimmt auf eine feftbegrengte Sßenge ©d^ulben aflein 
fcefd^ränft, fonbem nur ttt&a aügentein ffir eine ganje ©d^ulblategorie, 
toie g. So. für bie „ funbirte ©d^utb " eingefül^rt ift. §ier l^at ber 
Staat nid^t barauf ijerjid^tet, nod^ bergi(!^ten tooöen, bie ber 5Cifgung 
unterliegenbe ©d^ulbenmaffc burd^ neue äta teilten gu t>txmti)xm, unb aud^ 
nid^t bie aSetpflid^tung übernommen, bte Dotation ber 2:ilgung0caffe bei 
einer SSermel^rung ber ©d^ulb entft>red^enb gu erl^Sl^en. ^eibe« mügte 
in bem erften ®efefe über bie 2:i(gung fonft Har au«gcf<>rod^en fein, 
3n bem gleiten unb britten ber obigen gäöe toirft bie (Sinrid^tung ber 
Tilgung bal^er aud^ gang anberö auf bie SSerl^ältniffe be^ ©taatögtäu^ 
bigerö ein, toie in bem erften. Da ber ©laubiger nämtid^ feinen ^n^ 
fj)rud^ barauf ertoorben l^at, ba§ bie gur SCilgung beftinraiten SJJcittet 
au^fd^ße^lid^ gur SlnlBfung berjenigen ©umme funbirter ©d^utben be* 
nu^t toerben, toef d^e gur ^^ii bed Qrtaffe^ be^ erften ® efe^e« öorl^n< 
ben toar , nod^ ba| biefe funbirte ©d^ulb nid^t burd^ neue änleil&en 
oermel^rt loerbe, fo liegt in einer einfeitigen Sluf^ebung ber Tilgung für 
il^n in bem britten t5<^tte, bei ber Bi5rfemä§igen ©nffifnng, Jebenfattd 
gar feine 9led&tööerie|ung, loeit jeber ©d^aben für i^n fortfäöt. Diefe 
Art ber Stilgung lann eine Sour^berbeff erung , toefd^c bem ©efi^er be^ 
gffecte^ ju ®ttte fommen »ürbe, nur bann gur golge l^aben, ioenn bie 
2Äenge ber gu ttigenben Obligationen eine begrengte ift unb bal^ mit 
ber 2;ilgung aömälig fteiner toirb» Diefer gaü liegt ober l^ier nid^t 
bor. @ttt)a^ anber« im Sj^indjje, aber ntd^ immer in ber SSirfung 
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ftcl^t bie ^aäft für ten Onl^aber einer älteren DBIigatien Bef ber gnge«- 
fid^erten Slu^Iofung unb 9tü(fja]^(ung al pari (2. ^oK)* ®egen bte 
Semrinberung ber ^(ä)x\(S)tinii^Uit ^ ein ^ier al pari jnrMgejöl^It 
ju Belommen, fotoeit babon bie SSermel^ung ber WxioSfi au^jufofenber 
£)6Iigationett mtb bie SSermenbnng ber gteid^teibenben Summe ZiU 
^nng^mittel für bie JRMgol^fung biefer größeren @(|ulb bie Urfad^ ift, 
— i^iergegen läßt ftd^ aCerbing« au6 bem Äed^t^fianb^mnfte niei^t^ 
fögen. Slber bie einfeitige gänjKd^e Sluf^eBnng biefer äu^Iofung unb 
9iücEja^tung bringt ben frül^eren ©täubiger um Jebe Sl^ance, an^ bei 
ber griJgeren ©d^ulb feine Obligation gejogen gu feigen, unb borin liegt 
«ine SSerle^nng feine« JReci^te«. Die Sinbuße, toeld^e er l^ierbei mSg^ 
Jid^en gaCö erteibet, toirb aber vm fo Heiner, je größer bie gange 
©d^ulb bi^l^er fd^on getoorben tear, unb lann bal^ im concreten gaö 
^raöifd^ bießeid^^ gar nid^t mel^r föl^bar fein. 

d) ÜDie SKed^töfrage bei ben Si:ilgttttgctt InOcftetreic^* 

^iernad^ ifi gu beurtl^eiten , ob g. ©. bie einfeitige SluflSfung 
eine« aßgemeinen 5titgung«fonbe« ober einer afigemeinen 2:iIgung«*2Sor* 
fd^rift eine SSerle^ung ber SRed^te ber ©laubiger ber in ben SCitgung«-» 
pian eingegogenen @taat«fd^ulb fei. (S« !ommt l^ier auf ben genauen 
SBortlaut ber betreffenben (grtaffe unb ©efefee an. SBenn ettoa ber 
eingelne ©täubiger fid^ über ben ®inn unb bie S^ragtoeite ber einge*^ 
pi^rten aßgemeinen 2^ilgung täufd^t, fo !ann barau« natfirlid^ für ben 
@taat leine i8er))f][id^tung ertoadf^fen, t^ maßte benn eine gmeibeutige 
SBortfaffung be« ©efe^« bem ©laubiger gur (gntfd^ulbigung feine« 3rr* 
jti^um« bleuen , U)o Dießeid^t ©rünbe ber ^ißigfeit unb ba« \xMiUffe 
Äitcreffe be« €taat«crebite« für bie gortbauer ber SEitgung fj)red^ 

Sinnen. 

5D«« patent bom 22. San. 18X7, toomit in Oefierreid^ ber aU* 
gemeine ®taat«fd^uIbentitgung«fonb errid^ tourbe , ffat ben ©(aubigem 
imfere« (Srad^tend leinen ^c^^an^pmäf auf bie beftänbige unb gleid^i^ 
^ßige gortbOHer ber SEitgungen gegeben, unb tonnte bal^er auc^ ein*' 
feitig i^ott ber Stegierung toieber aufgehoben ober obgeänbert ii^rben. 
!©ie« ge^t au^ ben <)ofltiben Änorbnungen be«^tente« l^ertjor, obgteid^ 
ik einleitenben äBorte t)effeO&en aßerbing« in bem ©laubiger bie Sn«' 
fid^t erttfdCen lonnten, e« l^nbte fid^ \m bie iiSin^l^rung ftringenterer 
2:Ugung«t)er<)flid^tungen. 5Da« patent recurrirt nämtid^ auf ba« bor=* 
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au^d^enbc r>tm 29. Oct 1816, hüxäf mläft^ ein freitotüigeö WfiUifm 
in S.*3)l. au^gcfd^riefeen toorben toar (Slrrofirung^onlci^en). On §. 7 
biefc« tefetcrcn '^atmM tiJurbe für bie ,^in golgc btcfc« äntci^enö er^* 
toaij^fenbe ©d^ulb" ein Siitgung^fonb J)on 1 %, mläftt jäl&rlid^ burc| 
bie l^ingntoad^fenben ä^fen ber eingetöften Obligationen pd^ erl^öl^ete^ 
errid^tet* ©al^er toar biefe^ Slntel^en eigenttic^ ein jnrfidjujal^tenbe^^ 
mit contractlid^er Stilgnng^^er^ffid^tung für ben (Staat, unb ba e^ me^ 
nigftend feinem SJ^ajctmalbetrage nad^ burd^ bie SSorfd^ften ü6er bie 
©etl^eißgiing/ b. 1^. inbirect bnrd^ bie ©röge ber borl^anbenen älte^ 
ren ©d^nlb nnb be« t>or]^anbenen $a))icrgelbe^ (3B. SB.) (§ 2) fcft 
abgefd^Ioffen mar, fo ^aitt ber ®tän6iger and^ ein Ontereffe an 
ber getreuen dnnel^attnng be^ 2:i(gung^)>taned unb an ber 69rfem&gigeli 
einlöfung. 3m ^at^nte bom 22.. 3an. 1817 ^ieg e^ nun, bie Slbfic^t 
Bei biefen S^ilgung^borfd^riften be« üoriäl^rtgen ^atente^ fei getoefen, „eine 
regelmäßige unb im fteigenben SSerl^ältniß fortfd^reitenbe SSerminberung 
ber Dergin^Iid^eft ©taat^fd^utb ju betoirlert, jjugleid^ aBcr beti ^taät^^ 
gläubigem einen fefteren, ftet« }tt realifirenben SBertl^ il^rer g^orberun^ 
gen gu öerfid^em." Unb nun foöe biefe SWagregel auf bie ganje 
J) e r g i n ^ t i d^ e ©d^ulb auögebel^nt toerben^ Mein bie SS'eftintmungeri, 
toeld^e bann getroffen toorben, unterfd^eiben fid^ bon benen bed $atente# 
öom 29. Dct 1816 gerabe in ben beiben t^efentüd^en fünften, auf 
toeld^e Slfle^ auf ommt : e6 ift bie in bie S^il^ung einjubejiel^enbe ©d^ulb* 
fumme nid^t feft abgefd^toffen unb ebenfoioenig bom ©taate bie 
SSer))flid^tung übernommen, bei einer ettoaigen SSermel^rung ber ©d^ulb 
bie £)otation bed SEilgung^fonb^ entff>red^enb}u erl^öl^en ober 
bie aWittel be^ gonb^ au «fd^tietlid^ jur (Sinlöfung ber im Scäftt 
1817 beftel&enben Jjerjin^Iid^en ©d^ulb gu bertoenben. ^aäf bem 8Bort=* 
taut biefer ©eftimmungen mug ba^ ®efe|, unb bal^er bie ettoaige ZiU 
gung^))fl[id^t be^ ©taated aufgelegt ti)erben. @iner SSermntl^mtg , baf 
baö @efe^ bie SSerl^ältniffe ber alten ©d^ulb bennod^ im @inne einer 
ftrengeren 2^ilgung l&abe reguüren tooßen, barf man va biefem ffaüe 
{eine maggebenbe ©ebeutung beilegen; bad ®efe^ l^ätte ed Kar unb be^ 
ftimmt an^\pxtä)m muffen, bajj a) bie i e fe t i) o r l^ a n b e n e berjin^Iid^e 
©d^utb mit b) ben i e ^ t eröffneten unb feftgefefeten SWitteln c) au^^ 
fd^Iiellid^ berminbert, refj). bi5rfemä^g eingetöft toerben foBe, 
unb nur bann n)äre für ben ©taat, toie im f))eciet(en ^aüe bei einem 



113 

eingetncn neuen 9lnlc^en, eine ber contractttd^en äi^ntid^e SSerjjflic^tung 
ertoad^fen, bie SCilgung in biefer SBeife fortbauemgu laffem 

2)icfer gaü liegt aber nid^t bor, 3n §, 1 be« patente« bont 
22. 3an. ift nur bon ber SSertoenbung be« im §. 2 gufammcngefteöten 
ginfontnten« be^ Jilgungöfonb« „gur Slbtragung ber berjinölic^en ®taat^^ 
fd^ulb im ffiege ber ©intiJfung ber in Umtauf befinblid^en ®taat^|)a|)tere 
nad^ il^rem cour^mäßigee SBertl^" bie SRebe. |)ier ffat man atterbing^ 
ts>o^ unter bamaßgen SSerl^äftniff cn , nad^ toieberl^ergefteHtem grieben 
unb bei ber l^errfd^enben 5lnfic^t über ©taatöfd^utben baran gebadet, 
bag bie ©d^ulb nid^t weiter bermel^rt toerben foße, too bann bie XiU 
gung^mittel auf eine feft begrenzte ©d^ulbfumme gelwrft l^ätten. Slber 
eö toürbe bod^ eine^ beftimmten Slu^f^jrud^eß barüber beburft l^aben, toenn 
man unter ber berjin^Kd^en ©c^ulb nur bie bamate borl^anbene l^ätte 
oerftanben toiffen tooßen. Der Slu^brudE „in Umlauf befinbtid^e 
®taatö<)aj)iere" foü l^ier ebenfaüö fid^ertid^ nid^t ben ®inn bon „jefet 
in Umtauf befinbtid^" l^aben, fonbem erfd^eint ci^ mügtger öeifa^, toie 
man bereu in ben bamatigen öfterrcid^ifd^en gtnanjgefe^n bei ber man^ 
getnben ^räcifion ber äBortfaffung fo biete finbet, -Sm §. 2 werben bie 
Sinnal^mequetten be^ STitgungöfonbö aufgefül^rt. Stur eine berfetben ift 
in inneren ^i^f^^P^^^^^S ^^^ ^^^^^ mögtid^en ©d^utbbermel^rung ge^ 
brad^t, unb gtoar nur in Sluöfül^rung be^ ^atente^ bom 29. Oct. 
1816* ®er Xitgung^fonb^ tourbe nämlic^ u. 21. mit einer feften 9af)^ 
reßbotation bon V^ JDiiti. ©utben (E.'Wl. au^geftattet , biefe ©umme 
foßte aber „in bem SJerl^ättnig erl^öl^t toerben, alö ber burd^ baö neuere 
öffnete Slntel^en aufgebrad^te Sojjitalbetrag nad^ bem burd^ ba^ patent 
bom 29. Oct 1816 feftgefefeten äWaßftabe bon 1 % beö ^apitat^ eine 
größere Sitgung^quote erl^eifd^c." Da biefe S^ilgungöfumme nid^t an^^ 
fd^tießtid^ für ba^ neue Slnteil^en mel^r referbirt btieb, fo entl^tt ba^ 
patent bom 22. San. infofeme eine ungered^tfertigte einfeitige Slbän^ 
berung ber am 29. Oct. 1816 jugefagten SCitgung. Sine nebenl^erige 
öeftimmung be« §. 4 beö patente« bom 22. 3an. tagt bann m^ ol^ne 
3t»eifel, bag leiner eingelnen ©d^utb!ategorie bie S^itgungömittet borjug^^* 
toeife gugetoenbet werben fottten. ®a^ ginanjminifterium loerbe nämlid^ 
eine Slnteitung über bie 2lrt unb SBeife geben, toie fid^ bei ber Sintö^* 
fung ber ©taat«t)a^>tere mit SRüdEfid^t auf bie berfd^iebenen Slbtl^eitungen, 
in bie bie öffentltd^e ©d^ulb gerfättt, gu benel^men fei. Surg, e« fc^eint 
nid^t, bag auö bem patente bom 22. 3an. 1817 ben Septem ober 
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Sted^Wnaci^foIgern ber bamaltgett berjin^Iid^ett ^apku äl^nlid^c 9?ed^te 
in betreff einer ununterbrodf^enen unb unberänberten Stilgung crtoad^fen 
feien, tote bei einer contractlid^ jugeftd^erten Jifgung. Slud^ bie bi^ 
jnm 3a^re 1829 befolgte ^rayi« fjjric^t für biefe Slnffaffnng. 

9inr an^ biefem ©runbe unb nur unter biefer SSorau^fefeung in* 
bolbtrt ba« patent bom 1- October 1829 über bie ,,©efd^ränfung ber 
Sirffamleit be^ aügcmeinen 2:ilgungöfonb^" fejne {Redbtöberlefeung ber 
©taat^gtäubiger. Dagegen enthält biefe^ patent öeftimmungen, an^ 
toeld^en ein Sfatf^^rud^ ber (Stäubiger auf bie gortbauer ber nun neu 
angeorbneten attgemeinen Sifgung abgeleitet »erben !ann. d^ foö ba* 
mdf namfid^ bie SBirtfamfeit be« 2^i(gung«fonbö nur auf bie ©uKfung 
unb 2^ilgung ber älteren unb neuereu bcrjinölid^cn ©d^ulb befd^ränft 
»erben, auöbrüdfid^ bleibt jebe anbere 3Sertpenbung auögefd^Ioffen, Daß 
l^ier unter ber „neueren" berginötid^en ©d^utb nur bie bereite jefet con* 
tral^irte ©d^ulb ju berftel^en fei, folgt an^ ber befonberen ©erüdfid^ti* 
gung beö t?ciße« ber Slufnal^me neuer änleil^en, ^ier loäre alfo bie eine 
4öebingung bafür erfüßt, ba§ ein aßgemeine«, nad^trägttd^ nad^ ber 
©c^ufbcontral^irung eingeföl^rteö 2^ilgnng^f^ftem ä^nlid^e {Redete unb 
^flid^ten für ©täubiger unb ©d^ufbner, loie bie contractlid^ jugefid^erte 
2:ifgung l^erborrufe, benn bie ju tilgenbe ©umme ©d^utben ift eine f e ft 
abgegrenzte üKaffe, Sbenfo erfd^eint bie ©umme ber Jilgung^mittel 
feft befd^ränft unb au«fd^Iie§Iid^ gur Tilgung ber bereite bor== 
l^anbenen ©d^ulben beftintmt. Die im Saläre 1848 eingefteßte S^ätigfeit 
be^ SEilgungöfonb^ f daliegt bal^er in ©etreff biefer im Saläre 1829 
bereit« Dorl^anbenen Obligationen eine 9?ed^t«berlefeung ber ©läu*» 
biger in ftd^, toobei nur 3^^if^I barüber entftel^en, ob ber ©efefegeber 
ben ©efi^ern biefer Obligationen im Sa^re 1829 toeiterge^enbe {Redete 
l^at getpä^ren tooßen, af« il^nen burd^ ba« patent bon 1817 bertiel^en 
toorben toaren, Slnberö berl^ält eö pd^ mit benjcnigcn neuen Slnleil^en, 
loeld^e nad^ bem patente bom 1, October 1829 contral^irt unb auf 
@runb ber Jilgung^beftimmungen be^ §. 6 biefer ^atente^ getilgt ti)or= 
ben finb. 9?ad^ §. 6 foßte nämüd^ für jebe^ neue Slnlel^en bem XiU 
gungöfonb« eine eigene Jitgungöquote al^ befonbere Dotation bom ®taatt 
entrid^tet toerben, toeld^e nid^t geringer al^ 17o P bemeffen, beren 
©etrag unb Dauer aber in jebem fold^en gälte ju beftim* 
men fei. <^ier fommt atfo Slße« auf ben ©ortlaut be^ 3Sertrag^ mit 
beu ©ubfcribenten ober Uebernel^mem ber neuen 2lntei^e, ober, toenn 
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barin bic S^tfgung nid^t fccfonbcr^ ernannt, auf bie bom ©taatc felbft* 
ftänbig jur Sluöfü^rung jene^ §. 6 erlaffenen öeftimmungen an* äRög* 
lieber ©ctff fann bann bic aSerj)flid^tung be^ ©taate^ burd^ eine nid^t 
binbenbe 3^^^^ ^^^^ ^^^ 35 au er ber öeifteuer bon JUgung^mitteln 
toieber ganj nid^t^fagenb geworben fein. 

SBenn man aber bie Slufl^ebung be^ patente« bon 1829 im Oal^re 
1848, ref^). 1851, red^t^ioibrig nennen mug, fo lag bie ^adSfe im Saläre 
1859, n)o nur eine bereite längft eingetretene Jl^atfad^e ju legalifiren 
toar, ganj anberö. ©egen ba^ patent bom 23* !December 1869 ift bal^er 
laum mel^r etnja^ einjutoenben* !Die aßgemeine neue Tilgung, »eld^e burd^ 
§. 6 be^ patente« bom 23. IDecember 1859 eingeführt tourbe, l^atfür 
ben ©täubiger, ben ©efi^er ber 5"/^, De. SB.^Sffecten, ebenfaü« gar 
fein Ontereffe, fotange biefe ©d^utbfategorie nid^t feft im Setrage abge* 
fd^Ioffen ift. @ie fo abjufd^Ue|en, ba^ l^at aber offenbar gar nid^t in 
ber Slbfid^t be^ ©efefegeber^ gelegen. !Cie in 2lu«fid^t geftettte Umtoanb^ 
tung aüer nid^t in SSerlofung begriffenen ©taat^fd^ulbberfd^reibungen 
toftrbe ben gur ^dt be^ ©efe|ertaffe^ borl^anbenen öetrag ber 5y^, 
Oe. ©.^^©d^ulb bon 40 auf 1648 aRiö. ©ulben er^ö^en, fo bag für 
lange Saffxe ba^ Sntereffe be^ ©laubiger« an ber SSomal^me ber V,7o 
S^ilgung felbft bann ein berfd^tolnbenb geringe« toäre, toenn biefe ®e:= 
fammtfd^utb nid^t augerbem nod^ bermel^rt »erben fottte. Slttein auf lefe*« 
tere« l^at ber ©taat feine^toeg« berjid^tet. 3m §. 6 ift nur bon ber 
toenigften« V^V^ ber ©efammtfumme betragenben börfenmägigen ®n^ 
Kfung ber „fünftjrocentigen auf De. SB. lautenben ©taat^fd^ulbberfd^rei^« 
bungen" bie {Rebe, ©enn ber Staat feine borau«fid^ttid^en neuen ©d^ul* 
ben in ber gorm bon fold^en Obligationen begibt, fo lägt fid^ bagegen 
red^tlid^ gar nid^t« eintoenben. 2ll«bann n)irb aber bie SBirlung ber %% 
S^itgung auf ben Sour« be« ßffect«, in beffen mögtid^em ©teigen für 
ben ©laubiger ba« eingige ^ntereffe bei ber gangen Operation liegt, 
biSüig aufgel^oben. 

!Darau« gel^t bann mit Slotl^toenbigf eit bie ©ered^tigung be« ©taate« 
l^erbor, biefe im §. 6 angeorbnete 2^itgung unbefd^abet aller diedftt be« 
©laubiger« aufgul^eben. 35a« foüte möglid^ft balb gefc^e^en, um ben 
©taat bon einer für feinen ßrebit gang gtoetflofen 2lu«gabe gu befreien. 
35ie VsVo ^Tilgung toiberf^^rid^t aud^ bem einmal im ©efefee bom 23. 
35ecember 1859 mit SRed^t abo)>tirten ^rincijje. Srft mit il^rer ©efeiti* 
gung fommt ba« rationelle neuere ©^ftem ber bleibenben, nid^t gurüdt^« 

8* 



116 

gujal^Ienben ©d^ulben gut ©eltung, too bie aBjutragcnbe ©d^utb nur bie 
Sluönal^mc bon ber Siegel bltbet. äföbann red^tfertigt fid^ aber anäf bie 
^erau^fe^ung ber 2lu^gabe für bie ©d^utbentifgung an^ bem 9lormat 
erforbemig unb beren ÜDedung mittetft neuer Slnteil^cn. Der gaü tft 
nid^t mcl^r ^)rtnct^)tell bon bem frül^er 6ef^)rod^enen anberen gu unter«» 
fd^ciben , in ujeld^em bie fcgenannte Tilgung nur eine gunbirung fd^toe^* 
benber ©d^ulben n)ar* 

Die Slntel^en, toetd^e burd^ 3SerIofung gurüdtgegal^tt toerben, finb, 
auger ben brei Sotterieonlel^en bon 1839, 1854 unb 1860, baö ö% 
e'nglifd^e ©ilberanlel^en bon 1852 mit einer jä^rlid^en 1% Ouotc beö 
urfjjrünglid^en Saj)itatftanb^ bon 35 Wliti. ®ulben S. 2». unb baö loei^ 
tere 57« engtifd^e Sinteren bon 1859, ebenfaü^ mit 17„ Ouote be« 
urf^rfinglid^en Setrageö t)on 60 mu. ®ulben Oe, 3B. 3Son festerem 
Slnfel^en liegen aber befannttid^ nod^ 30 mü. ®ulben aU ^fanb für 
ben ©itberborfd^ug bon 20 aWiß- ©ulben in ber S3anf. äugerbem 6e* 
faß nad^ einer SRittl^eilung im Slbgeorbneten^ufe ^) bie ginangberloat* 
tung im «eginn M g. 9- 1863 nod^ 11.*«* mu. ©ulben 5Romina^ 
mtt\) bon biefem Slnlel^en, U)orauf aber Depotborfd^üffe mieten. "^Raiif 
2lrt VI beö ginanggefefee« bom a 1863 fottten biefe Obligationen im 
Saufe beö 3a]^re^ 1863 öeräugert n)erben. Daö 2lerar U)ürbe bemnad^ 
borerft i&^xtiäf 300,000 ©ulben ©über gur Stilgung biefeö Slnle^enö 
öerioenben muffen, f^)äter 600.000 ®ulben. gerner finb bon ber ©d^utb 
beö Iombarbifd^*benetianifd^en Sönigreid^eö al pari gurüdtgugal^Ien, bon 
bem bei Oefterreid^ berbtiebenen Stl^e« beö Slnlel^en« b.lSöOmit 10,105.795 
©ulben De. S33. ein jäl^riid^ »ed^fetnber ©etrag bon burd^fd^nittlid^ 
600.000 ©ufben, unb bon bem 1859er firieg^antel^en bon 30 mu. 
©utben bon 1862 an 25 Sa^re lang jä^rtid^ 1.^ SWitt. ©ulben ©ilber. 
3lud^ bie Sa^)italörüdEga^fung be« Slnle^enö b. 3. 1861 („©teueranlci^e") 
ftel^t unter ber „©c^ufbentilgung'' mit 6 SUHÖ. ©ulben für fünf Oal^re. 
Dabei l^anbelt e^ fid^ in ber S^^at boßenb^ nur um bie gunbirung einer 
einftloeifen aufgenommenen ©d^ufb. 

Die confractfid^e börfenmägige (Sintöfung flnbet bei folgenben 2ln* 
teilen ftatt: 5"/o Slnlel^en bon 1851 ©erie A ly^ Quote beö urf|)rüng* 
tid^en Sa^)itatftanbe« bon 67.^« miü. ©ulben S. m. unb 5"/„ ^infen 
bon bem getilgten (EapitaU (1861 7,929.500 ©utbcn), bann ©erie 0; 



') etcnogr. ^rotoc. b. m^g^. @. 4727. 
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beögteid^en 1% be^ urft^rfingtid^en (^apM9 Don 18.* mu. ©utben 
unb 57o 3tafen bon bcm getilgten ©ctrag (1861 2,170.100 ©ufben 
6. 3»0; eBenfo 1% unb re[^ 57« 3mfen (1861 3,954.200 ©ufben) 
bon bcm 5% eonberttrung^anlel^en bon 1849 (31.»^ 2Riü. ®ufben); 
femer bon bem 5% S3anfbaluta^5lnte]^en bon 1852 1% beö nrfj)rüng* 
lid^en So^jitatö bon 83 2»iü. ®ulben S. 2R., unb bon bem (auöioar^ 
tigen) ©überantel^en bon 1854 toiebemm V/^ beö (Sa^jitatö bon 35 Wliü. 
©nlben unb 5% 3tnfen bon bem getilgten betrage (1861 2,715.400 
©ulben e. 2R.)- ©egentoärtig erfolgt bie ginlöfung biefer Slntel^en gu 
einem meiften^ nicbrigeren ßourfe, aW ber loar, gu toeld^em bie ©d^ulb 
feiner 3eit contral^irt toorben ift. 3m SSoranfd^Iag b. 3. 1862 ift auf einen 
!Durd^fd^nittöcour^ bon 70 gered^net, toobei bie Sluögabe ^ttoa 2% aWiC. 
betragen toürbe. SDiit ber 3Serbefferung ber Sourfe unb ber gunel^menben 
S:ilgung, ba bei brei ber genannten Slntel^en ein ben 5% 3i"f^n ^^^ 
omortifirten SCl^eiK gteid^er ^Nominalbetrag attjäl^rfid^ mel^r gu tifgen ift, 
fteigt in ben näd^ften Oal^ren fd^on biefe Slu^gabe nid^t unbeträd^ttid^, 
333irb bie V2V0 ^Tilgung ber 57« Oe. ©.*®d^utb aufgegeben, fo toirb 
baburd^ nad^ bem jefeigen ©efammtbetrage biefer ©d^utb (Sl^jrit 1862 
77*"* mu. ©ulben) unb beim Sourfe bon 70 eine {ä^rtid^e Stuögabe 
bon 540.000 ®ulben gef^)art» Sei ber toefenttid^en SJerfd^iebenl^eit ber 
JRüdfga^Iung al pari unb ber l^örfenmägigen ginföfung loäre e^ t>affenb, 
bie Sluögabe für jebe biefer beiben 9lrten bon SCifgung a^jart auf jufteHen, 
nid^t, n)ie jefet in ben ©ubget^ unter ber 9tubrif „bertrag^* unb jjatent* 
mäßige ©nlöfung bon Obligationen berfd^iebener Slntel^en" bie JRftdEjal^* 
lung ber jbeiben Sonboner Slnlel^en bon 1852 unb 1859 mit ber 5lu^^ 
gäbe für bie SinKfung ber genannten onberen Slnteil^en gufammen 
ju loerfen» 

SBürbe man bie l^ier borgefd^Iagene öe^nbtung ber ©d^ufbentit 
gung für ben öfterrcid^ifc^en ©taatöl^au^l^att annel^men, fo fiele nad^ bem 
SJoranfd^tag für 1863 bie®ummebonl8.»^SWitt. ©utben an^ bem reget 
mäßigen Srforbernig au^ unb toäre bafür in 3«ftJ^f^ ^i^ ©ebedtung burd^ 
neue 2ln(ei]^en mit ju befd^affen. SWaterieß loürbe l^ierburc^ in ber ®c^ 
gentt)art nid^tö geänbert, benn, toie bereite ^erborgel^oben mürbe, toirb 
Ja im (Srunbe aud^ jet^t bie Sluögabe für ©d^utbentifgung auö Slnlei^en 
beftritten. !Die bloß formette Slbänberung l^at aber be^l^atb bod^ il^ren 
Stufen, tt)eil fie au^ einem rid^tigen ^rincij) l^erborgel^t unb ber SSoran^* 
fd^Iag nad^ loiffenfd^aftlid^en ©runbfä^en in 2lu^gabegru()t)en gerfegt toirb. 
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9?ebcn bcr ausgäbe für ©d^ulbentilgung ift unter oöen Umftän^ 
bien aud^ bie für btc „t^ribatiptrtl^fd^aftlici^c ßapitalanlage" bon ber ,,cigent^ 
fidlen @taat«au«gabe" ju trennen unb mit Slnletl^en ju beftreiten. 

!Dte §am)trubrif F beö ©taat^boranf daläge« ber ausgaben, bie 
„®a^)italanfage", bilbet ben $auj)tbeftanbt]^eil biefer ^jribatwirtl^fd^aftlid^en 
ßajjitatanlage, Dicfe {Rubril gcrfättt in bie brei «btl^eilungen ,,^i^i;s\&* 
eifenba^nbau'' (1862 !.'♦, 1863 (na^ abjug bcn 130,000 ©ulben 
eigener ©ebedfnng) 2.^® äRitt. ®ulben), „S^elegropi^enerrid^tung" (0.**unb 
0." aßiü. ©ufben) unb „©ubfibien on bie ©runbentlaftung^fonb^" 
(2.»^ unb 2/^ a»iü. ©ulben), jufammen 1862 ö.^* unb 1863 5.»« 
Wü. ®ulben. !Die beiben crften Slbtl^eilungen bitben ol^ne 3ti>eifel eine 
^)robuctibe ®aj)itatanlage, bie britte lann man bagegen, ba bie 3Sorfd^üffe 
aud^ grögtentl^eifö unberjinölid^ finb, faum aW fold^e betrad^ten. SWan 
toirb fie el^er, gleid^ ben ©ubbentionen unb '^\XiÄ%(xx^xi\Sm für 3n* 
buftrieuntemei^mungen (§au^)trubrif C beö Srforbemiffeö) ate eine Slrt 
ftaatötpirtl^fd^aftßd^er Sajjitalanlage für f^jedeöe Sanbeötl^eile unb alö 
ausgäbe für bie Sd^affung eine« ber Sanbeöcultur bienenben ftel^enben 
ea|)itafö („2lbtöfung ber ©runbfaften") auffaffen bürfen, uje^atb fid^ 
nad^ ben früheren Erörterungen bie Slufnal^me bon Slnleil^en gur 5E)edfung 
biefer Sluögaben bod^ ebenfaüö red^tfertigt^, fotoeit borüber ber ^xati, ber 
SSertoenbung entfd^eibet. Dagegen gel^ören gur „^^ribattoirtl^fd^afttid^en 
Sajjitalanlage" nod^ eine 9iei^e bon SSertoenbungen, toefd^e fid^ auöben 
SSoranfd^fägen in bereu gegenwärtiger ©eftalt nid^t genau auöfd^eiben 
laffen. @ie finben fid^ unter ber 9iubril „8luögaben" beim gipeiten S^l^eil 
be^ @taat^öoranfd(^Iageö, ber ,,S3ebedfung/' entl^alten unb finb bemnad^ 
mit ben SSetrieböfoften beö ©taatöeigentl^umö u. f. ti). gleid^ bom örutto** 
ertrag abgegogen. SBürben fie gefonbert berred^net toerben, fo erl^Sl^ete 
fid^ bie iReineinnal^me ober ber ,,Ueberfd^u§" ber ©ebedfung um ben 
©etrag berfefben» @6 öanbeft fid^ l^ier bomel^mlid^ um ben britten |)au^)t:^ 
tl^eil ber SebedEung, bie ,,®nna]^men bom ©taatöeigentl^um, bem S3erg* 
unb SJiüngtoefen." Die ©c^eibung ber jefet in Siner {Rubrif gufammen* 
gefaxten 2luögaben mug nad^ ben einfad^en Kriterien erfolgen, ob ein in 
einem Saläre gu mad^enber äuftoanb nad^ jjribatioirtl^fd^aftüd^em öegriff 
ein ftel^enbeö Sa|)itat fd^affen unb l^ierburd^ ©runblage für einen bauem*= 
ben — über ba^ eingetne ginangjal^r l^inau« reid^enben — Srtrag toer* 
ben foQ ober ob e^ ein eigent(id^er gekoöl^nßd^er 3etriebdaufioanb ift 
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?e^terer tft attcin öom SRol^ertrag aBjujfel^en unb ber baranö ftd^ crgc^ 
benbc Sietnertrag unter bie Sieincinnal^me be6 einzelnen Sai)xc^ gu fe^en, 
toenn bie rfortn beö 9iettobubget« ferner beifcel^alten iperben foü. !Dtefe 
SCrennung glpeier ganj berfd^tebcner Sluögaben tft bnrd^au« rattonett. ®te 
tt>irb i. Sß. beim STelegra^jl^entoefen fd^on je^t borgenomnten ; benn, toie 
bemerft, erfd^einen bie Soften ber Stelegra^jl^nerrid^tung unter ber „(^apU 
tafantage" beim ßrforbernig, bagegen bei ber ©eberfung bie 9iol^cin« 
nal^me, bie (Setrieb^*) äuögabe unb ber Ueberfd^ug, ipobci freifid^ aud^ 
l^ier unter ber ausgäbe fid^ nod^ einige SSertoenbungen befinben möd^* 
ten, toeld^e eigenttid^ eine neue bauernbe Qapitoianla^e barftetten. 3nö* 
befonbere bei ben ©taat^gütem (im engeren ®inn, b. 1). ben (anbtoirtl^* 
fd^aftlid^en Domänen), ben äerariatfabrifen unb bem ©erg* unb ^ütten^ 
tocfen tDürbe bie ©onberung ber SSetrieböauöIagen unb be« eine 9iein* 
ertragöfteigerung bejtoedfcnben neuen Sajjitataufmanbe« aud^ fonft l&eil^ 
fame folgen l^aben, toeit man bie SBirtl^fd^aftHd^feit be« betriebe«, bie eigent* 
(id^e atentabilität unb bie f<)ätere ^robuctibität be« neu l^ineingeftedEten (Ea^fU 
tatö beffer beurtl^eilen fönnte. Um tote biel fid^ unter jefeigen 35er]^altniffen bie 
{Reineinnai^me beö 5Wettobubget« erl^öl^en ober bie 9lu«gabe beö ©ruttobubgetö 
berminbern toürbe, fattö für ben äuftoonb jur 9leufd^affung büu ftel^en^* 
ben 6a^)italien toie fflr bie gefammte „<)ribatmirt]^fc^aftüd^e ßopitatan^ 
läge" ein eigener Stat aufgeftettt toürbe, lägt fid^ fd^toer aud^ nur an^ 
näl^emb angeben ol^ne Sinbtidt in bie @^)ecialitäten ber 9ted^nung, !Dod^ 
möd^te bie betreffenbe Summe immerhin mehrere aKittionen betragen. 
3m ©angen toirb bie ©umme für bie ^)ribatmirt]^fd^aft(id^e (S.apitalan^ 
läge, nad^ SKaggabc ber ©ubget^ für 1862 unb 1863 unb and) o^ne 
(ginred(^nung ber ©ubfibien an ©runbentlaftungöfonb^ auf circa öSäßitt. 
©ulben anjufd^Iagen fein *). !5)ie bertoanbte Sluögabe für ftel^enbe (Eapu 



^) 3n ben t>om ginaniminißertum bem 9{eid^dratl^ t>orgeIegten ^taat9^cxan* 
fd^ISgcn finb bie „Sluögabcn," »cld^c öon ben (9lo^*) Siima^men bei ben ^taat^»* 
gutem unb beim ©erg- unb iWüngtoefen abgufc^cn ftnb, in bie beibcn 2:^etle „ox* 
beutlid^c" unb ^^augcrorbcntlici^c" 3lu8gabcn jerlegt. 2)ie orbentlid^en S5[u8gabcn flnb 
nur bei ben Slcrarialfabrifen nad^ ben einzelnen 3^e(fcn ber 5krtt)cnbung fpccialifirt. 
!^te augerorbentüd^en ausgaben flnb bagegen im !S)etaU i»erred^net; grbgtent^eils 
begießen ftc ftd^ auf iReubauten, ©cifd^affung öon iWafd^incn u f. to., flnb alfo eine 
„pxxt>atmxtf)\6fa^tlx6ft (£a:t>i^<^^^nlage/' melci^e gar nici^t t)on bem in^9 C^innal^mebnbget 
2U fetjcnben ©teuerertrag abgezogen, fonbem töic bie Soften ber Sekgra^l^eneinrid^* 
tung unter bie ,,(£a^ttalanlage'' (F be9 (Srforberntffed) gefleEt toerben mügten. 'äuäf 
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tote (Sdantm, 3Jiafd^inen) im ©cbtete bcr inbitecten «bgaBen unb 3Äono^ 
pole toirb bcd^ kffer jur ftaatötotrtl^fd^aftüd^en e(H)itatanIaae gered^nct. 
ÜDte ausgäbe für ©d^ulbentitgung unb für ^)rtt)attoirt^fd^aftfi(i^e 
6aj)ttalattlage fönnte nun auf jcben gaö ^)affenb au^ ber ©efammtou^* 
gäbe au^gefd^ieben unb ^)rtnci^)iell mit Slnteil^cn beftritten »erben, 3" 
ben allgemeinen ©rünben, toeld^e für eine fotd^c Sel^anblung fpred^en, 
treten nod^ bie f^)ectetten burd^ bie öfterreid^ifd^e ginanglage gebotenen 
SRüdEfid^ten. Wlan ^ätte bemnad^ gunä^ft bie folgenben brei (Stat^, für 
toetd^e l^ier bie 3iffern beö aSoranfd^fageö für 1863 ber befferen ÜDeut* 
lid^feit loegen eingefefet toerben: Xabtüt 9. 

h (Sigenttid^e ©taat^auögabe 345J' 

2. ©c^utbentifgung 18.«^ 

3. ^rit)atti)irt^fd^aft(id^e gat)itala nlage circa 4^^ 

©umma 369•ö^ 



unter bcn fogcnannten orbcntltd^cn SluSgabcn motzte fl(^ aber nod^ ein al8 Sanitär* 
anläge jn d^araftertprenbcr Stufmanb Bepnbcn. 3n ben gtnanjgcfctjen i^ auf btefe 
Untcrfd^eibunö gtotfd^cu orbcntltd^en unb außerorbentltd^cn HuögoBeu niäft toeitcr 
9tü(ffid^t genommen, öoomtt ein nur nod^ ntd^t confcquent genug Befolgte« totd^ttge« 
$rinct^) mit Unred^t fallen gelaffen toürbe, ^aä} ben 9ftegierung«öoriagctt toar bcr 
betrag ber augerorbentUd^en ^udgaben bei ben 

XaUUt 8. 1861 1862 

@taat09ütern unb gorjlen 328.310 312.600 fl. 

@aItnenfor|len 27.000 41.700 „ 

SlerarialfaBrtfcn 50.000 40.000 „ 

«ergtoefcn (unb Bütten) 1,688.300 1,063.000 ,, 

(Summa 2,093.610 1,457.300 „ 
2)tefc @ummc gum S'fcincrtrag ber 9luBrif „Staatsgüter, Serg* unb SÄünj* 
loefen" l^inaugef dalagen, ^ättc benfelbcu auf xt\p, 10." unb 8.'" SÄitt. Bulben tx^ 
V61)t 55ermut]^Iid^ toürbc biefc Siff^i^ «od^ um einige ^unberttaufenbc burd^ tocttcre 
Sluöfd^eibung t)on (Kapitalanlagen an« ben orbentlid^cn HuögaBcu toad^feu. 3m 
53uDget*3al^r 1862 flel^en al« S^ol^ertrag unb orbentlid^c SluögaBc: Sei ben 
^taat9QÜttxti unb gorflen bie (Summe bon 12. •• unb 7.", bei ben ©alincnforflen 
O.*'* unb O.**', M ben SCerarioIfabrücn 1.** uub l/*, beim 2^clcgra))l^enbctrieb 
1." unb 1.*^ beim «erglocfcn 46." unb 43.", beim 9Äüna»efen 20.*' unb 20.** 
TtiU. ®ulben. OB Bei ber Befolgung bcr l^ier Befürloorteten Sered^nungSmct^obc 
aud^ für iebe« einzelne OBject bc8 (grtrag gcBenbcn @taat8i)ermögenö ein (Stiftern 
bcr HBfd^reiBungen unb bie 5CnIagc eine« 9?cferi)e* unb (SrncuepngöfonbS , lüeld^er 
an« iäl^rlid^cn, nad^ ber ^bl^c ber 3lBnü^ung unb SlBfd^rciBung fld^ Bemeffenben 
Seiträgen ber ©taotscajfc ju botircn toärcn, eingeführt toerben fott, lönntc nod^ Bc* 
fonbcrcr (Srtoägung unterliegen. 
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Sterbet ift nur bte im officteöen Subget aW fotd^e anflefü^rte 
©d^ulbentilgmig, irtd^t andfy bte frfil^er bcfprod^ene analoge 2luegabe für 
gunbirung fd^toeBenber ©d^ntben, berüdfid^tigt , unb bie ©umme bon 
2% aWitt. ©ulben bon ben Betriebsausgaben beS ©taatSeigentl^umeS 
ate Sat)italantage ai* unb ber 9?ubrif 3 gugered^net, bagegen bie 2luS^ 
gäbe für „©ubfibien an bie ©runbenttaftungSfonbS" gu ber „eigentlid^cn 
©taatSauSgabe" gefegt* Um bie genannten 2y^ TM. ©ulben erl^ol^t 
ftd^ benn oud^ bie bubgetmägige 5Wettoeinna^me, mithin auf 307.^^ fSfliU. 
©ulben, ober nad^ 2lbjug ber bortl^in aCerbingS nid^t gel^örigen „ßin* 
nal^men für beräugerte Staatsgüter" per l-«^2ma. ©ulben, auf 306.*^* 
mu. ©ulben* gotgerid^tig mu§ alSbann ber »egriff beS „!J)eficitS", 
toie umgefel^rt ber beS „Ucberfd^uffeS", nad^ ben bisi^crigen Erörterungen 
iebenfaös toenigftenS auf ben ©etrag ber gtffermägigen !Differenj 
gioifd^en biefer cigentUd^en ©taatSauSgabe unb ber SKettoeinnal^me, 
genau genommen aber nod^ toeiter, bef darauf t loerben ^)* !DaS öfter* 
reid^tfd^e Deficit für 1863 beträgt in biefer öered^nung nad^ bem SSor* 
anfd^tag nod^ 39.'* SKiü. ©ulben, toot>on aber befannttid^, abgefel^en 
bon ben etwaigen SluSgabeberminberungen unb. (Sinnol^mefteigerungen, 
toetd^e fid^ bei ber „©ebal^rung" felbft ergeben foüten, faft gtoei ^xitU 
Üfütt burd^ bie betoitßgte (Srl^öl^ung ber birecten ©teuem unb baS ®e* 
bül^rengefefe , alfo burd^ orbentKd^c Sinna^men gebedtt loerben. ^aäji 
äbgug biefer einnähme mit 23 Smiö. ©ulben ^) bleibt ein Deficit bon 
16,'3 3»ia. ©ulben übrig. 

4 2)ie eigentli^e ^taotianS^üht. 

Die eigcntlid^e ©taatSauSgabe tl^eilt fid^ loieber in baS 9?ormal* 
erforbernig, bie ftaatSloirtl^fd^afttid^e Sapitalanlage unb bie augerorbent- 
lid^e SluSgabe, biefe SluSbrüdEe im frül^er |)räcifirten ©inn oerftanben. 
Der finangtoiffenfd^afttid^e begriff beS Deficite unb Ueberfd^uffeS ift 
bal^er nod^ enger, toie ber foeben befinirte. Das Deficit ift l^ier bie 
Differenj gioifd^en bem ^Rormalerforbemig unb ber orbentlid^en (Sin* 
nal^me. DiefeS 9?ormalerforbemi§ bilbet bie äuSgabe, loeld^e mit ab* 
foluter 5Wot^toenbigIeit bei rationetter ginanjj)olitif aus orbeutlid^en ßin* 

*) ^ämüä) unter 55orau«fe(5mig eine« 9^ctto6ubgetö ; Bei bem SruttoBubget 
ift bte @ad^e toefentlid^ bicfclbe, bie SetrieBöfopen toürben Bei gtnnal^me unb 
SlnSgaBen nur l^tnjugered^net. 

') ?Jrotoc. b. «bg. ©auf. @. 4727. 
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nal^mctt gcbecft toerben m u § , aber jugteid^ andf bic e t n g t g c Sluögabc, 
für »etd^e bte ©enufeung be« ©taatöcrebite« jjrincipiett au^gefd^Ioffen 
ift, fo toett barübcr ber 3^^^* ^^«^^ ausgäbe entfd^eibet Ob ba« 
ginongbcfictt unb um tote biel e« geringer, ale jene oben bered^nete 
©umme bon 39/«, xt\p. 16/« mu. ©ulben fei, ba^ Pngt alfc bon 
bem 3Sorl^anbenfetn unb ber ©röge ber Sluögabe für bte ftaatötoirt^*» 
fd^aftfid^e ßapitatontage unb ber angerorbentltd^en ausgäbe ab, torfd^e 
et)entueü in ber ©nninte bon 345/* SJHß. ®nlben entl^aften finb» 9e 
nad^bem fid^ l^erauöfteßen foüte, ba^ ba^ SRormalerforbernig nid^t biet 
ober fel^r bebeutenb unter bie lefetgenannte ^i^ev finft, loirb man für 
eine niel^r ober toeniger beträd^tlid^e nad^l^attige Steigerung ber orbent^ 
lid^en ginnal^me, unb gloar unbebingt, forgen muffen. Srloeift fic^ 
i. ö. bie ©umme bon 340 WlitL ®utben atö 5Rormaterforbernig , fo 
mufi notl^loenbig nid^t nur bie für ba^ 3a]^r 1863 beioiüigte ©teuere 
erl^ßl^ung bon 23 SKiß. ©ulben, toenn au^ nxdft in berfetben gorm, 
bod^ in bemfelben Setrage, unb barüber l^inauö nod^ eine toeitere @r^ 
^ö^ung bon 10/« äRiü. ©ulben betoißigt ujerben. ©eft^iel^t bie^ nid^t, 
fo bauert bie „ginangtoirt^fd^aft mit d^ronifd^em IDefidt" fort Slber 
in Oefterreid^^ ginanglage, loo fd^on ein fo großem 3i"^^^«^^^^^^i6 ^cr 
©d^ulb borl^anben ift, unb bei bem 3iJft^"^^ f^i«^ SSoß^Ujirtl^fd^aft, 
too bie burd^ Slnleil^en betoirfte Sa|)italentgie]^ung leidet nod^ nad^tl^eiliger 
fein fann loie bie ©teuer erl^öl^ung, l^at möglid^er SBcife fogar eine nod^ 
toeitergel^enbe gorberung il^re ©ered^tigung* ©elbft mnn bon ber feft* 
gefteüten eigentlid^en ©taat^auögabe ein etloaö größerer S:^eil nod^ 
ftaatötoirtl^fd^afttid^e ®a))ita(anlage ober au^erorbentlid^e ausgäbe fein 
foßte, möd^te e^ fid^ bietteid^t em|)f elften, bafür, ^tatt Slnleil^cn gu 
mad^en, orbentlid^e ßinnal^megupffe gu eri5ffnen» SBir fönnen un^ l^ier 
auf bie früheren 2luöeinanberfefeungen über 8lnteil^en unb ©teuererl^ö* 
l^ungen in ca<)italarmen Sänbem begiel^en. SBenn bie bamaligen ©d^Iüffe 
aud^ burd^ ben Umftanb, ba§ fid^ ba^ Slu^Ianb ftarf an öfterreid^ifd^en 
anfeilten betl^eitigt, ^jraftifd^ eingufd^ränfen finb, fo finb fie bod^ immer* 
l^in in Defterreid^ö 8age befonber« gu bead^ten. ©oßen über ba^ 9lor* 
materforbemig l^inau« anbere 2lu^gaben burd^ orbentlid^e Sinnal^men 
gebedft loerben, fo toirb man |)affenb gunäd^ft an bie au gerorbent» 
I i d^ e ausgäbe benfen. !Diefe, burd^ ungetoöl^ntid^e ^emmniff e M ber 
au^übung ber ©taatötl&atigfeit, befonberö bei ber aufred^t^aßung beö 
SRed^t^guftanbe^ l^erborgerufen, befte^t, toie loir fallen, namentlid^ au^ 
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einem tx^b^en 2luftt)anb für bie ^egömad^t beö Staate«. ^\x>ed uub 
bolfötütrtl^fd^aftttci^e Sirfung biefeö äufwanbeö, todd^er bie SSertoanb* 
lung bon materiellem in 3mmateriafca^)ita( inbolbirt, laffen eö befonber« 
in ca^jitalarmen ©taaten rätl^tid^ erfd^einen, il^n mögfic^ft bnr(^ ©teuer* 
erl^öl^ung ju beftreiten. 2lm (El^eften toirb man bie ft a a t ö to i r 1 1^ f d& a f t* 
li d^ e Saj)italanlage in einem gaüe, toie bem beö öfterreid^if d^en ®taat9^ 
]^au«]^altee ber ©egentoart, mit afnf eilten ncd^ femerl&in Bebeden bfirfen. 
Unter ber ©efammtauögabe bon 345.'^* aRilt ®nlben befinben 
fid^ inbeffen nid^t mel^r fel^r bebentenbe ©ummen^ tocld^e aU fotd^e 
ftaatötoirtl^fd^aftlid^e 6a})itafanlage anfgnfaffen finb. iDieö [d^eint in 
©etreff be^ Sibiletatö (2luögabe für Sentraßeitung unb Siöibertoaltung) 
fd^on an« ber in ben Ie|en Saffxm f aft ccnftanten ^ifjtx ijcn 100 THÜ. 
©ulben l^erborjugel^en* ®ie großen 9Sern>aItung«organifationen im 53e* 
ginn ber öOer Oal^re finb beenbet; ein bebentenbere« ftel^enbe« Sa|)ital 
ift gegenwärtig nid^t toie bamal« neu ju fd^affen. ©teid^iDol^l »irb 
immerhin ein öon un« l^ier nid^t genau auögufd^eibenber !(einerer ©e< 
trag ber allgemeinen Sioibertoaltung^foften afö Saj)ita(anlage ju bc* 
trad^ten fein, toie bie 2lu«tagen für 5Reu6auten (in 1862 2.^« mxü.\ 
für ben ffatafter (1862 1/' SDJiü.)/ f^bann ein J^e« ber im ginanj^ 
gefefe für 1863 nur at« ,, i)orüberge^enb " betoiüigten Soften (circa 
0." mm. ®urben)^ fjerner gehört ba^in bie 9lu«gabe für neue 2ln^ 
tagen im (Sebiete be« ©tragen:* unb ©afferbaue«, toetd^e mit 1.*^ SDWö. 
©ulben für 1862 beranfd^Iagt ift 9m fangen fd^äfeen toir benSetrag 
ber ftaatötoirtl^fd^aftlid^en Sa))italanlage, toeld^er im Subget ber Sibi^ 
bertoattung ftedft, auf 6 2)Wö. ©ulben. ©obann barf man baju ben 
Soften „©ubbentionen unb 3in«garantien" (1863 4«* 2Ria. ©ulben) 
unb, toie ertoa^nt, bie „ ©ubfibien an bie ®mnbenttaftung«fcnb«" (2. " aRilt 
©ulb.) rennen, ©ei ben ausgaben für §eer unb fjlotte lägt fid^ bie (EapU 
tatanlage fd^toer öon ber augerorbentlid^en Slngabe unb beibe nur auf 
©runb jiemlid^ <)robIematifd^en Salcüte bon ber orbentlid^en ausgäbe 
trennen, ^nx Sa^)italanlage gel^Srt g. ©. bom 2Rarine*@tat bie äuö* 
gäbe für ben «au ber ^anjerfd^iffe (1862 7.» mu. ©ulben unb ber 
9?ad^trag«crebit bon 3.' SKiC. ©ulben, 1863 0.«'^ 2RiC. ©ulben), ein 
soweit be« (Sftraorbinarium« (1863 1.** üKiö ©ulben), bie 5Reubauten 
in ber Unterabt^eitung ,,^a^en-^ unb ©eefanität«bienft" (1863 0." mtL 
©ulben); im Oal^re 1863 ^ta)a 1.^ mu, ®ulben im ©angen. «eim 
ganb^eer befte^t ein Streit ber augerorbenttid^en (20/ aKiü. ©ulben) 



124 

nnb bcr orbentüd^cn SluögaBe t)on 92 SUHü. ©itlben, tote fie im 9tetd^ö** 
ratl^e für bte 3"^"^!^ i^i^i^^tn »erben foßen, c^m 3^^*^^^ ^"^ i" 
fold^en ^opiialaxiiaQm ; aber eine beftimmte 3iff^^ t)emtögen toir baffir 
nid^t anjngeben* !Die 2^rennnng ber Sapitatanlage unb augerorbentüd^en 
Slu^gabe ffat anäf bei ber eigenti^ümtid^en 5Ratur beö Sluftoanbe« für 
ftel^enbe^ ^iegöca^jitat (Saffen, fianonen, ©cfefttgungen, Safemen) für 
unfere tjragcn nnr bann eine größere SBid^tigfeit, n)enn eine fel^r maf* 
fenl^fte 2lnfd^affurtg fold^er Sa^jitatien in einer einzelnen ginang^eriobe 
erfütgt. !E)ie« toar g. SS. 1860—62 ber gatt, weniger im 3. 1863. 
SSieüeid^t barf man aber immerl^in bod^ 10 SKifl. ®u(ben bom WlilU 
taxttat aU fold^en änftoanb für Sa^)ita(anlage anfeilen. !I)aö Sriterion 
ift and^ l^ier ftet^: ber gegenwärtige Slufmanb fommt fünftigen ginang* 
<)erioben in ber SSerminberung ber ©efammtan^gabe gn ®ute, nnb gtoar 
l^ier nnter ber fj^ecieüen 3Soran^fefenng , bag nid^t ein bemnäd^ftiger 
Srieg ba^ betreffenbe ftel^enbe 6a^3ital bernic^tet. 2ltö SRid^tfc^nur für 
bie 5lrt nnb SBeife ber ©ebedEnng bcr Slnögabe toirb man ben ©runbf 
fafe auffteüen bürfen, ba§ bie' ftaatötoirt^fd^aftlid^e Sat^italantage in 
Kriegsmaterial notl^menbiger a(ö bie übrige burd; orbentKd^e (Sinnal^men 
mit beftritten toerben mn§. 3m ©angen toürbe bemnad^ biefe Sat>ita^ 
anläge im ©ebiete ber Sioitbertoattnng auf 13.*^, in bem beS §eer* 
nnb SWarinetoefenS auf 11,^ SWifl. ©utben, gufammen auf 25.'« SWil 
©niben gu beranfd^fagen fein, toobei aber, tote gefagt, bie SRid^tigleit 
namentßd^ ber 3iff^^ fö^ ^^^ Sriegötoefen burd^auS bal^ingefteflt blei«» 
ben mu§, ßnbtid^ toürbe gur ftaatötoirtl^fd^aftfid^en Sa^)itatanlage nod^ 
ber Sluftoanb für 5Weubauten n, f, to. in ben Slnftalten für bie inbirec* 
ten 3lbgaben nnb äRono^JoIe gel^ören, toefd^er jet^t im SKettobubgct mit 
ben ©etrieböfoften bom 9tol^ertrag gteid^ abgegogen toirb, ca. 1 3Äitt* 
©utben, iDonad^ ber betreffenbe ^^often bei ter ©bitbertpaltung auf 
14.*^ im ©angen auf 26.*« SWitt, fteigt 

2lte auferorbentlid^e 2lu§gabe im enttoidelten ©inne beS 3Borteö 
würbe bann enbtid^ ber 2^^eil ber 9lu§gabe für §eer unb glotte gu 
betrad^ten fein, wefd^er baS 5KormaIerforberni§ unb bie Sat)italantage 
beiber ^tod^e überfteigt Sann in ber Zfjat bie gewö^nßd&e Sluögabe 
für baö ^eer auf 92 mm. ©ulben, ben ©efd^tüffen beö JReid^örat^eö 
gemä§, eingef darauf t werben, unb befänben fid^ unter ben für 1863 
meljrbeWiCigten 20.» Wliü. ©utben WirHid^ 10 mtL. ©utben ate 2luf* 
wanb für ein bauernbe ^Rutjung gewäi^renbeö ßatsitat, fc würbe bie 
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augerotbeutttd^e SluögaBe für 1863 nur 10.» aRiö. ©ulbcti Betragen 
ober nad^ Slbgug bon 5.® TliU. ®utben eigener ginnal^men ber Wlu 
tärbertodtung, toeld^e toir unter bie ©ummc ber ©efammtBebedung nid^t 
mit aufgenommen l^aben, nur 5 3Jiiö. ®utben. Sbenfo betrüge bie 
augerorbentlid^e Sluögabe für bie glotte l•®^ ober nad^ äbjug ber gin^ 
nal^me 0.*^ SWiß. ©ulben, loenn man baö Orbinarium gu 8 unb bie 
(5a^)ita(anfage gu 1*' 9Riö. ®u(bcn annimmt. 8lßein eö Bleibt tUn 
anä) jefet nod^ fel^r ^(jroblematif d^ , ob ba^ 5Worma(erforbernig für §eer 
unb gtotte mit 100 aWiß. ®ulb. ni^t gu niebrig angefefet loirb. ©oßte 
bieg ber gafl fein, fo mug bie augerorbentfid^e 2Iu^gabe gum S^iormat 
erforbemiß gered^net tt)erben. ÜDann tt)ürben bie ©rünbe, biefe gange 
Sluögabe für §eer unb glotte mit orbentlid^en ©nnal^men gu bebedEen, 
nur nod^ gmingenber toerben. 

iJür unfere ^mdt l^anbelt eö pd^ inbeffen nur um a|)^)rofimatibe 
Saluten. Sirofe beö |)^^)ot]^etifd^en ber im SJorl^ergel^enben angefteßten 
Sered^nungen gelangt man bod^ bamit gu einem gang oerioenbbaren 
(Srgebnig. 2ßir tooßen bie Soften be« (Srforbemiffe^ für 1863 nad^ 
ber borgefd^Iagenen Slaffification ber 9luögaben l^ier gruj)^)iren, looburd^ 
bie Unterfud^ung am ©eften gufammengef a§t toirb. Siabeöe 10. 

(gigcntlid^c ©taatöauSgaBc. öff entKd^c ©d^irfb. ©üiTe. Ärtcg. Lumina. 

1. 5Rorma{erforbernig 120.« 94.« 100. 314.« 

2. ©taatömirt^fd^aftfid^e ea^)italanlage — 14.*^ n,' 26.*« 

3. Slu^erorbentüd^e Slu^gabe. ... — — 5.« 5.« 

©umma . . 120.« 108.*« 117/ 346.^» 
Sie »ieineinnal^me be^ Staaten mürbe oben gu 306.«* 2Äia. ®utb. 
bcred^net, fie er^ö^t fid^ um 1 SRiß. ©ulben auf 307. «^ aWiß. ®u(ben 
burd^ bie ^erau^fefeung be« Sluftoanbeö für 9?eubauten au^ ben ©e* 
trieb^foften ber inbirecten Slbgaben. 35a« ginangbeficit ober bie ©iffe 
reng gtoifd^en bem 5WormaIerforbemi§ unb ber orbenttid^en Slu^gabe be^ 
trägt bal^er 7.^" SBifl. ©utben. !Diefe ©umme, erl^öl^t um ben ©etrag 
ber 3^^f^" ffl^ ^i^ ntmn Sünleil^en unb berminbert um ben beö erf^)ar* 
ten SRüng:» unb S33ed^feli)erlufte«, mu§ bal^er anäf unter übrigen« gteid^*« 
bleibenben Umftänben unbebingt burd^ ©teuerl^öl^ung befd^afft mx'> 

ben. 2ßie groß ber 3i^f^«iiJ^^^^ ?• ®* ^i^ i"^ Sa^xe 1867 fein 
tt)irb, ba« l^ängt mit babort ah, ob bie ftaat«tt)irt^fd^afttid^e Sa^jitalan^» 
läge unb bie au|erorbenttid^e 2lu«gabe bon jefet an gang ober tl^eitoeife 
burd^ orbentlid^e (Sinnai^men ober burd^ &tmcxn gebedt toirb. ©el^r 
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toünfd^en^loert]^ bleibt iebenfaüö, baß »emgftenö btc baö Stormalerfor* 
bernig bon 100 SKitt. ©utben überfteigenbe 5lu«gabe für §cer unb 
tjfotte mit au« ben orbentüc^en Sinnal^men beftritten toirb, fo bag in 
biefem %aUe je^t eine SSermel^rung ber orbentfid^en (Sinnal^me um 
25.*« mü. ©ulben nöt^ig tüürbe, gefetere Ziffer ftettte fid^ ettoaiJ 
Keiner l^erau«, fobdb c« gelungen ift, ben bom äerar gu beftreitenben 
Sl^eil ber 2luögabe für ^eer unb gfotte unter 117.^ 3»iü. ®utb. ^erabgu- 
brücfen. SBitt^ man enblid^ aud^ bie ftaatötoirt^fd^aftUc^e Sa|)italan(age 
im Departement ber ßioitbertt)a(tung, toenn bafür, U)ie ju bermuti^en, 
ein gleid^er Setrag nod) längere ^dt jä^rti^ erforberli^ fein fottte (für 
©uboentionen unb ^in^axanüm , 9?eubauten u. f» ti).), au« orbenttid^en 
(Sinnal^men beftreiten, fo ift nad^ iefeigen 3Ser]^ä(tniffen eine ©teuererl^ö* 
l^ung um bie früher bered^nete ©umme bon 39. ^ 2Wiß. ©ulben erf orberlid^. 
SSerfud^t man auf ®runb be« SSorl^erge^enben ein ©ubget für 
ba« 3al^r 1867, ba« ber ©aarga^lung^aufnal^me, ate Stormaljal^r ber 
3u!unft, aufgufteüen, fo toirb man bon fofgenben 9Sorau«fe|ungen au«* 
gelten fönnen. Die au« aflgemeinen ©rünben toal^rfd^eintid^c Steigerung 
be« 5Korma(erforberniffe« für Sibife unb Srieg toirb in biefem Jürgen 
Zeiträume bon bier 3a]^ren tool^t burd^ ben auf SSerminberung ber 3lu«* 
gäbe l^inloirfenben Factor, ba« ^erabgel^en bc« Slgio'« unb ba« @infen 
oer greife aufgewogen loerben fönnen. !Die 2lu«gabe für bie öffentli^e 
©d^ulb toirb fic^ um 7.* mU. ©ulben burd^ ben ©egfatt be« 2Rüng*= 
bertufte« auf 113.^ äJiitt. ©ulben berminbem. Dagegen mßd^te fie ftc^ 
bi« 1867 ttm in biefer SOSeife er^ö^en: 

ZabtUt 11. 

1. Oefeige« 3in«erforbemi§ 113. ' 

2. ^t^x^^xn\m für bie burd^ neue 3(ntei^en beftrittene 
©d^utbentifgung (17„) 0. » 

3. 3iJ^f ^" fö^ ^^^ ^w^^ Slnteil^en beftrittene ^jribattoirtl^fd^aftlid^e 
ea))itatanlage (für 3 3a^re 15 SÄiC. ©ulben) . . . 0.»* 

4. 3i"f^^ fö^ ^^^ be«gteid^en gebedte ftaat«mirt]^fd^afttid^c 
eajjitatanfage für ba« Sibile (für 3 Sa^re 30 Miü. ®Ib.) 1.«« 

5. S^n\^n für ben burd^ 9ln(ei^en gebedten Jl^eit be« Deficit« 

1863 (an 30 aWiö. ®u(ben) l.»» 

6. SJiel^rjinf en für bie gunbirung ber f d^toebenben Sc^ufben (f.o.) 7 ^* 

7. aJie^rginfen für bie Sonbcrtirung ber alten 2Ö. aß.=^@^utb 2. « 
- 8. Durd^fd^nittl. SDiel^rgal^tung an JÖottoante]^en«getDinnften ca. 1. * 

©uinma 13Ö. ^ 
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Sffir tjobm l^ter angenommen, ba§ bie ©d^uftentilgnng unb bie 
})riöattDtrt^f(^aftttd^e Sa^jitalanlage, fobann jä^rttd^ 10 2Äitt. ©ulben 
bon ber ftaat^toirtl^fd^aftttci^en ßapitafanlage (9?r. 4) fernerl^tn, toie im 
©runbe biöl^er fd^on, burd^ Slnlei^en beftritten tofirben. ©er Soften 7 
bejtel^t fid^ auf bie befannte O^)eration mit ber berloften 2ö.33B.*®c^uIb, 
toetd^e nac^ bem urf^jrünglid^en ^(ane (fat t>. 18. aWärj 1818) unb 
nad^ bem patent bon 23. 'Cecember 1859 bi« 1867 beenbet fein toirb 
unb baö biö^erige Stf orbernig an 3tnf en im 3Serl^ä(tnig ijon 1 : 5 fteigerfc !Die 
Slu^jal^Iung an 8ottoanfet)enögett>innften (9?r. 8) toirb in nid^t fel^r (angcr 
3eit nod^ naml^aft größere ©ummen erl^eifd^en. 25ie ebentuette S^^H^^"" 
Imig an bie S3anf für ba« ^jcrmanente ÜDartel^en bon 80 SKiß. ©ulben 
bleibt ^ier, atö )>robfematifc^ , unberüdfic^tigt (1 äKitt. ©ulben). ©er 
Oefammtbetrag be^ 5Worma{erforberniffe^ ift l^iernad^ i, 3. 1867 etn)a 
324 mm. ©utben, nämtid^ 130 aWiß. ©ulben für bie ©c^utb, 94 aRiö. 
für ©bite unb 100 Wü. ©ulben für ben Srieg. Unter biefen fe^r 
günftig angenommenen Umftänben müßte bie orbenttid^e (Sinnal^me bal^er 
bauernb um 17.* 3ßitt. ©utben erl^ß^t »erben. Sann bagegen ber 
3ufd^ug be^ 3lerarg ju ben Soften für §eer unb JJtotte nid^t auf 100 
Wliü. befd^ränft bleiben, fo beträgt baö ^Deficit nod^ me^r aU 17 aWiC. 
©utben unb muß bann not^toenbig bie ©teuererl^ß^ung eine größere fein» 
Sntfd^tießt man fid^ ferner, bie ftaatötoirtl^fd^aftfid^e Sapitalanlage im 
©ebiete ber ßibifbertoaltung aud^ miJgtid^ft gang au« orbentlid^en ©n^ 
nal^men gu beden, unb beträgt ber l^iefür erforberlid^e Sluftoanb nod^ 
fernerhin fobtel, toie i. a 1863, nämtid^ 14.* SWiC. ©ulben, fo tt)irb 
man eine bleibenbe SSermel^rung biefer Sinnal^men um minbeften^ 
30 aJiia. ©ulben in« 3luge faffen muffen, aud^ toenn ba« Srieg^mefen 
ni^t mel^r alö 100 mu. ©ulben beanf<)rud^en foHte^ 

!Die feftftel^enbe 3Sorauöfefeung ift babei, baß tt)enigften« bie pxx^aU 
toirtl^fd^aftlid^e ßa|)italanlage unb bie ©d^ulbentilgung unbebingt 
burd^ Slnleil^en beftritten, mit bem Softem ber gurüdtjugal^lenben <BdfnU 
ben unb mit ber Tilgung jum S'^td ber Slbgai^lung ber ©d^ulben alfo 
^)rincit)iell entfd^ieben gebrod^en toirb. ©efd^ie^t bie« nid^t, fo ift e« 
eine 3nconfequeng, bie 5Jlotl^menbigfeit einer aSermel^rung ber orbentli=^ 
^en ©nnai^men um loenigften« bolle 50 dßill. ©ulben gu 
beftreiten. ÜDenn toenn bie reelle SSerminberung be« ßa^jttal« ber ©d^ulb 
au« finangpolitifd^en unb bolf«tt)irt^fd^aftlid^en ©rünben für unumgänglid^ 
not^ttjeubig erflävt toirb, fo muß bie 3lu«gabe für bie au« 5Ked^t«grünbeu erfol^^ 
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gcnbc ©d^ulbcntilgung aud^ an^ orbentfid^cn ©tmal^ntctt Beftritten toerbcn. 
®er gegcntofirttge ä^ftanb ift ein tjoölommen <)rlttcij)Icfcr '), 

5« tl^inoni^olitif^e ^fotbentngett mtb ^rgeinig ber Unterfn^mtg. 

©nc rationelle ginanjtjoliäf erl^etfd^t, ba§ man jtd^ im concre^ 
ten fJaU nnb fo jiefet in Defterreid^ eine Kare nnb Beftimmte 3[ntoort 
anf biejenigen fragen gebe, toeld^e nid^t afcftract öon ber gtnanjioiffen^ 
fd^aft entfd^ieben toerben IBnnen* ©old^e fragen gi6t e^, toie toir 
gefeiten l^aben, aud^ nod^ nad^ ber Slnfftnbung ber 3[fiome, toeld^e im 
mobemen »ied^t^ftaate für bie SRegeInng beö ©taat^l^an^l^afteö aufgeftefft 
toerben muffen, 6ö i^anbett fld^ barnm, ob ond^ nod^ anbere Slnögaben 
ate ba^ 9iormaterforberni§ bnrd^ orbentßd^e Sinna^men gebedtt nnb 
ber ©taatöcrebit nid^t ganj in bem Umfange in 2lnf^)rnd^ genommen 
toerben foü, toie bieö ber S'^zd ber SSerioenbung einer Sln^gabe aßen* 
faU^ erlauben toürbe, 3n Defterreid^ ift biefe fjrage gerabe toegen be6 
Umftanbeö, bag bie ®efammtau§gabe bie orbentlid^e (Sinnal^me loefentKd^ 
überfteigt, befonber^ t^ractifd^, toeil je nad^ bem Sln^faß ber Slnttoort 
gang t^erfd^iebene SWagregeln gnr ©eftreitnng ber ©efammtauögabe 
getroffen »erben muffen. SDian l^at fid^ bemnad^ über folgenbe fünfte 
ju entfd^eiben. 

1. ©Ott bie ©d^nlbenäfgung grunbfafelid^ aufgegeben, bie contractu 
Hd^e SRüdEjal^tung bon Slnteil^en bal^er mittetft Slufnal^me neuer Slnleil^en 
betoeriftettigt loerben? 

2. ©Ott bie ^)ribatti)irtbfd^aft(id^e ea|)italanlage ftreng bon ben 
anberen Slu^gaben gefonbert, unb ebenfatt^ gmnbfäfelid^ mit Slntei^en 
beftritten loerben? 

3. ©oH bie gange eigentlid^e Btaat^an^Qait, bal^er neben bem 
SWormalerforbemig aud^ bie ftaat^toirtl^fd^aftlid^e Sat)itatantage — ettoa 
mit 9lu«na]^me befonberö groger, au^ umfaffenben ^Reformen l^eröorge* 
l^enber 3Serti)enbungett — unb bie augerorbentUd^e Sluögabe — mit 
aiuönal^me be6 2luftt)anbö in eigentfid^en Äriegöfätten — toegen ber 



') flu Obige« fd^ücßcn fld^ einige »»eitere flati^ifd^e Unterfud^ungen über ben 
B|lcrrct$if(^en (Staatöl^anöl^alt, jn tocld^en bie gcflflettung bc« Umfang« ber Beüor* 
flcl^cnben (£rebito^)erationen unb bie Erörterungen über bie 53ebeutung be« ©d^nlb* 
erfcrbemiffed Sniag geben, im folgenben 9bf(]^nitte 111 1 unb 2 an. 
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befonbcrcn, eine %x^naffmz t>ott bcr aflgcmcincti JReget Bitbenbeti 25er^ 
l^äftniffc beö ©taate^ an^ orbcntlid^en ©nnal^mett bcbedt toerbeu? 

4. ®oH, tocnn man nid^t fo toett gelten toifl, tocnigften^ neben 
bent 5Wormaterforbernig bie in griebenöjetten tttoa berbteibenbe anger=* 
orbentKd^e Slnögabe für ^eer nnb Stotte, nebft ber ©a^Jttalonlage in 
Kriegsmaterial, an^ orbentlid^en ffiinnal^men Beftritten toerben? 

ÜDie Beiben erften fragen ftnb an^ bem ®tanb^3unfte ber ginanj^ 
toiffenfd^aft gn Bejial^en. ÜDie \ptcxeUen SSerl^ältniffe ber öfterreid^ifd^en 
Sinanj^ unb SSoIIötoirtl^fd^aft Begrünben unfereS Srad^tenS leine anbere 
älnttoort. ÜDie britte grage nnb bal^er and^ bie bierte ift im 31 11 g e^ 
meinen jn berneinen, bagegen in Oefterreid^ bie le^te nnb Bebin* 
gnngStoeife bamit bie britte jn Bejal^en. 2Bie aBer bie ffintfd^eibnng and^ 
anöfafle, man erlangt nad^ berfelBen iebenfaHS fefte 2ln]^aItS|)nnIte für 
baö jn Befolgenbe ginanjf^ftem nnb für ben banad^ gn enttoerfenben 
Sinanj|)Ian, ®aö ift ein* großer ®eU)inn, benn ein fold^es SSorgel^en 
fül^rt ans ber ^rinci|)IofigIeit ber ginanj^jolitif in ben ®nbget^, ©tener^* 
nnb ^nleil^efragen jn einer toiffenfd^aftlid^en, bnrd^anS rationeßen ©el^anb^ 
(nng nnb 55eantn)ortnng biefer tragen l^tnüBer. ®aS ^oftnfat, bag bie dhu 
nal^men im ©taatSl^anSl^alte fid^ nad^ ben 2lnSgaBen rid^ten foßen, toirb 
baBei rid^tig nnb Beftimmt in bem il^m innetool^nenben ®inn gnr tei^ 
tenben JRid^tfd^nnr in ber ^rajis genommen, 

SSietteid^t toirb man eintoenben, baß ja and^ l^ier nod^ forttoäl^renb 
ein S^eit ber bom ©taate Beftrittenen (SefammtanSgaBe toie BiSl^er mit 
Slnteil^en gebedft toerben, ein deficit in biefem ©inne alfo nod^ fer*» 
ner borl^anben BleiBen foöe; eBen baS aber l^aBe man ber tJinanjber^^ 
toaltnng für bie berfloffene tJinanj^jeriobe feit 1848 gnm SSortonrf ge== 
mad^t. Om JRefnItate fei eS bod^ einerlei, oB man äße SlnSgaBen beS 
^taatz^ als ein (SangeS Betrad^te nnb babon einen Smd^tl^eit burd^ 
Slnleil^en Beflreite, ober in ber borgefd^Iagenen com|)ficirten SBeife baS 
SlnSgaBeBnbget anorbne, nm fd^tießfid^ bießeid^t faft bie gleid^e 3lnSgaBe^ 
fnnune bnrd^ Slnleil^en gn bedEen, toefd^e gegenwärtig ol^nel^in anf biefem 
SBege gebedEt wirb* Slßein ber Sortl^eit ber Befürworteten Slnorbnnng 
beS SlnSgaBe^StatS (iegt barin, bag man baBei nid^t nad^ gnfäftigem 
©ntbünfen, fonbern an ber 9iid^tfd^nnr eines feften ^rinci^^eS 
borgel^t. 2lnd^ im erfteren Satt lann man bietteid^t einmal baS 9tid^=^ 
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tige treffen, bte rid^ttge Quote ber ©efamnttau^gabe mit orbentfid^en 
(gtnnal^men unb mit Stnleil^en beden, im testeten muß man e^ unb 
toirb man e^ ftet^ tl^un. On jerrütteter ginÄWjtagc finbet man babei 
leidet ben rid^tigen 2Beg jur ^erfteßung ber Drbnung ber fjinanjen. 
Ott bem ^)raftif(^ fo befonberö toid^tigen ^aüt, toenn neue SKu^gaben 
gu ben alten in einer neuen t5inanj^>eriobe l^injutreten, gerätl^ man nid^t 
in bie ©efal^r, fatfd^e SKagregetn, fei e^ in ju »eit ober gu toenig 
loeitgel^enber Srl^öl^ung ber ©teuern, gu ergreifen, fonbern man fennt 
fofort bie rid^tige 3Ket^obe, nad^ toeld^er bie Dedfung^mittet gu befd^af^ 
fen finb. Snblid^ ift aber aud^ bie formelle ©eite ber (SadSfc nid^t 
bebeutung^Io^. ÜDie ^norbnung be^ Sluögabe^^Stat^ nad^ ben toenigen 
l^ier borgefd^tagenen $au|)trubrifen getoäl^rt einen rid^tigeren ©nblidE in 
ben toal^ren B^^ft^^^^ ^^^ Sinangen, loie gal^Ireid^e, toeit f})ecießere Ueber^^ 
fid^ten. SBer fid^ bon ber Sage unb bem inneren (Setriebe eine« ^riöat^^ 
gefd^äfte« unterrid^ten toiö, ber toirb bornel^mlid^ ben ©etrag be« um* 
taufenben, ben Sluftoanb für ba« ftel^enbe (Kapital, bie etwaigen (S]cixa^ 
auflagen (für 3SerIufte, UnglüdEöfäüe n. f. n>.) erforfd^en muffen; erft 
banad^ lommt für il^n in Setrad^t, auf toeld^e eingelne 2lu8gaben 
ba« umlaufenbe Sa})ital gugefe^jt loirb (88^ne, §iIf«ftoffe, SRe^^araturen 
be^ ftel^enben (^apitaM u. f. to.), auf toetd^e eingelne Dbjecte ba« 
ftel^enbe (Eapitol fid^ bertl^eüt. gin ununterfd^iebtid^e« 3ufammenU)erfett 
be^ umtaufenben unb ftel^enben Sa^^itale^ l^inbert jieben ffitnblidE. ®erabe 
fo ift e^ in ber ginangloirtl^fd^aft, n>o man bemungead^tet biefe genaue 
Unterfd^eibung nod^ nid^t mad^t 3n ber Oegenüberfteßung beö $er* 
fonal^ unb SRealbebarfe« liegt ein rid^tiger Slnfang, aber aud^ biefe 
Unterfd^eibung gel^t nod^ nid^t auf ben ®runb ; ber 9iealbebarf mu§ gum 
SE^eit ebenfaßö gum umtaufenben Sa^^ital gered^net »erben, unb ein ge^ 
loiffer ^erfonalbebarf fann bebingungötoeife nad^ ben Siegeln für baö 
ftel^enbe Sa^^itat gu bel^anbeln fein (g. So. bei ber Slu^gabe für ben Sa*« 
tafter). Slud^ für bie bergteid^enbe ginangftatiftil bifbet bie bef^^rod^ene 
ainorbnung ber Slu^gaben für biete t^^agen bie loid^tigfte (Srunblage 
unb ben |)affenbftett 2lu«gang^^3unft. 

SKit SRüdfid^t auf bie beiben Slrten bon «ebedfungömittetn — 
orbenttid^e unb au§erorbentIid^e, b. 1^. burd^ 9lnlei]^en ober SBeräu^erung 
bott ©taatöeigent^um ergielte Sinnal^men — gelangt man enblid^ gu 
folgenbem, l^ier ben öfterreid&ifd^en SBerl^ättniffen ange^jagten, ab Ar aü* 
gemein antoenbbaren ©d^ema. 
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ßrfter ober orbcntItcBer ®tat 
SluögaBe. gtnnal^me. 

©gcntlid^e (Staat^an^Qobe Orbcntttd^e (Sinnal^mc. 

(boßftänbtg). 
ober 
SSon ber eigentltd^en ©taat^au^gabe: 

1. Siormalerforbernig i&^H)* 

2. ©taat^toirtl^fd^aftfid^e eat^italanlage 
(ganj, ober toeld^er 2^etl, ober gar 

3. 2lu§erorbentIid^e 8lu^ga6e (ganj, ober 
toetd^er 2^et(, ober gar nid^t^). 

9luöga6e unb (Sinnal^me foßen fid^ too ntögfid^ bedEen. Sin 
ettoaige« SDeficit ober ein UeBerf d^ug totrb auf ben j to e i t e n 
etat berfeUen 5manjt)eriobe , foioo^t im SSoranf daläge 
ti)ie im ©eBal^rung^auötoetö, übertragen. 

3ö>etter ober an^erorbentlid^er dtat 
ausgäbe. Sinnal^me. 

1. ÜDeficit be« erften dtat^ (ganj.) 

2. ©taat^toirt^fd^aftlid^e Sa»)itaran'^ 1- UeBerfc^ng be« erften etat« (ganO- 
anlage(gana,t^ettoeife,garnie^tö). 2. Veräußerung t>on ©taatöeigent^. 

3. außerorbentfic^e SluögaBe (MqI) 3. 3lh(ei^en (fc^toeBenbe unb fun-^ 

4. ^rti)attoirt^f(^af triebe (^apMan^ ^'^^^ ©c^utben ober ©c^afefd&ein* 
rage (ganj) "«t^ »Jentenfc^utb). 

5. eontracttid^e ©d^ulbentilgung 

6. gunbirung fd^toeBenber ©d^ulben 
(J)e^)otborfd^üffe, Sanffd^ulben, 
9Äünif d^eine , ©aflnenf d^eine, 
@runbent(aftung«ge(beru bgt. m.) 

SfuögaBe unb einnal^me foßen fid^ im SSoranfd^tag ftet« bedten ; 
ein Deficit ober ein UeBerfd^u§ in ber ©eBal^rung ift auf ben 
gtoeiten etat ber nä duften ginang^jeriobe gu flBertragen. 
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L 2)er Umfang bet Betiorftel^enbett dttiitd^fttatidutn. 

iUer 55etrag ber in ben häd^ften Salven in SDefterretd^ mtttelft 
55enu|un3 be^ ©taat^crebitcö ober 3Serangcrung bon ©taatöbcrmögcn 
ju bcdenbcn „2lu«ga6cn" fteßt fid^ nad^ ben berfd^tebcnen SSextäfmn^ 
gen im borigcn SlBfd^nitt cttoa folgenbermagen l^eran«, 

Ja6et(c 12. 1864. 1865. 1866. 

(14 awott.) 

1. ©anlfc^utben 24.« 32.« 64.^ 

2. SKünifc^einc 12.« — — 

3. ©atinenfc^einc 25.^ 25.« — 

4. ©runbentlaftung^fd^ulb 4.« 4.« 4.^ 

5. ©d^ulbentitgung ca. 16.'' ca. 14.« ca. 14.® 

6. ^ribattoirt^fd^aftlid^c Sat)italanlagc . . „ 5.« „ 5.« „ 5.« 

©umma • . „ 87.» „ 80.« „ 87.» 

7. Sbcntneö bon bcr ctgentlid^cn ^taatan^^ 

gäbe (ftaat^toirtl^fd^aftl. Sa^Jitalanfagc 

ober au|crorbcnttid^e 2lu^gaBe) . . ca. 10.« ca. 10.« ca. 10.« 

©untma . . „ 97.* ,, 90." „ 97.» 

3m ©anjctt l^anbeft c« fid^ l^iernad^ in bem ^titxanm bon 3*4 
3a^rcn (1* 5»ob. 1863 6i« 31. 5Dcc. 1866) um btc ©efc^affung bon 
285.2, beiic^ung^toetfc 255.^ SKiö. ©utbcn „ außerorbenttid^e einna^^ 
mcn". SBie ju Bcmerlen, foöen bamit aber faft nur beftcl^enbe ®^nU 
ben in anbere conbertirt toerben. Slbgefel^en bon ber gunbirung eine^ 
X^eile^ ber ©afinenfd^eine unb ber etioaö größeren, l^ier 6ef ürtoo rteten 
atbja^tung an ber ©d^ulb an bie ©runbentlaftungöfonb« toirb l^ier leine 
loeitergel^enbe SSenufeung be^ ©taatöcrebite^ borgef dalagen, afö fie unter 
jtoei 3Sorauöfe^ungen ftetö unbermeibtid^ fein mBd^te, 
faö^ eö nämtid^ nid^t gefingt, entloeber bie 2lu^ga6e nod^ Beträd^tlid^ 
unter bie beö ^al^re^ 1863 ju rebuciren, ober bie orbentfid^e Sinnal^me 



133 

nod^ toefenttid^ ü6er ben ©etrag ber JKcl^rBetoiÜiguug an ©teuern t>ott 
23 3Äiatonen ®ii(ben für baö ^ol^r 1863 ju er^öl^en. 5Da« Subget^ 
beficit für 1863 Betrug ol^ne bic neuen Steuern 62/ mu. ©utben. 
aSon ber obigen für 1865 aufgefteßten au|erorbentIi(i^en 8lu^ga6e bon 
90 SWiÖ, ©ulben würben mdf ber officieöen gorm be^ SSoranfd^Iage^ 
31 SWlß. ®u(ben in ben getoiJl^nlid^en 9lu«ga6e * Qtat gel^ören unb ba^ 
,,ÜDeficit" beffetBen mä) ber biöl^erigen ©ered^nung Bilben. S« ift ba*» 
^er bie Silanj be« 3a^re^ 1865 um 31.« SWitt. ©ulben günftiger an^ 
flenommen, toie bie be« 3a^re« 1863, b. 1^. c« ift auf bie gortbauer 
ber für 1863 Betoiaigten ©teuerer^ß^ungen mit 23 mu. Bulben unb 
auf eine »eitere ffirf|)arung bon 8/ SWiß. ®ulben gered^net. Sann bie 
le^tere Bebeutenber toerben, um fo Beffer^ aBer mit ©id^erl^eit läßt fid^ 
barauf al« JRegel für mel^rere 3a^re — ba^ 3al^r 1865 bient l^ier nur 
al« «eift)iet für bie näc^fte Beit — fc^toertic^ jagten, @rfo(gt fie 
g. S. Beim etat ber Srieg^mad^t, fo Beträgt bie 8lu«gaBe für $eer 
unb tSiotte nod^ 109 2Wiü. (Sulben, ejd. eigene ©innal^men. Slun ift 
bie« freitid^ immer nod^ anfel^nlid^ mel^r, al9 ber eigentlid^e grieben«*= 
ctat^ aBer bod^ eine ©umme, toeld^e Bei nur einigermaßen ^)recären Jfo^ 
litifd^en SSerl^attniffen leidet erreid^t toerben möd^te. ©e^t man inbeffen 
borau«, e« laffen fid^ nod^ »eitere 10 aßiß- ©ulben Bei ber eigentßd^en 
©taat^au^gaBe erf|)aren, fo loürbe biefe te^tere ganj au« orbentlid^en 
dimdffmen gebedft unb Brandeten in ben näd^ften brei ^al^ren nur 
255.* ober 30 SÄitt. (Sutben weniger burd^ ben ©rebit aufgeBrad^t ju 
toerben, ober, nad^ ber SBeife be« je^igen ©ubget« au«gebrüdEt, ba« De* 
ficit Betrüge nur nod^ 21 3Äia. ©utben. 

Sei aßen biefen ©ered^nungen ftnb toir genßtl^igt, un« an bie 
Bi«]^erigen Daten, inöBefonbere be« SSoranfd^Iag« für 1863, gu f)aU 
ten. ÜDie nid^t nur mögUd^en, fonbem fogar loal^rfd^eintid^en unb gum 
Steile aud^ fd^on X^atfad^e geworbenen a3erBefferungen ber tJinanglage, 
toeld^e au« ber ben SSoranfd^Iag im @rgeBni| üBerfd^reitenben (Sinnal^me 
unb ber bal^inter gurüdEBteiBenben 2lu«gaBe l^erborgel^en , lönnen i^ier 
aSanget« |)ofitiber Daten nid^t naiver Berüdffid^tiget toerben, al« gefd^el^en 
ift. ©ei ber gegenwärtigen inneren |)ofitifd^en Drganifation ber STOon^* 
ard^ie finb aBer gunäd^ft toefenttid^e erf})arungen in ber 3lu«gaBe 
laum gu erwarten, in ber OeBal^rung gegenüBer bem 3Soranfd^Iag faöen 
fie bon fetBft fort. SSon ber möglid^en SSerminberung ber 2lu«gaBe für 
bie i?rieg«mad^t ift bie JRebe gewefen. äJlan wirb Sitte« in Slttem fd^wer^ 
lid^ eine geringere 3lu«gaBe a(« JRegel für bie näd^ften ^al^re anne]^== 
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men ISnnen, toie bic oben Bcred^nctc t>on 130 üHiö. ©ulben für ©ti^ufb, 
94 mU. ©ufcen für ßtbite unb 100 mu. ®ulb. für $eer unb grottc, 
jufammen 324 9KiH. (Sutben 5WormaIerforbcmi§. Dagu fontmcn nad^ 
ber biöl^erigen (Statifirung 18. • aÄiO. ®ii(ben für ©d^ulbentirgung unb 
5 mü. @ttlben für ßa^Jttatanlagc, jufantmcn alfo 347,* WliU. ®nlbcn 
„©efantmtauögaBc.'' ^ierBei finb aber beim „Ärieg" 17.« 2»ta. ©nlben 
unb für bie ftaatötoirt^fd^aftöd^e ea})ttalan(age 14.** mu. ©utben, 
»eld^e im Oo^re 1863 gu tjerau^gaben »aren, nid^t in Slnfd^Iag geBrad^t ; 
t)on biefen Reiben Soften toirb bon 1865 an l^Bd^ften^ ettoa ber erftere 
(gang ober tl^eitoeife), fd^toertid^ ber tefetere, ober biefer »enigften^ nx6)t 
gang, fortfaßen fönnen. Stimmt man aud^ Mog 10 WliU. ©ulben ate 
bafür berBteibenbe Slu^gabe an, fo fteigt bie „®efammtau«gaBe" be^ 
Bi^lgierigen offidetten 5Retto6ubgeW auf 357.* mn ©utben. ©etbft bie 
bebeutenbften Staftrengungen ber ^Regierung unb ber 9te{d^^t)ertretung 
möd^ten für bie nSd^ften ginangjal^re faum eine uod^ »eitere SSerminbe* 
rung ber ©efommtnettoau^gabe gutoege Bringen. 

Die Sinno^me toar auf @runb be^ SSoronfd^tageö für 1863 auf 
307 aßiö. (Sulben unb einfd^fießüd^ ber Betoittigten ©teuererl^ßl^ungen 
(6ei ben birecten Steuern unb bem neuen ®ebü]^rengefe<}) bon 23 äJliß. 
auf 330 aJüfl. ®utben angufd^tagen. 5Demnad^ bleibt l^ier nod^ nad^ 
ber bi^l^erigen offcieOen ©ubgetform ein „Deficit'' oon 27.* SÄiC. ®ViU 
ben, looran »ir bie ©d^utbentilgung mit 14, bie im amttid^en SBorau^ 
fd^Iage barin mitbegriffene gunbirung bon fd^toebenben ©d^ulben (©auf* 
fd^utben, 3wtüdtga]^Iung an bie ®runbentIaftung«fonb«) mit 4.* unb bie 
^)ribattoirt]^fd^aft(id^e ©a^jitalantage mit 5 SWiH. (Sutben betl^eiligt an^^ 
fe^en. Unter ber ainnal^me, bag gunäd^ft leine weiteren, auf eine Sr^ 
l^Sl^ung be^ ©teuereinfommen^ abgiefenben f5inangma§regefn getroffen 
toerben, toürbe fid^ jene ©umme bon 27.* ÜÄiö. ©ulben Deficit nur 
burd^ bie bon felbft fid^ ergebenbe Srtrag^fteigerung ber ©teuem ber*: 
minbern Ißnnen* Da^ loirb aud^ ti>o^t gum SCl^eU gefd^ei^en, aber mit 
©eftimmtl^eit !ann man barauf bod^ fetbft nad^ ben, bem SSernel^men nad^ 
günftigen »Jefuftaten be« Oal^re« 1863 nid^t red^nen* (S« ift gunäc^ft 
aud^ nur niJti^ig, ba§ bie orbentfid^e Sinnal^me nod^ um 4 SDtiß. ®ulben 
fteigt, benn bann toürbe mit Sluönal^me ber ©d^ulbentitgung unb pvit>aU 
»irtl^fd^aftltd^en 6a|)italanlage bie gange übrige Slu^gabe baburd^ gebecft 
fein, ©in ©teigen barüber l^tnau^ toäre erioünfd^t, toenn man mit 
204 SWiö. ©ulben, tt>ie borl^tn fu^3^)onirt tourbe, nid^t bie Soften ber 
Sibitbertoaftung unb ber Srieg^mad^t auf bie Dauer beftreiten fann. 
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©oBalb bie Sinnal&mc aber anäf bte l^ierfür cttoa gu ntad^cnbc 3D?c^r* 
ausgäbe (außerorbentltci^c Slu^gaBc für §eer unb ijfotte, ftaatötoirtl^fci^aft* 
üd)t Sa|)itatcmlagc im dtat bcr ©iüitbertoattunfl) ncd) flberftetgen foßte^ 
fo tritt bereite, faß« man bcr ^\)pcti)^]t naäf auf bie ^)rinci^)ieüe ®(!S)nU 
bcntitgüitg Derjid^tet, bie Sbentualität einer 3Serminberung ber ©teuern 
ober bcr 8luftaffung einer einjelnen ©teuer, eine^ eingelnen 3"f<^1^9^^ 
ein. S5i9 bal^in l^at eö immerl^in, tro^ ber augerorbentlid^en SSerbeffe=^ 
rung ber SSerpttniffe, nodf gute SBege. üDa^ mag inbeffen bal^in ge* 
fteßt bleiben, jiebenfaHö ergibt fid^ auö ber borftel^enben SBürbigung 
be« Sinfluffe^ eine^ ettoaigen »eiteren ©inlen^ ber eigentlichen Staate- 
ansaht unb ©teigen^ ber orbentlid^en Sinnal^me, ba§ ber Umfang ber 
notl^toenbigen Onanf^jrud^nal^me be« ©rebit« in ben n ä d^ ft e n brei Soi)^ 
ren mit bem Setrage bon 255, xt\p. 285 SDiitt. ©utben oben nid^t gu 
grog angenommen toorben ift. üDie beantragte ftärfere tJunbirung ber 
fc^toebenben ©d^ulb unb bie ©el^anbtung ber ©d^ulbentilgung l^at fd^on 
im borigen SKbfd^nitt i^re SJed^tfertigung gefunben. 



2. 2)ie öfterrei^tf^e ©toütdandgak; ütdBefonbere Hi] ©^nlberfor^ 
bernig im S3erglei$ mit ber ^udgak anbetet ©taaten. 

ÜDie im bi^l^erigen 3SerIaufe angeftettten SEBal^rfd^einlid^feitöbered^*' 
nungen ber 5Wettoau^gabe, toetd^e Oefterreid^ für getoöl^ntid^ ettoa toäl^* 
renb be« näd^ften jel^niäl^rigen S^xttanmt^ gu befreiten l^aben möd^te, 
ren gu ben folgenben S^^txn (in SKißionen ®u(ben De. SB,): 

SCabeße 13. 



1. Sflotmakxfoxhttni^ . . 

2. ©taatötoirtl^fd^aftltd^c (£a^ 
:t)tta(anlage « . • • * 

3. ^ugerorbentUd^e ^udgabe 

Bnmma 
II. JUrfuÄtnrlrtlrritrttftiirfr« 

III. €mtvüttliti$t S^tbrnihtn- 
tiiöurtö ♦ ♦ ♦ ♦ . 

<^umma 
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5Dtcfe UeBerfic^t unb bic pxoctnitotx\e aSergteid^ung geigt, mt^en 
augerorbentlid^en ÜDrud ba« ©d^ulberforbemig auf ba« öftcrreid^tfd^e 
©ubget ausübt, inbem e« bom 5Rormaterforbcmig, bon ber eigentlid^en 
©taatöau«ga6e unb bon ber ®efammtau«gabe faft gleid^mä§ig gtoei günf* 
tet beträgt 5Diefe l^o^e Ouote tofirbe \iöf ettoa« berringern, mm man 
ba« ©ruttobubget ber «ered^nung gu ©runbe legte, tooburd^ aber nur 
ba« SBefen ber je^igen ©ad^tage me^r berl^ööt toürbe. 5Die in ber 
©ruttoau^gabe mit inbegriffenen gin^ebung^Ioften ber ©teuern, bie SSer* 
toaltung^^ unb ©etrieböloften be« ©taatöeigentl^umö unb ber ©taat^^ 
anftalten unb JRegatien bringen ein frembe« Stement in biffe SSered^^ 
nungen unb SSergteid^ungen mit l^inein. S« finb 8lu«gabet)often, »eld^e 
o^nel^in unter aßen Umftänben, toeit fie ba« SÄittel gur Sinnal^mebe* 
fd^affung finb, bortoeg an^ ber ßinnal^nte beftritten toerben muffen. 35a* 
l^er toirb man l^ier beffer mit ber 9?ettoau«gabe o^)eriren, toetd^e ©ettft* 
gtoedE ift unb toal^re Sebürfnigbefriebtgung ©eiten« be« ©taat« enthält. 

Um inbeffen nod^ genauer l^erauögufinben, fotoeit bie^ auf biefem 
SBege ber ©ered^nung mögfid^ ift, toorin gerabe bie ©d^n>ierig=» 
ftit ber financietlen ©ituation be^ Slugenbtidfe« liegt, 
ift e« gtoedEmägig, ben ^rocentfafe gu bered^nen, toeld^en jiebe ^aviptah 
tl^eitung ber 8lu«gabe bon ber 3? e 1 1 o^© taatöeinnal^me beanf})rud^t 
SBir gelten babei bon ber biöl^erigen JReineinnal^me bon circa 307 aJKtt. 
®utben an^, m^ »etd^er aud^ in ber borigen Nabelte ba« „Deficit" 
bered^net tourbe, berüdEfid^tigen atfo nid^t bie für 1863 bett>ißigte ©teuere 
eri^ßl^ung, loeit bereu bauernbe SBeiterbetoiltigung eben bie ©treitfrage 
bitbet, um bereu 85fung e« fid^ l^anbett. Die JReineinnal^me be^ ©taate^ 
ift e«, toetd^e gunäd^ft gur Dedtung ber 5luögaben gur SSerfügung fte^ 
bamit ber ©taat feinen übernommenen aSer|)fi[id^tungett nad^Iommen unb 
bie il^m gefteöten Slufgaben erfüQen Wune. 5lu^ biefer JReineinnal^me 
brandet gtoar unferer 8lnfid^t nad^ nur ba« S^ormaterforbemig unb in 
Oefterreid^ bebingung^toeife bie ftaat^toirt^fd^afttid^e Sa|)itatanlage unb 
bie auferorbettttid^e 8luögabe gebedtt gu toerben. Die Sinnal^me mü§te 
bal^er ebentueö nur eine fotd^e ©teigerung erfal^ren, bag fie l^ierfttr ge* 
nügt. Die ^öi^e ber ©teigerung, loeld^e andf mä) ber bon un^ befür^ 
»orteten ginang})olitiI nid^t ausbleiben lann, ergibt fid^ unmittelbar in 
^rocenten ber Sinnal^me aus ber 55ered^nung ber ^rocentfä^e ber 8luS^ 
gaben bon ber Steineinnal^me. ^laäf ber anberen Slnfid^t, toonad^ über** 
^anpt bie ©efammtauSgabe unb inSbefonbere bie contractlid^e ©d^utben* 
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tifgung burd^ orbcnttid^e ©nnal^men gebcdt tocrbcn muß, ift aber nod^ 
eine entf^^red^enb l^ö^ere ginna^mefteigerung not^tpenbtg, beten ^^rocent^ 
meifen ©ctrag gfeid^fatt« bte folgenbe ®ered^nung jetgt -Se mä) ber in 
Oefterreid^ l^errfd^enben ©taat«fd^uIben^)oIitif mug bemnad^ in ben gra^ 
gen ber ©teuerer^ö^ung t)orgegangen »erben. ÜDie folgenbe ©ered^nnng 
beftätigt bie frül^eren gnttoidelungen über biefen ^unft 
Sabeüe 14. ^rocentfäfee bon ber 5«ettoeinna^me. 

@(|u(b. @it)ile. Sttitq. @umma. 

5«ormaIerforbemi6 42.» 30.« 32.« 105.» 

gigenrtid^e ©taat«au«gabe 42.» 33.^ 35.^ 112.» 
©efammtau^gabe 47.« 35.» 35.^ 118.« 

5Demnad^ erl^eifd^t bie ©ebednng be« grforberniffe« je mä} ber 
befolgten ginani})oIitiI eine ©teigemng ber JReineinna^me um xe\pzctit>t 
5.«, 12.* ober 18.« ^rocent, immer ijorau^gefefet, bag bie 5lu«gabe in 
ben einzelnen B^^iß^« ^W ^^^^^ ^^^ *" ^^^ borte<}ten ZaUUz tniffaU 
tenen ©ummen t)erminbert loerben lann unb ba§ bie (Sinnal^me fid^ nid^t 
i)on felbft burd^ ben SDiel^rertrag ber bereit« beftel^enben (Stenexn erl^öl^t. 
35ie relatit)e 55elaftung be« ©nbget« burd^ bie einjelnen $au|)tabt]^ei(un* 
gen ber 9ln«gabe unb bal^er ber relatibe Slntl^ell ber SSerioaltung^jioeige 
am ÜDeficit tritt in biefen ^rocentfä^en ber einzelnen 8lu«gaben i)on ber 
5Rettoeinnal^me nod^ beutfid^er l^eri)or, toie in ben ijorl^in bered^neten ber 
einjetnen 2lu«gaben t)on ber (Sefammtaußgabe. S« ift l^ier toieberum baran 
gu erinnern, ba| bie 5lu«gabe für bie brei großen ^tJod^z fo niebrig an^ 
gefegt ift, toie fte fid^ günftigen gaße« fteöen loirb. Sei bem ©d^utb:= 
erforberni§ unb bei ber ©iijibertoaltung toirb im !Durd^fd^nitte ber näd^^ 
ften gel^n ^ai^re tool^I mit ©id^erl^eit feine geringere ^i^^x erreid^t, bei 
bem ^rieg^etat l^öd^ften« nod^ ein S^eil ber mit 10 amo. ©ulben un^ 
ter bie Sa^^italantage gefegten SÄaterialbefd^affung erf|)art toerben lönnen. 
3m ®anjen loerben boburd^ bie t)or]^erge]^enben ^af)im niäft toefentlid^ 
atterirt. gine etioaige (Srf})arung in bem einen 3ö>eige mu§ tt>o^l für 
termel^rte Slu^gabe im anberen aufgered^net loerben, toeit ber 9ted^nung 
überaß SWinimatbeträge ju ®runbe gelegt toorben finb. 

©d^on bie t^orl^ergel^enben ©ered^nungen geigen, bag bie fd^toierige 
fjinanjiage Defterreid^« fid^ in erfter Sinie au« ber außer orbent^ 
lid^en §8^e be« ©d^ulberf orberniffe«, in jioeiter 8inie 
au« ber immer nod^ beträd^ttid^en ^i^t be« aßititärauftoanbe« 
ilr §eer unb gtotte) erKärt. 5Der abfotute unb relatibe ©etrag ber 
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Äoften ber Sit)Ht>erti>aItun8 erfd^eint bagcgen toeber an fid^ itixa^tüdf, 
noäf in^Bcfonbere f)i>^ M bcr Serücffid^ttgung ber Suttur^ unb SBirtl^^ 
fd^aft^enttoideluttg ber Sänber Defterreid^^. Sine auf @rf|)aruttgen au^* 
gel^enbe 5teanj^)oItttI toirb bemnad^ tooi^t immer fid^ attgetegen f ein laffen 
muffen, leben unnöti^igen 8lufti)anb im !J)e|)artement ber Siijitoertoattung 
gu befeitigen unb, fotoeit e« tl^unlld^ ift, burd^ ©eförberung ber ©elbft^ 
regierung unb UeBertragung U^^ex bom Staate ausgeübter Functionen 
an autonome Organe, ^robingen, ®egirlen, ©emeinben bie SluSgaben für 
baS StDile im ©taatsBubget loenlgftenö für f})ätere Reiten gu bermin* 
bem* 2l6er baf fid^ im fangen bie SluSgate für biefen Dienftgtoeig, 
in toeld^em bie ©taatsti^ätigfeit borgugStt>eife ^^robuctib toirlt, t>exmm 
bere , erf d^eint aus ben frül^er enttoidtetten aHgemeinen ©rünben unb unter 
SerüdEfid^tigung bcr f^)ecieflen Sage ber Dinge in Defterreid^ minbeftenS 
gefagt fe^r untoal^rfd^einli^, unb öud^ nid^t loünfd^enStoert]^. Siäl^er auf 
baS Detail biefer grage eingugel^en, ift inbeffen bie ©ad^e beS SSertoal* 
tuugSmanneS unb ^olitilerS, nid^t bie beS aSottStoirtl^S unb ginangj)oK== 
tiferS, toeld^e fid^ tool^t mit ber allgemeinen Setrad^tung begnügen muffen, 
baf eine 3Serminberung ber 8luSgabe für bie SlDifDer^altung fd^toerfid^ 
in SluSfid^t fte^t. 

9iur um fo Bered^tigter ift beSl^att baS ©treten, toenigftenS für 
eine f|)ätere B^^'««!^ — ^^^ ^^ 3^i^ö"w bon ettoa geirrt ^ai^ren l^in* 
aus — baS ©d^utberforbemi§ unb ben ÄriegSetat unter ben oben berec^^ 
neten ©etrag l^erabgubrüdteu. üDaf biefe beiben SluSgabegtoeige in bem^ 
fetben SKafe für Oefterreid^ gu l^od^ finb, toie man tool^t bie SluSgabe 
für SiüitDertoaltung gu niebrig nennen fann, gel^t aus ber SBergleid^ung 
ber t)or]^erigen abfoluten unb refotiben S^^m f)txr>ox. SS geigt fid^ bieS 
aber nod^ beutfld^er, tt>enn man bie §au|)tgiffem beS öfterreid^ifd^en ©ub=* 
gets mit benen anberer Staaten t)ergteid^t. Die bergteid^enbe ginang=» 
ftatiftif geftattet gtoar, toie aHe üergleid^enbe ©tatifti!, immer nur ©d^Iüffe 
nadj ber Slnatogie unb bal^er nur t>on bebingter 5lntt>enbbarleit auf ben 
concreten gaö. Onbeffen werben burd^ bie SSergleid^ung bod^ ftetS fel^r 
\xappante ©d^fagfid^ter auf bie d^aralteriftifd^en ©gent^müd^feiten jebeS 
eingetnen mit in bie 3SergIeid^ung gegogenen DbjectS geworfen. §ierburd^ 
toirb bie befonbere Slufmerffamleit auf bie Slnomalien gerid^tet, baS S3e* 
ftreben angeregt, bie Urfad^en babon aufgufud^en, unb bem ^raftiler ein 
gingergeig gegeben, auf toeld^e SBeife er ettoa nad^träglid^ ijerbeffernb 
ober für bie B^toft im SSorauS t)erptenb eingreifen Knute. Die pxat^ 
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tifd^e SBid^tigfelt ber tjerglcid^cnben ginanjftattftif lommt baburd^ bcm 
tl^eoretifd^cn 3ntereffe, »etd^e« fid^ an fte fnü|)ft, gtetd^. 

Die tJragc, auf toeld^c in bem borfiegenben gatte bie bergleid^enbe 
f^anjftatiftil eine UnttDort geben foö, tft bie fofgenbe: toeld^e relatibe 
©ebeutung in jiebent einjefnen ®ubget^ im SSergteid^e mit ben 55ubget5 
anbetet ©taaten^ bet Sluftoanb fflt bie einjefnen $au})tabt]^ei(ungen bet 
atu^gafce befi^jt? ÜDutd^ bie ©eanttoottung biefet gtage etgibt fid^, in 
toeld^em 3:^eite be^ Sluögabebubget« eine« <BtaaM im SSetl^ältnig ju 
anbeten ©taaten eine Slnomatie, ein ju biet obet ju toenig, befielet. 
Datauö fann man toiebet ben ©d^fnf jiel^en^ toeld^et SCl^eit bet 
atu^gabe telatib ju l^od^ \% eine ungetoßl^nlid^e Äoftf})ieIigfeit einet bet 
bom ^taatt getoäl^tten Seiftungen obet eine üBetmägig tl^euete „^xo^ 
buction" in fid^ f daliegt unb ebentueB an bet ©d^toietigfeit bet ginanj^^ 
tage, an bem ^etbottteten eine« Deficite ©d^ulb l^at, obet toetd^et 
2:^eit telatib jn niebtig ift^ ballet bießeid^t eine im ®anjen ungetoöl^n^ 
tid^ niebtige 55efteuetung betantapt obet eine manget^afte ©taat^tl^fitig* 
feit auf einem eingelnen ©ebiete bettätl^. 3Son |)tinci^)iellet ©ebeutung ift 
babei bie SIKetl^obe, nad^ »etd^et man biefe ^tocentfafebeted^nung aufteilt 
unb bie SSetgleid^ung botnimmt. *) 

S5 pnb ^iet biet ®eted^nungen mögtid^, namlid^ bie be^ ^tocent* 
fa|e^ bet einjelnen Slu^gabetubtil bon bet ©tutto* unb ?Rettoftaat^au^^ 
gäbe unb bon bet ötutto^ unb Slettoftaatöeinnal^me. Untet bem ©tutto* 
bubget toitb l^iet baöjenige betftanben^ in toetd^em Bei Sluögabe unb 
(otbentfid^et) Sinnal^me bet ©efammtbettag bet Sinl^ebung^* unb Settieb^* 
foften, loeld^e jut ©efd^affung bet Staat^einnal^me etfotbettid^ finb^ ein* 



(S« Bcbarf »o^I einer SRcd^tfertigung , baß naäf bem ffto^tn SBcrfe be« 
©aron t). (JgBtntg üBct ba« U^erretd^tfd^e ©ubgct unb naäf ben tntcrcffantcn 
fhtanjjlatifHfd^cn öergletd^nngen , totläft btcfet @tatiflifer in jenem SBcrfc anfiettt 
(a. a. O* ©. 2. 6. 447 ff*)f auf ben folgenben (Seiten noc^mal« eine ^niiäft 
Unterfud^ung , memg^end in betreff dmt» ^unlted, nSmUd^ ber ^ergtetd^ung ber 
©taatöanö gaben, borgenommen toirb. 2)ie8 gefd^iel^t, »eil gerabe l^ierin einige 
ber toic^tigjlen @c^lüffc ö. (Sjörnig'« unferer anficht nad^ einer SJ^obiflcarton Be* 
bürfen möchten. — 3JgI. and^ ben Äuffa^: „2)ic ©rbße be8 SWirUärauftt)anbe8 u. 
b. toergleid^. gtnanj^atiflif^ im «rem. $anb.*53r. ißr. 582, b. 6. 2)ec. 1862, unb 
meine auSfül^rlld^e anjeige be« (J a ö r n i g 'f (^en SBerfe« in bem (^'itt. ®et.»ang. 
3a^r 1863, @. 81-116. 
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gered^net toirb *). 3n ber ©ruttoau^gabc tritt biefer ©etrag gctoiffcr*' 
maßen al5 t>icrter ^aviptpo\im ju ben brei grogcit 3ti>eigett ber ^taat^^^ 
ausgäbe, toetd^e ©ebürfnigbefriebigung finb, l^tngu. ®egen bie Sered^^ 
nung ber ^rocentfä^je biefer einjetnen 2lu«gabe|)oftett bon ber ©rutto*' 
ausgäbe tourbe fd^on borl^in gef|)rod^en, n>o e« fid^ um bie 55etrad^tung 
be« retatiben SSerl^ättniffe^ ber Sfu^gabejtpeige unter einanber innerl^alb 
ein unb beöfetben 55ubget^ l^anbette. 5Wod^ weniger lann man einer mel^* 
rere ®ubget^ umfaffenben finangftatifttfd^en SSergteid^ung ber 5lu«gaben, 
tooburd^ bie oben aufgeworfene grage beleud^tet toerben foö, bie ©rutto^ 
ausgäbe gu ®runbe (egen, benn biefe fefet fid^ loegen ber SSerfd^iebenl^eit 
be« ©taat^einnal^me* unb be« ©efteuerung^f^ftem^ au« böttig ungleid^«= 
artigen SIementen jufammen* SBo, loie im englifc^en ©ubget, faft nur 
(Steuern, a(fo unmittelbare Beiträge ber (Staatsbürger erl^oben »erben unb 
aud^ lein 3Kono|)ot^ unb 9tegafienbetrieb (in Snglanb mit SluSnal^me ber 
^oft) befte^t, ba entl^ätt bie (SefammtauSgabe nur einen refatib Ileinen 
S^i^eil an fold^en 5luSgaben, tt>e(d^e blo« 3Äitte( jum 3ti>edfe ber Sinnal^me* 
befd^affung finb, ift atfo bon bornel^erein relatix; Keiner. ÜDem englifd^en 
©ubget gegenüber fd^toißt bie ©ruttoftaatSauSgabe ber Sontinentalftaaten 
fd^on in golge be« 3)'lono})ol* unb SJegalientoefen«, be« meift nod^ in gröge* 
rem Umfange borl^anbenen Staate. eigentl^umS (^Domänen, Surften, Serg^ 
unb ^üttentoerle u. f. tt>.)^ neuerbingS befonber« beS Sifenbal^ntoefenS fei^r 
l^od^ an; tt>irb bod^ in bieten ©ubget«, g. So. im ^)reufifd^en, babifd^en, 
fogar bie 55etrieb«auSgabe ber ©taat^baljnen in bie ©taat^au^gabe unb 
bie 9? 1^ einnal^me biefer ©ai^nen in bie ©taat^einnal^me eingefefet, unb 
5le]^nfid^e^ gilt bom betriebe be« übrigen ©taatöeigentl^um^. 3m Singet 
neu finben unter ben feftfänbifd^en ®taatm fetbft toieber bie größten 3Ser* 
fd^ieben^eiten ftatt. 9iatürlid^ mu§ bal^er bon bornel^erein ber ^rocentfafe 
g. SS. be« ©d^ulberforberniffe«, be« aÄi(itärauftt>anbe« bon biefer ©rutto* 
ausgäbe bei benjenigen Staaten geringer, atfo günftiger erfd^einen, toetd^e 
au^ ben angegebenen Urfad^en eine große ©efammtau^gabe l^aben, toie 
bei ben übrigen Staaten, mitl^in unter fonft gteid^en Umftänben, g. 85. 
bei ben Sontinentafftaaten günftiger toie bei gngfanb, bei Staaten mit 
großem ©taatöbai^nbefife günftiger toie bei anbern, toeld^e ba^ ^ribatba^n* 
pxind)f befolgen, bei Staaten mit fc^Ied^t bertt>altetem Staatöeigentl^um 
unb 9ieganentt>efen, l^ol^en Steuererl^ebungöfoften günftiger toie bei ben in 



' D- (Jgbrnig a. a. O. u. «,, «b. 2, ©.449, „be|)umtcö ©rutto^^öubget/' 
m^ $lbred(nung ber ^[bgugd« unb \>opptlt burc^Iaufenben $oflen. 
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btefer ^inftd^t t>kt ntuftergfllttgercn ©taaten, Oebcr l^terauf gcftüfttc @d^(u§ 
auf bte ben^aitnifmägige ^ßl^e ober Ätcinl^ett eine« äiiögabe^joften« filiert 
bann offenbar ju großen Sauf c^ungen. Stamentfid^ barf man au« ^tef er 
©efammtau^gabe nid^t auf bie flnandeHen 3Witte(, bie relatibe ,,ginani== 
fraft", bie „flnancieße Stellung" be« einzelnen ©taate« f daliegen. ÜDie be^ 
fagten Umftänbe totrten in eminentem SÄage jufammen, bie ®ruttoftaat«^ 
ausgäbe in Oefterreid^ an^ufd^toeöen ; bie ben Siol^ertrag faft berfd^tingen*^ 
ben SSetrieb^foften be« ©taat^eigent^um«, ber ©erg^ unb ^üttentoerle, 
bie großen Srjeugung^foften ber 3Kono|)o(artiIef (©atj, SEabal) finb in 
ber iJfterreid^ifd^en ®ruttoau«gabe mit entl^aften* ÜDal^er lann bie (entere 
nid^t aU ©afi« ber ^rocentfa^bered^nung unb ber barauf ju ftü^enben 
aSergleid^ung berf d^iebener ©ubget« bienen. ÜDer Umftanb, bag b» S jör* 
n i g in feinem au^gejeid^neten SBerle über ba« öfterreid^ifd^e ®ubget bei 
ber flnanjftatiftifd^en 25erg(eid^ung ber Slu^gaben bie ^rocentfä^je bon 
ber SJruttoau^gabe jum Sluögang^jjunfte nimmt, betoirft, neben einem an* 
bereu nod^ ju ertoäl^nenben ^unlte, bomel^mfid^ bie Unrid^tigfeit gerabe 
einiger ber loid^tigften ©c^Iflffe be« berül^mten ©tatiftiler«, berentioegen 
berfelbe aud^ bon Sngel mit Srfolg, aber mittelft anberer, unferer' 2ln=^ 
fid^t nad^ nid^t einmal fo burd^fd^Iagenber Sintoänbe angegriffen Sorben ift '). 
2lu« bemfefben ®runbe tt>ie bie 55ruttoauögabe lann aud^ bie 
SSruttoeinnal^me nid^t tool^t a(« ©ered^nung^bafi« für unfere 3toedEe 
bienen, obtool^I loegen eine« nod^ ju nennenben Umftänbe« immer nod^ 
el^er loie bie erftere* ÜDemnad^ l&anbelt e« fid^ l^ier nur um bie 5Wetto* 
ausgäbe ober bie 5Wettoeinna]^me» SSered^net man bie ^rocentfäfee ber 

') »gL t>. (SaBrntg, a. a. O. bcf. @. 486 u. ff., 490; (gngcl in feiner 
Stfd^r. b- f. ^rcuß. jlatijl. «ur., 3. 1862 91r. 7 unb 8, in b. tof.: „ftcxt «eitr. 
l. öergleid^. ginanjjlatiflif b. ^rog^» unb iWitteljlaaten @uro:t>«'8 , mit Bef. ©erüc!^ 
fl(^ttgun0 i]^rer2«intär*53ubge«," @. 145 u.ff., 152 u. ff. — @ngel bebucirt geoen 
(Sjörntg mit ben Äo^fquoten, toomit jtoar mel^r Betoiefen loirb, toie mit einigen 
$rocentfa^Bered^nungen (£ 3 b r n i g^8 , aber bod^ toie mit allen Äo^fquoten nur 
toieberum ba8, ob ein größerer ober geringerer ®elbbetrag auf ben ^oj)f fSttt. (Sine 
3Cnttt)ort auf bie gragc, ob ein getoiffer toftoanb für ein 8anb an fid^ l^od^ ober 
niebrig fei, ift bad aud^ nid^t, oBtool^l man eine groge ober fleine ^o^fquote gern 
bafür geften läßt. 2)a8 unbefanntc x bleibt jlet« bie @teuerfraft beö (ginjelnen unb 
be« ^olfe«. ^gL Bef. ben SIrtifel im ©remer §anb.*©I. , tt)orin aud^ bie (Jontro«' 
berf c bcrül^rt i^, ju loefd^er @ n g c TS Stuffa^ unb ©emerfungen über bie :t>teu6ifd^e 
Sl'iUitarauögabe fül^rten. 3n Preußen i^ baö l^o^c iWifttärbubget nur liegen be« Keinen 
@c^ulberforbemiffe8 erträglid^; f. bie unten fofgenben Berechnungen. 
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einjcittcn ^aujjtau^gabe^joften i)on bcr ©efammt^Slettoau^gaBc für mt^^ 
rcre Subgct«, fo ergibt bie SBcrglcid^ung, mtdfftv Soften im 3Scrl^ä(t* 
nig ju bctt anberen ^^often beöfclben ©ubget^ relatib l^od^ ober 
niebrig im 3Serg(eid^e mit ber namlid^en 5lu^gaberu6ril in bereit 
SSerl^ätoig gu ben anberen Soften ber anberen ©ubgetö fei. 
üDaran« läßt fici^ ol\t> erfel^en, ob g. SO. ba« ©d^ulberforbernig im SSer* 
l^ältniß gum SDHIitär* unb gibilanfti>anb in bem öfterreid^ifd^en ©taat«* 
l^anöl^alte refatib l^öl^er ober niebriger im SSergleid^e mit bem ©d^nlb^ 
erforbemig in beffen SSer^äItni§ gn bem SWilitär^« unb ßiüilaufloanb 
im frangöfifd^en ober |)reugifc^en ©taat^i^au^l^afte fei. ÜÄan loeig nun, 
ba§ ba^ ©d^ulberforberntg In Defterreid^ berpitnißmägig l^öl^er gegen* 
über ben beiben anbern Soften ift, toie ettoa in grantreic^; mel^r n>ei§ 
man aber aud^ nid^t, unb bie^ fal^ man aud^ ol^ne biefe Sered^nung 
fofort, loenn man bie abfotuten S^fi^^^ ^^^ ^^"^^ 8lu^gaberubrif benen 
ber anberen JRubrüen in beiben SSubget^ gegenfiberfteöte. 3rgenb einen 
©d^Iu| n>ie benjienigen, bag nad^ biefer SSergleid^ung bie eingelne beftimmte 
Sluögabe in bem einen ©taat bie berl^ältnißmägig l^Bd^fte 
ober niebrigfte fei im 3SergIeid^e mit anberen Staaten, 
barf man aber offenbar l^ier niemal« giel^en. Die ©röge be« ^rocent* 
fa^e« ber eingelnen Slu^gabe l^ängt ja immer nid^t nur bon ber abfo*» 
Inten SW^ ^i^f^^ 2lu«gabe, fonbern bon ber abfofuten 3iff ^ ^^^ anbern 
Sluögaben mit ab. ®t^t in ber ^öl^e ber (enteren eine Slenberung bor, 
fo änbert fid^ bon felbft ber ^rocentfa^j ber t)ießeid^t abfotut gang gleid^ 
gebliebenen erfteren Slu^gabe. ®ie« bleibt unbead^tet in einem ber toid^* 
tigften ©d^Iiiffe b. Sgörnig«, bem bielfad^ angeführten, aber aud^ 
bon Sngel angegriffenen ®a^e, bag „ha^ 5WormaIbubget ber Srieg«*' 
mad^t Oefterreid^« nid^t nur unter ben ©rogftaaten, fonbern aud^ im 
aSergleid^ mit ben ©taaten gleiten 9iang« (©})anien, Portugal, §oQanb, 
©elgien), 55aiem aufgenommen, ber pttnig mag ig ba« niebrigfte 
fei.'' ') ÜDiefe SÖeffauptm^ ift tjoöfommen rid^tig, infoferne fie eine 
rid^tige ÜDebuction au« b. Sgörnig« an fid^ rid^ttgen 3iff^^ ip- 
Der geiler liegt barin, bag an^ biefen B^ff^^« i^«^^ ©d^Iug gegogen 
n)irb, toetd^er nur au« ber SSergleid^ung gang anberer 3*ff^^ i^ ik^m 
loäre. ÜDie SKet^obe ber SSergleid^ung ift falfd^, loeil b. Sgörnig bon 
ber ©efammt ausgäbe, unb nod^ bagu bon ber ©ruttoau«gabe ^rocent* 



t). (SjBrntg, a. a. O. @. 533, (Snget a. a. O. @. 145. 
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fäfee Bcred^net unb t^tt^Ui^t SKan !ann auf biefem SBcgc nx6)t baö 
anäf pxacti\6) fo totd^tige ^kt ber finanjftatifttfd^en SSergfeid^ung errei* 
d^ctt, toeld^e« b. 6g8rntg au^brficffid^ ebenfaß« im äuge f)at^ nM^ 
Ixäf nxäft bie financteCle ©teßung uad^toetfen, toeld^c ber eine ©taat 
unter ben anberen einnimmt. ') ®erabe jener (Säfbx^ in betreff be« 
iJfterreici^ifd^en Sluftoanbeö für bie ^riegömad^t liefert l^iefür ben beften 
S3cleg. Sarum erfd^eint biefer 3luftt>anb ate ber relatib Heinfte? SBeil 
Oefterreid^ eine fo ftorfe abf olute 9lu«gabe f ür bie S3ef d^affung feiner Sin* 
nal^me (Srl^ebungö«* unb ©etrieb^Ioften) unb für feine ©d^ulb gu mad^en 
l^at* 3ener ^rocentfa^ für ben Sriegöauftt)anb Knute fettft Bei abfolu^ 
ter Steigerung be« festeren nod^ biet Keiner auffallen, n>enn ettoa in 
Defterreid^ ©taat^bal^ntoefen beftanbe ober ba« ©d^u(berforberni§ nod^ 
einmal fo l^od^ toäre. Sann man aud^ l^ier bon einem im3Serg(eid^e 
mit anberen Staaten tjerl^ältnigmägig niebrigen Slufaanbe für 
bie Äriegömad^t reben unb barau« ^jractifd^e ©d^Iüffe für bie finan^^ 
cieöe ©eite ber SKititarfrage jiel^en? (S^er nod^ umgefel^rt; bag ber 
^rocentfa^ fo Mein ift, loeift auf bie ^if^t ber 6d^ulb unb auf l^ol^en 
©etrieböauftoanb l^in, loegl^alb bie tl^unfid^fte Sinfd^rönfung ber ein* 
jetnen anberen Slu^gaBen, j. So. für ba« ^eer, um fo notl^toenbiger 
erfd^eint. 

^iemad^ bleibt aW S3aft« ber ^rocentfa^bered^nung aöein bie 
?Rettoetnna]^me übrig. !Die SSergleid^ung ber ^rocentfa^e ber ein* 
jelnen Slu^gabe bon biefer Sinnal^me in mel^rereu ©ubget« tel^rt loe* 
ntgftcn«, ob in einem ©taate ein retatiD größerer ober geringerer Zf)txi 
feineö Sinlommen« für bie ßrfüttung eine« eingetnen ©taatögtoedfe« 
aufgetoenbet loirb, tt>ie in einem anberen ©taate bon beffen ginfommen. 
Damad^ lann man bon einem im SSergleid^ mit anberen ©taaten t)er* 
l^altni^mägig l^ol^en ober niebrigen 3D?iKtarauftt>anb , ©d^ulberforbemig 
u. f. to. f^)rcd^en. Slud^ ^ier ift aöerbing« aber ein äl^nlidj^er ffiintoanb 
gu ergeben, toie borl^in. 5Da fid^ bie ^ö^e ber JReineinnal^me bod^ im 
(Sangen einigermaßen nad^ ber §öl^e ber 2lu«gaben rid^tet, fo fann fie 
g. S. toegen ber ©rßße be« 6d^uIberforberniffe« l^od^ fein, toe«l^a(6 
ber ^rocentfafe be« SÄititäraufmanbe« uuberl^ältnigmägig Kein erfd^eint. 
5Diefer Umftanb betoeift, loie borfid^tig man mit ber ©d^Iußgiel^ung an^ 
fold^en ftatiftifd^en SSergleid^en fein mug. Onbeffen te^rt un« bie 



t). Cjötntg, a. a. O, @. 642. 
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SScrglctd^ung bcr ^roccntfäfee bcr cinjclnen 5lu^ftaBe bod^ immcrl^in,. 
tocld^cr ctnjclne Soften feiner abfoluten ^öl^e toegen borjug^toeife auf 
ba^ SJubgct brücft ober lefetere^ tijentg belaftet 3^n bem |)raftifd^ be^* 
fouberö toid^tigett ^aUt, in toeld^em e« fd^toer l^filt, bie gange Sluögabe 
mit orbenttid^en (Sinnal^men ju beden, in toeld^em ber ©teuerbrud biet 
leidet notorifd^ fel^r grog ober ein 2)eficit bor^nben ift, toeift bie SSer^ 
gleid^ung ber ^rocentfäfee barauf l^in, toeld^er Soften ber 5lu^gabe bcr^ 
l^ältnigmägig ju bem ©efammteinfommen bcö ©taateö im SSergleid^ mit 
biefen ^Relationen in ben öubgetö anbcrer Staaten ju l^od^ ift. §ier 
gibt bie finanjftatiftifd^e SSergleid^ung bann bod^ eine Slnttoort auf bie 
§au^)tfrage, toorin gerabe bie an fid^ fd^on belannte, offen fül^Ibare 
©d^loierigfeit ber finandeßen Situation beö 5lugenblidte^ liegt, too ber ' 
innere ®runb be^ borl^anbenen ober ju beförd^tenben ©efidtö, bcr 
9?ot]^loenbigfeit abermaliger ©teuererl^öl^ung trofe notorifd^en ©teuere 
brudfeö ftcdtt. 35a« lägt fid^ au« ber SSergleid^ung ber ^rocentfäfee ber 
einjelnen 3lu«gabe^)often aud^ bon ber ©efammt^^^KettoauSgabe niemals 
entnel^men, benn in ber festeren ift ja baö ganje ebentuelle 
'deficit fd^on mit enthalten* Sben biefer Umftanb bilbet ein 
neue« 3lrgument gegen t>, SjiJrnig« borertoal^nte Sered^nungen, SSer^ 
gleid^ungen unb ©d^Iüffe* ÜDie ^wgrunbelegung felbft ber ©rutto*' 
etnnal^me liefert infoferne nod^ rid^tigere grgebniffe, toeil babei toenig^ 
ften« SRüdffid^t auf ba« SSor^anbenfein eine« ÜDefidt« im (Siaat^an^^ 
^dt genommen loirb* 2Son ben ©ubget«, loeld^e b* Sjörnig mit* 
einanber bergleid^t, fd^Iiegen biejenigen bon ©rogbritannien , tjranfrdd^, 
^reugen, Belgien, §oDanb, 53aiem ol^ne ÜDeficit, mit dnem fe^r Hdnen 
ÜDefidt ober mit dnem fleinen Ueberfd^uffe ab; ©^janien, ^ortugaf, 
^Rugfanb, am aWeiften aber Oefterreid^, toeifen ein ftarfe« 2)efidt auf* 
ÜDie ^rocentfä^e bon ber ®efammtau«gabe finb ba^er bei jenen (Btaa^ 
ten nod^ dnigermagen braud^bar, M biefen toeit weniger, unb bei bem 
©taate mit bem größten ÜDeficit, Oefterreid^, am SBenigften. ©oß aber 
bie äJergleid^ung ber ertoäl^nten ^rocentfä^e aud^ baju bienen, bie finan«» 
cieDe .©teDung ber Staaten unter einanber in ba« redete Sid^t ju fefecn, 
fo toirb biefe« Seifeitclaffen eine« 2)efidt« ein ber^ngnigöoßer, funba* 
mentaler geiler. 53ei ber SSergleid^ung ber ^rocentfä^e ber ^aWftarx^* 
gabe^joften bon ber ^Reineinnal^me toirb aud^ biefer tJel^Ier boßfom* 
men bermieben. ÜDie SSergleid^ung fül^rt bann immerhin gu gang inter* 
effanten unb toid^tigen grgebniffen. 2Bir benu^en für biefe 55ered^nung 
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bte in bcm SjBrntg'f^cn SBcrfe mit ntufterl^after ©orgfaft Bered^^ 

neten uub gufammcngeftetttcn ©atcn *) auö bcn ©ubgctö ber ewäl^nten 

©taatcn unb fc^en für Ocftcrreid^ boncbcn nod^ bie oben bcred^nctcn 

SoS)Un eine« „Snrd^fd^nitt^bnbget^" für eine, ti\s)a mit bem Saläre ber 

SBicberanfnal^me ber ©aarjal^Iungen ber ©an! (1867) beginnenbe JReil^e 

t)on S^al^ren ein. ÜDie 2)aten, mit toetd^en b. Sjßrnig o^)erirt, finb 

bnrd^toeg bie ber ©nbget« bon 1861 unb 1862. 2)ie SReineinnal^me 

ift babei in ber getoöl^nlid^en , anä) in biefer 3P61^anbIung beibej^oltenen 

SBeife bered^net. ÜDie 5lu«gaBe in ben 9?ubrifen ,,®d^ulb", ,,©bilber^ 

toattung", ,,Ärieg" (§eer unb JJIotte) umfaßt bagegen bie ettodgen SSer^ 

toenbungen auf ©d^ulbentitgung, bie ^jribattijirtl^fd^aftlid^e Sa^)italantage, 

unb baö, tijaö oben ate ftaat^toirtl^fd^afttid^e ßa^jitalanlage unb auger^ 

orbentlid^e Sluögabe Begeid^net tourbe, ununterfd^ieblid^ mit. ÜDarauf mug 

bei ber SSergteid^ung mit bem öfterreid^ifd^en Subget für 1867 JRüdfid^t 

genommen toerben. 
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3n SEaBeße 15 n>urbc andf für 1867 (f, o.) im öruttoBubget ber 
gteid^e ©ctrag Setriebö*, SSemattung^ ^ itnb ©rl^ebung^foften ipie im 
Sa^xt 1862 (108.* SWiß. ©ulben) eingcfefet, tDonad^ fid^ in ßor. 1 unb 
2 N. 13 in bicfcr XaUüe bie ctngcfcfetcn 3^^f^« ergeben. 'jSlaäf bem 
aSorl^ergel^enbcn Dcrftel^t fid^ bon fclbft, bag unter ber SRubrif ,,(Sibt(e" 
bie 55etrtcb«^ unb (Sinl^ebuug^f cften u. f. ti). n i d^ t mit entl^alten finb, 
fonbem nur bie eigentltd^cn ©taatöbertoaltungöfoften. 

(So l^anbcft fid^ l^ier nid^t borum, biefen S^abeßen einen au^ffil^r^ 
lid^en Sommentar beijufügen. ÜÄon fielet fcfort, bog namentfid^ bie 
Ueberfid^t ber ^rocentfäfee bie d^arafteriftifd^e ^l^^fiognomie ber bergti^ 
dienen Subgetö fel^r ^a^fpant l^erbortreten lägt. S^ ti)äre l^ier Oelegen' 
l^eit gu mand^en ©emerfungen gegeben, mi6)z gum S^l^eile nur Seftäti* 
gungen ber bon b. S jörnig gelieferten 3^nter^)retation jener ^^ff^^^ 
toären, jum Steile aßerbingö bon ber Sluöfegung biefe^ ©tatiftiferö ntd^t 
unipefentlid^ abtoid^en. 2)od^ muffen ton l^ier i)erjid^ten , barauf einju== 
gelten. 9iur einige fünfte, toeld^e für baö 2^ema biefe^ britten 2lb^ 
fd^nitte^ befonberö toid^tig finb, foßen l^erauögel^oben toerben. 

Sine aSergfeid^ung ber ^rocentfä^e ber eijtjelnen 5lu^gabe^)often 
Don ber Sruttoau^gabe (Job. 16 So(. 1 biö 3) mit beuen bon ber 
SReineinnal^me (Set. 4 biö 6) toirb ben ©efeg für bie SRid^tigfett ber 
frül^eren (Srörterungen über bie SIÄetl^obe biefer ^rocentbered^nung liefern. 
3)ic financieße ©teßung ber eingelnen ©toaten gu etnanber tritt offene 
bar in ben S^^txn ber ßol. 4 bi« 6 ungletd^ fignificanter ]^eri)or , toie 
in benen ber Sot. 1 biö 3; unb jtoar, loie oben enttoidteft toarb, finb 
eö gerabe bie Staaten mit ungetoöl^nttd^ l^ol^em Sluftoanb für bie ©e= 
fd^affung ber SReineinnal^me unb mit einem deficit, bereu financieße 
8age unb ©teßung in ber ®xnppc erft auö ben ^rocentfäfeen bon ber 
ateineinnal^me gu erfennen ift. ®erabe bei biefen Staaten ift eö aber 
t^eoretifd^ befonberö intereffant, ^^raftifd^ befonberö ioid^tig, burd^ bie 
finangftatiftifd^e SSergleid^ung auf ben inneren ®runb beö Uebete l^inge^ 
fül^rt gu toerben» SBaö Defterreid^ anlangt, fo liefern bie ^rocentfä^e 
bon ber 9?eineinnal^mc ein gang anbere^ ©ilb Don ber relativen ginang^ 
kge be^ ©taateö, namentlid^ Don ber 55elaftung beö Subget^ burd^ 
baö ©d^ufberforbernig unb ben 2luftoanb für §eer unb gfotte, wie bie 
l^ierüber Dößig täufd^enben ^rocentfä^e bon ber Sruttoau^gabe. 3m 
3a]^re 1862 (aßerbingö nad^ bem aßen biefen Sered^nungen gur Orunb* 
tage bienenben SSoranfd^Iage , nid^t nad^ bem (Srgebntg, baö in Setreff 
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ber Sinnal^men ütoa^ beffer toav, freilid^ aber oitd^ factifd^ einen i)i^t^ 
ren 3)?i(ttärauftt)anb ^atU) beanf^Jtud^te ba^ ©d^ufbcrforbernig in Defter* 
reic^ bon ber SReineinnal^me faft bie §ätfte, ober mel^r tt)ie in iebem ber 
bergtid^enen Staaten, bagegen bon ber 53rnttoaufi(gabe nid^t einmal ben 
britten ^üt, ober weniger loie in Snglanb, Portugal nnb §oüanb; 
ber (ol^ne ba« Sjtraorbinarium ^ier bered^nete) Sfufwanb für §eer nnb 
gtotte abforbirte gtoifd^en einem ©rittet nnb gwei günftefn ber SRein^ 
einnal^me nnb ftanb refatib nnr bem Slnftoanbe in granfreid^ nnb ®^>a^ 
nien ein äBenigeö, in ©roPritannien nnb ^rengen ettoaö mel^r nad^* 
%uäf biefeö ift iebenfaHö fd^on ein ganj anbereö Srgebniß, a(ö baö bon 
b. ß Jörn ig an^ ber 3SergIeid^ung ber ^rocentfäfee bon ber 55rnttO' 
ausgäbe abgeleitete, bag ber öfterreid^ifd^e Äriegöetat ber retatib niebrigfte 
fei. Sefonber^ ♦>I^ftifci^ tritt bie ^Jinanglage ber eingefnen (Btaatzn aber 
in ben Solonnen 7 bi^ 10 i^erbor. Sn Sofonne 7 ift ber ^rocentfa| 
bered^net, toeld^en ber Slufmanb für §eer nnb ^Jfotte bon ber JReinein* 
nal^me, nad^bem bon le^terer bie Sln^gabe für bie ©d^ntb abgegogen ift, 
beanft^rnd^t , in Sofonne 9 beögleid^en ber ^rocentfa^ beö Slnftoanbe^ 
für baö Sibite. ßolonne 8 entölt ben ^rocentfafe, toeld^er bon ber j e ^ t 
bori^anbenen Steineinnal^me jnr SSeranögabung im 35 e^)artement ber 
Sibtfbermattnng übrig bleibt, toenn baö g n n ä d^ ft fanm gn berminbernbe 
@d^ntberforfcerni§ gebedt ift nnb im ©tat für §eer nnb glotte feine 
Sinfd^ränfung erfolgt ; Solonne 10 entl^äö ben ^roccntfafe, toeld^er nad^ 
©eftreitnng beö ©d^ulberforbemiffeö nnb beö gegentoärtigejt 2lnf* 
h)anbe^ für baö Sibite bon ber gegenio artigen Steineinnal^me für 
§eer nnb t^totte übrig bleibt äßenn man fid^ bie öebeutung ber ein* 
getnen S^^m in biefen bier Sotonnen boDfommen ffar mad^t, fo erl^ätt 
man tooi^f baö rid^tigfte Urtl^eit über bie befonberen Sigentl^ümfid^feiten 
ber eingefnen Snbget^ nnb über bie ©d^toierigfeiten, mit toeld^en na* 
menttid^ Defterreid^ gu fäm^jfen l^at. Sm Saf)xt 1862 nal^m in Defter* 
reid& ber 5lnftoanb für §eer nnb glotte bon bem ,, freien" ©taatöein* 
fommen, barnnter ba^jenige berftanben, toetd^eö bem feinen SSerbinbtid^* 
feiten gegen bie ®(änbiger tren nad^fommenben Staate nod^ gnr freien 
SSerfügnng bleibt, faft brei SSiertel in 5lnf^)md^, ober mel^r ipie in jebem 
anberen <StaaU, fetbft ©rogbritannien nid^t an^genommen. 5Rnr ein 
SSiertel be« Sinfommenö büeb für bie Sibitbertoaönng übrig, ober ettoa 
biefetbe Ouote toie in (Sngfanb ; affo in bem ©taate, in toefd^em gerabe 
ein fo mefentlid^er 2^^eil ber betreffenben „ Söebürfnigbefriebignng " bon 
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autonomen Organen ober i)on Slffociattonen unb ßingetncn befd^afft toirb, 
toermod^te bie {Regierung nod^ retatib ebenfo biet für bie Sanbeöbertoal^' 
tung au^gugeben, tote in Oefterreid^ mit feiner ber ©elbftregierung ent* 
toö^nten 55eb9IIerung. 2ln bem trieg^etat be« 3^a^reö 1862 (unb too^I=^ 
bemerft nur bem Drbinarium beffetben) feftl^otten, l^ieg mitl^in enttoeber 
bie Säu^gaben für baö Sibife auf ettoa jtoei fünftel l^erabfe^en ober bie 
ateineinnal^me be« ©taateö um biefen ©etrag erl^öl^en muffen (bgl. Sof. 
8 unb 9). grftere« ertoieö fid^ unmöglid^, bie reid^örätl^Iid^e Prüfung 
lieferte ben Setoei«, bag im Gebiete ber Sibitbertoaltung für bie näd^^ 
ftcn Saläre toenigftenö feine Srf<)arung bon (Srl^ebfid^feit mel^r mi5glid& 
fei. ©leibt allein bie ©teuererl^öl^ung, — unb nun ftanb man bor ber 
grage : ift biefer Srieg^auftoanb fd^fed^terbing^ aud^ nid^t toeiter ju ber== 
minbern ober fteöt fid^ ba« bamit gu befriebigenbe ©taatöbebürfnig 
(„SRcd^t^fdöufe nad^ außen", „2ßad^tftettung be« JReid^e«") ^iemad^ gu 
treuer? 3e nad^ ber Slnttoort auf biefe grage mugte man ben genannt 
ten Sluftoanb nod^ ftärf er berminbern ober u n b e b i n g t bie 9lot]^toen=* 
bigfeit einer entf|)red^enben Steigerung ber (Sinnal^me ober Srl^öl^ung 
ber ^tenmi anerfennem §ier tourbe ber gaß |)raftifd^, ob mit SRüd* 
fid^t auf ben ©teuerbrudt ba« ßrforbernig ,,niebriger feftgeftettt" toerben 
ober baö ,,feftgefteltte l^öl^ere" Srforbernig bie (Sinnal^me beftimmen foße. 
Umgefel^t, toenn ber gtat ber Sibifbertoattung fid^ nid^t berminbern 
tie§, toar ber 2luftoanb für bie Sriegömad^t um mei^r ate bie §alfte 
l^erabgufefeen (bgt. Sot. 10 unb 7) ober um biefen ©etrag bie Sinnal^me 
gu erl^öl^en. ©ei normaler Sage beö ©taat^l^au^l^alteö mügten in ben 
Sotonnen 7 unb 10 unb 8 unb 9 bie gleid^en 3*ff^^" erfd^einen ; je 
mel^r biejenigen in ßolonne 7 bie in Sol 10 unb anbererfeit^ biejeni== 
gen in Sot. 9 bie in Sot. 8 überragen, um fo anomaler ift bie ^Jinang^ 
läge beö ®iaaM, Die ßol. 7 geigt inöbefonbere , toie fel^r ein l^ol^er 
Srtegöetat im 3itfö^Jtten]^ang mit einem l^ol^en ©d^ulber^^ 
forberntg baö ©ubget brfldtt unb toie umgef el^rt ein ftarf er Äriegö^ 
etat bei einem f feinen @d^utberforbemi§ nod^ erträglid^ ift. 3n ^reugen ift 
aöerbing^ nad^ ben bon b. S g 9 r n i g bered^neten, bon 6 n g e I afö ettoa^ 
gu l^od^ angegriffenen 3^t^" ^^^ ^rocentfafe be« 5luftoanbeö für §eer 
unb %tottt neben bem britifd^en am ^öd^ften (ßoL 5), aber toegen be« 
ficinen ©d^ulberforbemiffeö bie bom ,,freien'' (Sinfommen für jenen 2luf^ 
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ipanb in 3(nf^)ruc^ genommene Ouote bod^ Keiner, mie bei ben anbeten 
Staaten, ^oöonb, ^©elgien nnb Satern aufgenommen, m. a. 2B. trofe 
feinet l&ol^en SKiUtärauftoanbe^ fann ^ren§en einen größeren Zfftxl feine« 
SHeineinfommen« für bie ^jrobuctibfte ©taatötl^ätigf eit , biejenige im ©e- 
biete ber ßibilbertoaltnng, bertoenben, tok bie anbcren größeren enro|)äi^ 
fd^en (Staaten. ÜDie überaus günftige Sage ber „friebtid^en" 2ÄitteIftaaten 
(nnb mel^r nod^ ber l^ier nid^t berüdtfid^tigten Äleinftaaten) gegenüber 
ben ©roßmäd^ten ergibt fid^ au« unferer S:abeKe ber ^rocentfäfee gleid^* 
faß«, ein rid^tige« SBort bon S. ®. § o f f m a n n finbet baburdji feine 
ftatiftifd^e «eftätigung '). 

ÜDabei mag benn aud^ nod^ barauf anfmerffom gemad^t tt)erben, 
bag in aßen biefen ©ered^nungen feine 9?üdEfid^t auf bie ©temente 
genommen ift, au« toetd^en fid^ bie SReineinnal^m e gufammenfe^t* Der 
„2)rudE" in«befonbere be« ©d^ufberforberniffe« nnb be« aWifitärauftoanbe« 
toirb bon ber Sebölferung natürlid^ ungleid^ mel^r em|)funben, toenn 
ba« SReineinfommen be« ©taate« faft nur au« ©teuem beftel^t, al« toenn 
e« gum SEi^eife mit au« bem Srtrage be« ®taat«eigent]^um« fließt* ÜDie 
SWittelftaaten, g. SS. ©aiern, bon ben ©roßftaaten aud^ Preußen, befin* 
ben fid^ in biefer ^infid^t in toeit günftigerer Sage, toie bie übrigen. 
Sie erfteren l^aben ©d^ufben ju bebeutenben ©ummen für rein jjribat^ 
toirtl^fd^afttid^e (Sa^)itafantagen aufgenommen, tt)ie neuerbing« für ®fcn^ 
bai^nen, 2)a« barau« l^erborgei^enbe ©d^ulberforbemiß toirb überall 
tl^eitoeif e , in einigen Staaten mel^r al« boßftänbtg burd^ ben JRein^ 
ertrag biefer Unternel^mungen gebedtt, ol^ne jebe 55efaftung für bie ©e* 
bößerung. 8äßt man red^nung«mäßig ba« ©d^utberforberniß nnb ben 
aJiilitärauftoanb junäd^ft burd^ aße« nid^t au« ®tmtxn nnb 2lbgaben 
i^errül^renbe ^Reineinfommen il^re ©edtung finben, fo geigt fid(^ erft genau, 
toie biefe beiben 8lu«gabe^)often ebentueß nod^ bie Seböfferung burd^ bie 
©teuern unmittelbar belaften. ÜDie« mad^t bie fofgenbe Ueberfid^t anfd^au^ 
lid^, in toeld^er cntpü: 

ßotonne 1 ben ^rocentfafe, ben ba« ©d^ulberforbemiß nodji bon 
bem {Reinertrag ber ©teuern (birecte ©teuern nnb inbirecte 5fbgaben) 
aufgel^rt, nad^bem e« au« bem übrigen 9?eineinIommen be« <StaaM, fo 
toeit biefe« gureid^te, gebedt toorben; 



') 3. <S- ^ off manu, 2tf)xt ^. b. @teuem (öerlin 1840J, @. 4. 
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Solonne 2 ben auf bte nämttd^e Seife bered^neten ^rocentfafe be« 
Sluftpanbeö für §eer itnb fjlotte bom ©teuerreinertrag ; 

Sotonne 3 beögteid^en ben ^rocentfafe, meldten ber Sluftpanb für 
bte ©d^utb unb ber für §eer unb gl otte j u f a m m e n noäf bom ©teuer ^^ 
einfommen beanf^jrud^en ; 

Solonue 4 ben ^rocentfa^, toeld^er bemnad^ bom ©teuerertrage 
für bte 6ibiIberU)attung jur SSerfügung ftel^t* 

333d bie Solennen 1 unb 2 nid^t aufgefüllt finb, ift bie 9teinein* 
nal^me bom ©taat^eigentl^um unb bie bermifd^te (Sinnal^me jufammen 
größer, toie bie 2luögabc für bie ©d^ufb ober für baö Srieg^toefen. 

Xabeße 17. h 2. 3. 4. 

®ro§^Sritannien 37.» 43.* 83.* 16.« 

granfreid^ 16.« 28/ 60.^ 39.* 

Preußen — 29.» 49.* öO.» 

©^janien — 17.^ 50.» 49.' 

^ottanb 8.« — 46.^ 53.» 

Sefgien 12.* 11.^ 45.» 54.^ 

Saiern ^ — 17.' 82.» 

Portugal 45.* 33.^ 82.* 17.« 

Defterreid^ 46.» 32.' 86.* 15.» 

Die Srgebniffe biefer 2:abeße finb ^öd^ft fra^>|)ant. gür granfreid^ 

fteUt fid^ baö SRefuttat ettoaö ju günftig l^erau«, toeif l^ier ber eigen* 

tpmtid^e Soften „bermifd^te ginnal^men/' toetd^er jum SEi^eif anberen 

3tt)edEen bon boml^erein gu bienen f^at, befonberö f)o6f ift. !De«gIeid^en 

finb bie S^^^^ f^^ ©^janien au« befonberen borübergel^enben SSerl^ält- 

niffen ettoa« gu günftig. 2l6er im (Sangen geftattet biefe ZaUU^ einen 

nod^ genaueren Sinbtidt barein, toie bie Säuögabe für bie ©d^ulb unb 

für ba« ^eertuefen bie eingelnen Subgetö belaftet, unb bie fteuerjal^Ienbe 

©ebößerung gur 'Dedfung beifteuern muß. ©iefer relatibe ©ruct ift in 

Defterreid^ am ©tärlften, loeöl^att l^ier bie mögtid^fte Sinfd^ränfung be« 

SDlilitäretatö unb bie SSerminberung beö ©d^ulberfcrberniffe« fid^ am 

ÜDringenbften ertoeift, anbererfeit« aber bie Slnomafie be« ©ubget« im 

SSergteid^e mit anberen öubget« aud^ burd^ gr^^ung ber ©teuerein* 

nal^me befeitigt loerben muß *). 

') ^9 wag l^ier uod^ baron erinnert tverben , baß man freiüd^ burd^ fold^e 
8frglei(^mtgen , toit bte l^ier angeflehten, niemald bie grage beantioorten !ann, ob 
ber ^uflvanb für ba9 $eer, bie^d^ulb u. f. n). an fid^ für bad Sanb in l^od^ fei, 
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S)ie bt^l^erigen (Srörterunäen bejogeu fid^ auf ba^ ßftcrreid^ifd^e 
«ubget für 1862. ®a« «ubget für 1867, mctd^cö ti)ir olö ©urd^fd^nittö:^ 
bubflet ber näd^ften 3"^it«f^ enttporfen l^aben, jcigt in feinen ^rocent* 
fäfeen einige günftige Slbtpeid^nngen. Sntmerl^in ift baö ©d^ulberforber* 
ni§ aber nad^ ßol. 4 (SCab. 6) nod^ i^ßl^er wie in aßen ben onberen 
(Staaten, Portugal aufgenommen, unb gtoar aud^ im 5RonnaIerforbemig, 
b. ^, affo o^ne 3iücEfid^t auf ben 2luftt)anb für contracttid^e ©d^utben* 
tilgung; be^gteid^en crl^ebt fid^ ber Sluftoanb für §eer unb glotte, je 
nad^bem man il^n mit 100 ober mit 110 2ÄiIt. ®utben bemigt, auf 
faft ein ©rittet ober me^r afö ein ©rittet ber SJeineinnal^me, bal^er nur 
auf ein ®eringe^ weniger, wie in ben anberen ©roßftaaten* Unb wenn, 
wie in ßofonne 7, beibe Elemente combinirt werben, bie 2lu«gabe für 
bie ©d^utb unb bie Srieg^mad^t, fo erfd^eint bie pnanciette ©teßung 
Oefterreid^ö unter ben l^ier berüdtfid^tigten ^taaUn immer nod^ alö bie 
mit Slu^nal^me i)on Portugal unb ©rogbritannien relatib ungünftigfte, 
wobei man aber an ben bon bornel^erein Keinen Slufwanb beö festeren 
(Staatt^ für innere SSerwaftung beulen mug, Sürben anäf bie in biefer 
Slbl^anbtung befürworteten Orunbfä^e l^infid^tfid^ ber ÜDedung beö feft^ 
geftettten (Srforberniffeö ftreng befolgt, fo mü§te bod^ ba^ 9?ormaterfor* 
berni§ DoDftänbig an^ orbeuttid^en ©nnal^men beftritten Werben, We^l^afb 
unter ber SSorauöfe^ung, bag bie 5lu^gabe für bie Sibifberwaltung nid^t 
nur nid^t t^ermel^rt würbe, fo wünfd^enöwert)^ bie« in mand^er ^infid^t 
wäre, fonbem auf ben je^igen Setrag genau befd^ränlt bliebe, entWeber 
eine SSerminberung be« Sriegöaufwanbe« um 17 WM. ©utben ober eine 
bauernbe Srl^ßl^ung ber ©innal^me um biefe ©umme erfolgen müßte. 
Um mit ber jefeigen Sinnal^me au^jufommen, bürfte wegen ber ^öl^e be« 
©d^utberforberniffe« unb ber laum einer weiteren SSerminberung fälligen 
Slu^gabe für ba« Sibife ber Sriegöaufwanb aud^ im Slormaferforberniß 
nur 27.^% ftatt 32/ y^, betragen, ^ält man grunbfä^Iid^ baran feft, 
bie ganje eigentlid^e ©taat^auögabc burd^ orbenttid^e Sinnal^men ju 
beden, fo müßte ber ^rocentfa^ beö Srieg^aufwanbeö bon 36.® auf 23.® % 
l^erabgebrüdt, biefe 2(u«gabe um 37 Wü. ©ulben auf 73 3»ia. ®nU 



bcnn man tociß ja nid^t, ob ber betreff cnbe ^Jroceritfofe nid^t totctteid^t nur bcßl^olb 
fo l^od^ crfd^eint, toeil bie ^innal^men gu gering, b* \). bie ©teuerfä^igfeit untoer- 
^ältnißmäßig toenig (gegen anbere SSnbcr) angcfj)onnt fei. 2)iefe groge »irb 
aber eben fo toenig huxd) ben 35erglcid^ ber Äoj)fant^eiIc entfd^icben. 2)a3u muffen 
gang anbere ftatiflifd^c 2>aten ju $ilfc genommen tocrben. 
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ben Derminbert tperbeu, fattö burd^au^ feine ©teuerevl^öi^ung cintre^ 
ten fcBte. 

®iefe SJergleid^ung bev ^vocentfäfee beftätigt bie Slnfid^t, bag in 
Oeftcrreid^ bie ©d^toierigfeit ber financietten (Situation be« SlugenMide« 
in ber §öl^e beö ©d^ulberforbemiffeö unb beö Slufwanbeö für §ecr unb 
gtotte (iegt Die l^ierauö l^erborgel^enbe 2lnomo(ie beö öfterreid^ifd^en 
Subget^ gegenüber ben anberen ©taat^bubgetö tä§t fid^ nur burd^ eine 
SSerminberung biefer beiben §au^)t|)often ber 5lu^gabe ober burd^ eine 
genügenbe Srl^öl^ung ber orbentHd^en (Sinnal^me befeitigen* 5Rur über 
ben 33 e trag jener (Srfj^arung ober biefer grl^öl^ung fann ein 3^^ifrf 
entftel^en, nid^t über bie 5Wot^n)enbigfeit ber einen ober anberen ^a^^ 
reget an fid^. 5Der öelrag l^ängt bon bem ginangf Aftern ab, toefd^e^ 
abojjtirt toirb, ob bemnad^ nur baö 9?orma(erforbemig , ober aud^ bie 
ftaat^toirtl^fd^aftlid^e Sajjttatanlage , ober baneben aud^ nod^ bie pxxt>aU 
toirtl^fd^aftlid^e (Sa^)itatantage unb bie contractlid^c ©d^ulbentitgung burd^ 
orbentlid^e ßinna^men gebedtt n>erben foöen, 

gür bie Sluögabe für §eer unb gtotte ift bie Ziffer bon 100, 
refj). 110 aWilt. ©utben in ben borl^ergel^enben Sered^nungen feftge^t* 
ten. Sltteö erlogen, erfd^eint biefetbe in Defterreid^ß Sage al« ®ro6=* 
^taat niäfi fo übermägig l^od^. ÜDaö lägt fid^ aber nid^t burd^ finanj* 
ftatiftifd^e SSergteid^ungen feftftetten. 2lu« bem nationalöconomifd^en ®e== 
fid^t^)>uncte toirb man nur fagen bürfen, jebe mit bem ätoede ber ^tf)X^ 
i^aftigfeit be« ^taaM bereinbarte (Srf|)arung im SDüIitärbubget ift er* 
toünfd^t, unb bo|)^)e(t ertoünfd^t in Defterreid^« lefeiger ginanjiage, in 
toeld^er jener 2luftt)anb jufammen genommen mit bem ©d^ufberforbernig 
notorifc^ fel^r brüdtenb ift. ®ie grage ift bann im Uebrigen bon bem bor=* 
urtl^eitöfreien ÜÄilitör toefentlid^ alö ted^nifd^e aufjufaffen unb mit SHücE* 
fic^t auf bie botf^toirtl^fd^aftlid^e unb financieße Sage be^ Sanbeö unb 
beö ©taate^ gu entfd^eiben. ÜDer ginanj^)oßtifer toirb einfttoeiten jene 
©umme bon 110, im SKinimum bon 100 aWitt. ©utben alö eine für 
bie näd^ften Oal^re gegebene annel^men unb barnad^ feine 3Äa§regeIn 
treffen muffen. Sommt man \pattx mit toeniger auö, um fo beffer. 

©efto mel^r toirb fid^ bie 2lufmer!famleit toieberum bem ©d^ulb^ 
erforbemig gutoenben. ®ie §ö]^e be^felben ift bod^ noä) in ftärferem 2ßa§e 
abnorm, toie bie beö Sriegöbubgetö (bg(. 2:ab. 16 Sot. 4 unb 5). IDieUr^ 
fad^e biefer @rfd^einung ift nid^t fd^toer gu finben. ©ie liegt nid^t nur 
barin, bag Oefterretd^ in fo biete unb fo foftf^^ieüge Äriege bertoidett 
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toax unb daffxt lang auc^ in grteben^jeit fein §eer l^atb auf bem Ärieg«^ 
fuß l^ieft; fic liegt andf md)i Btog barin, bag Oefterreid^ gu einem toeit 
l^öl^eren 3i«^f«§^^ ^^^ ^^^ ^i* i^wi ribafifirenben ©taaten Slnfeil^en auf* 
nel^men mußte. 3^it^^if^ befanb fid^ jeber größere ©taat in beiberlei 
^infid^t in ä^utid^er Sage. Defterreid^ leibet bor Mem and) barunter, 
baß e^ feine großen, in bebrängter 3«t contral^irten © d^utben b I e i t e n b 
auf bie Sauer ju ben urf^jrünglid^en l^arten ©ebingungen, bem ab=^ 
normen 3iii^fwße berjinfen muß. Dl^ne ben fid^ im Srebittoefen beö 9?cd^tö^ 
^iaatt^ bon felbft au^fd^tießenben 9?cd^töbrud^ fann ba« ©d^utberforber* 
niß iu ®unften beö ©taateö jtoangötoeife nid^t erlcid^tert toerben. 
©innen lurger 3eit, fd^on für bie näd^ften 3a]^re ift bie« ts>o^ anä) auf 
bem 3Bege ber freiwilligen SSereinbarung nid^t mögtid^. Slber um 
fo notl^toenbiger erfd^eint e«, auf aWittel ju [innen, baß toenigften« in 
ber ettoaö entfernteren ^irfunft auf bem lefeteren 3Bege eine Srleid^terung 
beö öubget^J burd^ bie SSerminbcrung beö ©d^ulberforbemiffeö betoirlt 
werben lönne. 'SDeö^atb ift ei fo toid^tig, bie bi^l^er im ©taat^fd^ulben^ 
toefen Defterreid^ö gemad^ten gel^Ier bei ben beborftel^enben großen Srebit* 
o^jerationen gu bermeiben unb ebentuett SWaßregetn borjubereiten , burd^ 
loetd^e aud^ bie Saft ber bereit« borl^anbenen ©taatöfd^utb fid^ ber* 
ringern (ieße. 

@ben bie finanjftatiftifd^e SSergfeid^ung toeift auf bie Slotl^loenbig* 
feit einer rid^tigen Srebit:» unb @taat«fd^u(ben^)ofitif l^in. ÜDurd^ bie S3e* 
folgung berfelben barf man i^offen, bie ftärffte Slnomalic beß ßfterreid^i* 
fd^en @taatö]^au«3^alte« ju befeitigen. ©oloeit l^ierburd^ unb burd^ anbere 
Srft^arungen im 2lu«gabebubget aber aud^ für bie 3"f"^f^ ^i^ Sinnal^me 
unb Sluögabe nid^t in« ©leid^getoid^t fommen, bleibt nid^t« anbere« übrig 
at« bie (Sinnal^me, b. 1^. bie ©teuer gu erl^ö^en. ÜDer 55etrag biefer @r* 
l^iJl^ung tourbe fd^on oben feftgefteßt. 

Sie toid^tige Unterfud^ung, auf toetd^e SBeife bie beborftel^enben 
Srebito|)erationen unb ba« gefammte ©taat«fd^utbentoefen eingerid^tet 
loerben foßen, bamit eine S3erringerung be« ©d^ulberforberniffe« toenig* 
ften« für bie S^^^i^^f^ angebal^nt toerbe, ift ba« ^tma ber fotgenben 
äbfd^nitte. ©aß biefe SJerringerung l^ier nid^t auf bem erfa]^rung«gemäß 
faum je jum ^kk fül^renben unb Ioftf^)ieIigeren ©ege ber Slbtragung ber 
©d^utb erftrebt toirb, toar fd^on au« ben frül^eren Sa})iteln ju entnel^men 
unb n)irb fid^ an^ ben fpäteren SSorfd^tägen ergeben (©♦ n. Slbfd^n. c*). 



155 

3. 2)ie ^tmmt für bte liiaftige öftenetdiifdie (^rebtt- unb 

@taatöf4ttIbeit|ioIütf. 

Sie beDorftel^enben ßrebito^jerationen, beren Umfang oben feftge^ 
ftcüt tourbc (Slbfd^mtt l biefc« (5a^)itelö), bitben biö jum Oa^re 1866 
einfd^Ke^Ud^ eine innertid^ jufammenl^ängenbe dieü)e, benn fie finb grö§« 
tentl^eifö burd^ bie ^erftettung ber SSofuta bebingt unb bebingen biefe 
felbft toieber* ©d^on au« biefem ©runbe erfd^eint e« |)affenb, einen um== 
faffenben ^tan bafür ju enttijerfen. 2ßan foöte fid^ bal^er nid^t bamit 
begnügen, einfttoeilen ettt>a nur für bie ©edung ber betreffenben Slbgal^^ 
lungen unb ©d^ulbfunbirungen im Oal^re 1864 3Sorforge gu treffen, fon* 
bcm man mu§ fd^on bei ber ©inrid^tung ber l^ierauf bejügtid^en ßrebit* 
oj>erationen bie 5Rotl^tpenbigfeit, in ben Oal^ren 1865 unb 1866 tpieberum 
größere ©ummen auf bem SBege be« Srebitö gu befd^affen, gel^örig be^ 
rürffid^tigen* 

@in fold^er umfaffenber (Srebitt)lan ift aber aud^ nod^ auö einem 
anberen ®runbe notl^toenbig, nämtid^ um be« 3^edfe« 3Bitten, toetd^er in 
bem borauögegangenen 2lbfd^nitte inö Singe gefaßt tourbe. SBenn man an 
ber biöl^erigen, au« ber fd^Iimmen ginangtage gtpar l^erborgel^enben, aber 
biefe felbft tpieber berurfad^enben ginang))otiti! feft^äft, jebe Slnteil^e* 
ojjeration al« eine ifolirte betrachtet' unb ba« ^iü erreid^t gu l^aben meint, 
fobatb nur bie SDedungömittef lieber Pffig gemad^t »orben finb, um 
bie @taat«mafd^ine in ®ang gu l^alten, fo ift bie« eben auf bem Gebiete 
be« Srebit^ unb ©taat«fd^ulbenti)efen« toieberum nur ein reine« bon ber 
f)anb in ben SKunb leben. ®ie ^^^ft toirb babei ber ©egemoart bötttg 
geo|)fert, bie leitenbe {Rid^tfd^nur ift auöfd^Iießlid^ bie, nur ba« ©ebürf* 
niß be« 2lugenblid£« möglid^ft bittig gu befriebigen, möge bie fünftige 3eit 
fe^en, toie fie fid^ burd^fd^lägt ®ie gotge biefer ßrebitj^otitil beftel&t beften 
gaBe« barin, ba§ bei ber eingetnen 2lntei]^eo^>eration für bie ©egentoart 
eine Meine (grf<)arniß ergielt toirb, toofür aber meiften« \ots>o^ bie ©ben^ 
tualität entfällt, fünftig bie au« fotd^er D^jeration l^erborgel^enbe ©eta* 
ftung be« Subget« lieber gu berminbern, af« andf bie 9iot^ti)enbigIeit 
neuer Slnfeil^en nid^t berüdfid^ttgt unb ben festeren burd^ bie fjorm ber 
frül^eren nod^ größere ©d^ujierigfeiten bereitet toerben. 3Äan brandet fid^ 
nur bie Sotterieanleil^e mit i^ren SWDbatitäten unb il^ren 3Birfungen gu 
bergegentoärtigen unb tt)irb bie SRid^tigfeit ber borau«ge]^enben ©emer^ 
fungen gugeben muffen. Unter ben fjolgen biefer 6rebit|)oUtit' leibet ber 
öfterreidjifd^c ^iaat^^m^^aü fd^on jefet fo emj^finblid^, biefe ^olitif ift 
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aber aud^ baran ©d^ulb, bag ntd^t nur ba« ©c^uIbcrforberm§ gcgentoär* 
tig fo ]^od^ ift, fonbern ba§ aud^ fo geringe Sfn^fid^t befielet, c« in 3«* 
fünft gu berminbern. ®anj natürtid^, benn jebe einjetne Slnteil^e tourbe 
ftet« naä) bem altein maggebenben ®efid^t«^)unfte eingerid^tet, rafd^ ba« 
nötl^ige ®elb fo gn befd^affen, toie eö gerabe l^entc am Seid^teften ju er* 
langen gu fein fd^ien. ga§t man bagegen je^t ba« toal^re 3ntereffe ber 
ginangen mel^r inö Singe unb ^jrüft, ob nid^t ein Heiner momentaner 
aSortl^eil burd^ bie ^rei^gebung gufünftiger, toenigften^ mit großer Sal^r:« 
fd^einßd^feit in 2luöfid(|t ftel^enber SSortl^eile gu tl^euer begal^lt toerbe, fo 
tt)irb eö fid^ bor aßen 2)ingen notl^loenbig ertoeifen, für größere Srcbit* 
o^jerationen umfaffenbe ^täne gu entwerfen, ^n biefem ©ei^ufe muß man 
fid^ über bie ^rinci^jien einigen, toetd^e bei ber Slufnal^me bon Slnleil^en 
in 3wft<wf* iw Defterreid^ maßgebenb fein foöen, bamit e^ unter 95er^ 
meibung ber früheren gel^Ier f^>äter mögfid^ toerbe, baö ©taat^bubget 
bon ber unter ungünftigen SSerpItniffen aufgenommenen 8aft ti^eitoeife 
toieber gu befreien, öei biefer im ^Jolgenben angnfteUenben Unterfud^ung 
giel^en toir borerft ]^auj)tfäd^Iid^ ben concreten goß in ©etrad^t, tt)ie bie 
in ben Salären 1864—66 erforberlid^e Summe bon 255—285 mu. 
©ulben befd^afft »erben foK. ®iefe Unterfud^ung fül^rt in il^rem SSer^* 
taufe bon fetbft gu ber toeiteren, ob nid^t aud^ in ^infid^t ber bereit« 
ejiftirenben ©taat^fd^utb nod^ nad^trägtid^ aWaßregetn mögtid^ »ären, 
bnrd^ toetd^e n>enigften« für fj)ätere 3^iten eine SSerminberung be« ®d^utb=» 
erforberniffe« gu ergieten h)are. S^l^eittoeife finb l^ier nur gotgerungen au« 
frül^eren Srörterungen gu giel^en, über anbere fünfte befonbere Stuöfüi^^ 
rnngen l^ingugufügen. 

A» ^uttl^trte unb ptrüdtfu^itljlenl^e Stt^uiiben. 
®ie 3lufnal^me neuer fd^toebenber ©d^utben für bie ©edtung 
eine« Si:^eit« ber ©umme bon 255—285 SWitt. ®utb. ift im Sittgemeinen 
jebenfatt« au«gufd^tießen. 3m Oegentl^eite erfd^eint ja eine t]^eitn>eife %m\>u 
rung ber ©atinenfd^eine erforbertid^. 3lber ettoa l^ieranf bergid^ten, unb oben=* 
brein biefe ©d^afefd^eine über il^ren je^igen Setrag bon 100 3Äitt. ®utb* 
gu erl^öl^en, toürbe an^ finangj^otitifd^en unb botf«n>irt]^fd^aftIid^en ®rün* 
ben burd^au« berloerftid^ unb gefal^rlid^ fein. 2)ie Slufnal^me neuer 
©d^utben bei ber S3an!, bei ben ®runbenttaftung«fonb« unb mittetft 
^a^)iergetbau«gabe ift bon fetbft au«gefd^toffen. @« lämen bann nur 
nod^ tttoa neue ÜDe^Jotborfd^üffe in ©etrad^t. ÜDiefe fönnen bietteid^t geit* 
zeitig gur Srteid^terung einer anberen ßrebito|)eration aufgenommen 
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toetbtn, aUx bet ^Batur ber ©ad^e nad^ nur auf furje 3^i*» SBiirbe 
boburd^ ein S^eil ber o6igen ©umme gcbedt, fo l^icßc ba« nid^t^ anbe* 
reo, ate eine eigenttid^e Slnteil^e für biefen ©etrag U9 üBer ba« S^al^r 
1866 l^inou^fd^teben, dagegen ift unter ettoatgen fd^toierigen 3Serl^ä(t=* 
nlffen <)rtnci|)ieü nld^tö einjutpenben , aBer e^ fann fid^ babei bod^ nur 
um Heinere ©ummen unb um bie 5(nticit)ation ber ßingol^Iungen auf 
größere Slnteil^cn l^anbefn; te^tere mfigten bai^er bod^ bor bem ©d^fuffe 
be« ^af)xe^ 1866 eröffnet fein. 

2)emnad^ finb l^ier nur eigenttid^e 5(n (eilten ju Berfldffid^^ 
tigen unb bei biefen l^at man fid^ inöbefonbere für bie funbirten 
ober bie jurüdtjuxal^tenben ju entf treiben. S^ ben erfteren n>erben 
l^ier auöbrüdKtd^ nur biejenigen gered^net, bei toetd^en ber ®taat nur 
eine etoige SRente unb gar fein beftimmtc« Sa^^itat i)erfd^reibt , tool^I 
aber |)affenb bie JRente in gorm cineö 3i«^f"6^^ fö^ ^i« 5Romina^ 
ca^>ital auöbrfidft, unb ftd^ ein Äünbigung^red^t ju biefem ^aricourö tor* 
bel^ält, SRentenfd^utb im engeren ©inn, ober n>o eine ©d^ulb 
mit einfad^ oerjinötid^en Obligationen BefteH ^it Äün^ 
bigungöred^t be^ ©taat«, aber ol^ne jebe $Rüctja]^Iungöt)fIid6t beö lefeteren. 
©ei ber Sßel^rbeutigfeit ber l^ier unb im ^Jotgenben gebraud^ten Slu^brüdte, 
toie funbirte, $Renten^, jurüdjujal^Ienbe ©c^ulben, fei e« geftattet, um 
mit furjen SBorten einen feften, ein für aßemal Beftimmten ©inn ber^ 
binben gu fönnen, ben Segriff, n>eld^er l^ier mit biefen 5luöbrüdten ber^ 
fnüjjft tt)irb, bebor toir loeitergel^en, etn>aö nfil^er gu enttoideln. 

5Der Slu^brud ,,funbirte" ©d^utben toirb in ber S^eorie unb ^raji^ 
in manntgfad^ Derfd^iebenem ©inne genommen; öfter« Bejeid^net er nur 
ben ©egenfa^ gu ben „fd^toebenben" ©d^utben, mitunter fold^e Slnfel^en, 
für toefd^e ein beftimmte« S^ifgungöf^ftem feftgefe^t ift, bann einmal 
toieber gerabe fold^e Slntel^en, Bei toeld^en gar feine contracttid^e S^ilgungö- 
ober 3ttrfi(f gal^tung« ^) f I i d^ t M (StaaM Befielet, ©enau genommen 
ti)irb man unter ,,funbirten" ©d^utben je nad^ bem grunbfäfelid^ l^err^ 
fd^enben 2lnteil^ef^ftem ettoa« S3erfc^iebeneö Derftel^en muffen: too ein 
attgem.eineö S^itgungöf^ftem unb bal^er bie SlBfid^t borl^anben ift, 
bie gange ©d^utb, toenn aud^ fel^r langfam, aBgutragen, loirb man bie 
in biefeö ©^ftem eingegogenen ©d^utben funbirte nennen fönnen, 
im ©egenfa^ bagu l^eigen bann „gurüctgugal^tenbe" ©d^ulben aße biejenigen, 
100 ein f j) e c i e H e r 2^ilgung«^)lan in gotge contracttid(ier SSer^jflid^tung 
vorliegt; bie gefammte ©d^ufb ift aber l^ier in 3Birftid^feit eine gu^ 
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rfidaujal^Iettbe. @o bitben g. Sd. anäf in Oefterreid^ baö ®roö ber 
,,funbirten ©d^ulb" im amttid^en SBortfinn bie ©d^ulbctt, toeld^e ber 
S:tlgung buvd^ bcn frül^ercn allgemeinen 2^itgung«fonbö unterlagen, unb 
confequent l^at man barunter jefet aud^ bie burd^ Sonbertiiitng ber S. 9)?. 
in De. SB. entftanbenc 5% ©d^ulb, toetd^e nad^ bem ©efe^e bom 
23. 5December 1859 ber y^% S:i(gung unterliegt, gefegt; femer »erben 
baju biejenigen feit 1848 neu aufgenommenen ©d^utben gered^net, Ui 
toetd^en feine contractlid^e 2^i(gung feftgefe^t ift, toie j. SO. baö 9iationa^ 
2lnle]^en, inbem man biefe ©d^ulben aU fold^e anfal^, toeld^e eigentlid^ 
jener ,, allgemeinen" Tilgung untergogen tperben fottten. SDagegen ift eö 
burd^au^ folgetoibrig, einige anbere Slnlel^en gu ben „funbirten" gu 
red^nen, unb bon ben babon unterfd^iebenen, mit f<)ecielten 2^ilgung«* 
piSrnm contractlid^ auögeftatteten „gurüctgal^Ienben" ©d^utben gu trennen, 
bei toeld^en bod^ eine fold^e 2Ser^)fßd^tung ti)ie Bei lefeteren ejiftirt; unter 
ber „funbirten" ©d^utb tpirb nämlid^ aufgefül^rt: baö Sonbertirung«* 
anleiten bom S^al^re 1849, ba« Slnlel^en bom ^a^n 1851 ©er. A unb B, 
ba« ©anbaluta^Slntel^en bom S^al^re 1852, ba« granffurter ©über an*» 
leiten bon 1854, toeld^e aße gu ben „gurüdtgugal^fenben" ©d^ulben gel^ö* 
ren. ®iefe 3^nconfequeng ift baburd^ berurfad^t, bag gu ber (enteren 
©d^ufbfategorie nur bie al pari burd^ 3SerIofung l^eimgugal^Ienben 
©d^ufben, nid^t aber bie burd^ börfenmä^ige ginlöfung gu tilgenben ge^ 
rechnet finb. S)aö ift fatfd^; bie berfd^iebene Slrt ber 2:ilgung be^ 
bingt nur eine Unterfd^eibung innerl^alb ber gurfidtgugal^tenben ©d^ulb 
(g. So. «) börfenmä§ig nad^ bem Sour^, b) al pari burd^ SSerlofung, 
<•) Sotterie ^ 3lnle]^en im eigenttid^en ©inn). 2(ud^ tbenn man in ber 
„3bee" — benn etn>a« Slnbere^ gcfd^iel^t einfttoeilen bod^ unter aßen 
Umftänben faum — an einer aßgemeinen (^)rocenttoeifcn ober burd^ ben 
SCitgungöfonb« erfolgenben) 2:ilgung feftl^ält, foQte man bie öfterreid^ifd^e 
©taat^fd^utb mit SRüdffid^t auf biefe befte^enben SRed^töber^tniffe in 
Setreff ber S^itgung claffificiren. 

äBo bagegen bie S^ifgung gu bem B^Jedte, bie ©d^utb abgutragen 
ober gu berrainbern, |)rincit)ieü au^fd^Ioffen ift, ba toirb man bie^ 
ienigen ©d^ulben, bei toeld^en feine attgemeine (au« frü leeren ZiU 
gung^fonb^f^ftemen l^errül^renbe) unb feine fj^ecieße contracttid^e Tilgung 
bortiegt, „funbirte'' nennen fönnen, im ©egenfa^e gu ben ettoa borl^an-- 
benen frül^eren ©d^ufben mit fofd^en aßgemeinen ober f^)ecießen ZiU 
gung«|?(änen, toetd^ebann gufammenbiegurüdtgugal^Ienbe ©d^ulb 
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Bilben unb in bic genannten kiben Slbti^eitongen jerfaüen. ©ie finanj^ 
ipiffenfd^aftlid^e ^eoxk bern>irft nnn ^)rinci^)ieö bte S^ilgung unb fann 
ballet ))affenb ba« ©ort ,,funbirte" ©d^nlb in bent gulefet befinirten 
©inne gebrauchen. 6^ tt)irb baburd^ ein befannter, .Inrjer äu^brud nur 
für bie je^ige Sluffaffung be« ®d^ulbentt>e[en^ bertt)enbbar gemad^t. 3J?an 
tt)firbe bann nur brei §an^)tfategorien ber ©d^utben ju unterfd^eiben 
i^aben, unb gn>ar in folgenber SBeife. 

K gunbirte ©d^ulben, mit freiem Äünbigung^red^te , aber 
ol^ne jebe 2:ifgung^|)fl[id^t be^ ©taate^, unb mit ber (rein formeßen, 
aSefen unb 9ted^t«ber]^ältni§ nid^t berü^renben — f. u. — ) Unterfd^ei^ 
bung ber 

A) 9fientenfd^ulb , im engeren ©inne, 

B) @infad^ bergin^Iid^en Obligationen. 

Söian fann biefe ©d^utben aud^ SRentenfd^uIben im tt)etteren 
©inne nennen. 

If. 3urädjuga]^tenbe ©d^ulben, mit ber aSer^jflid^tung be« 
Staate^, eine feftgefe^te SEilgung borgune^men, aber mit feinem freien 
3?ed^te, bie ©d^ulb außerhalb be« SEifgungö^jfane^ gu fünbigen ober bßr* 
fenmägig einzugießen (toa^ nur bei 8otterie*3lnIel^en unb SSerlofung jur 
3urüdEja^Iung al pari eine im vorigen Hbfd^nitt ertoäl^nte Sefd6rän!ung 
erleibet, ber (Spklptan mu§ nämlid^ innegel^atten mxr>en, aber ber 
©taat f^)ielt für bie anber« ertt>orbenen 9fummern felbft mit). 3" ""^^ 
terfd^eiben ift bann Ißier bie 

A) 2lÜgemeine Stitgung (für frühere ©d^ulben), 

B) Sontractlid^e SEifgung; bei beiben 2lrten 

a) ein fogenannteö Stitgung^fonböf^ftem (3infenjun>ad^«), 

b) eine gteid^e ^jrocentioeife Stilgung, 
unb l^ier tt)ieber bei beiben ©Ijftemen 

aa) bie börfenmägige (Sinlöfung nad^ bem ßour«, 
bb) bie SRüdfgaßlung al pari burd^ SSerlofung, 
ferner bei ber contractlid^en S^ifgung nod^ 

cc) bie 5RüdEgaßIung nad^ fogenannten 8otterie^)fönen (ßotte^ 

rieanießen), 
dd) bie Slnlel^en auf 3eit- unb Leibrenten. 
J)ie »fechte be^ ©laubiger« beftimmen fid^ ißiernad^, ein Sünbi- 
gungöred^t ftel^t bemfelben anä} ßier nid^t gu, fonbern nur ein 2lnf^)rud&, 
baß ber ©taat ben 2:i(gung«^)Ian innehalte. 
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« 

IIL ©d^tt>eBenbe ©d^utben mit freiem ^finbigimg^red^t be^ 
©taateö unb einem berfd^iebenen, contractlid^ beftimmten 9?ed^te be^ 
©laubiger«, ju fünbigen unb bie ^eimgal^Iung be« Sa^^ital« al pari ju 
berlangen, unb ber barau« l^erborgel^enben ^fli($t be« (StaaU^. 55a* 
l^in gel^Bren: 

A) ginlB^bare« ®taat«^)a|)iergelb. 

B) SBed^fel be« (Staatt^, 

C) ©d^a^fd^eine. 

D) !De|)otfd^uIben. 

E) aSorfd^üffe. 

F) ©anffd^ufben (j. ©^ ßontocorrentfd^ulben). 

G) ©erid^tfid^e !De»)ofiten, 

unb ebentuette anbere äl^nlid^e ©d^utben. 

Sin äußere« Unterfd^eibung«merfmaf gtpifd^en jurüdEjugal^Ienben unb 
fd^tpebenben ©d^ulben fann fein, mu§ aber nid^t fein bie Slufnal&me 
einer ©d^ufb auf längere unb !ürjere .3eit. 

@nblid^ tDürbe eine IV. ©d^ufblategorie burd^ uneinI8«bare« 
®taat«^)a^)i ergelb gebilbet tDerben *). 

®ie beiben genannten Slrten ber funbirten ©d^ulb unterfd^eiben 
fid^ rein in bem einen gteid^giftigen Umftanbe , baß im einen gaüe bem 
©täubiger eine befonbere ©d^utburfunbe (Dbfigation) für ben 9iominaI== 
betrag ber ©d^ulb unb jum S^cdt ber B^^f^^^" ^^^^ 5Rentener]^ebung 
außerbem nod^ ßou|)on« ausgefertigt toerben, toäl^renb im anberen gatte 
nur fold^e ©d^eine über ben 2lnf^)rud^ ber ^m^txf)ebmQ in ben §än* 
ben be« ©laubiger« fid^ befinben. :öeibe Slrten fmb bal^er 9tentenfd^uf^ 
ben , benn ba« S33 e f e n biefer ©d^ufben beftel^t eben barin , bag ber 
©taat nur jur B^^^'fi^wfl ^^"^^ 9tente ober eine« 3^"f^^ ber^jff id^tet 
ift, nid^t aber jur 3i^^fi<*iö^f"«9 ^i«^^ ®d^ulbca|)ital«. SSon biefer 2Ser^ 
^)flid^tung ganj berfd^ieben finb bie ©ebingung^en, unter benen ber 
©taat ein Äünbigung«red^t geltenb mad^en fann. Setrad^tet man bie 
9tentenfd^ulb tt>ir!nd^ al« eine aSert>flid^tung jur B^^^^^S n^'^W'^" 9?^«* 
ten, fo fottte ber ©taat ober ber ©d^ufbner ebenfaK« fein Sünbigung«^ 
red^t l^aben. SBenn man ferner bie 9fientenfd^ufb entpfiel^ft, mil man 



*) S^gt ^tf>tnxu9, 0. a. D. @. 329 u. ff., ^an ». 2. §. 490 u. ff* 
@ t e t n @. 526 u. ff., mit gum Xf^tik, namentlich bei ben bcibcn erfleren, ahtotu 
d^cnber (Skffipcation. 
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^)rinct^)ieÜ bie S:ilgung ber @d^ulbca|)ttafiett bertoirft, fo f)at baö Sün^ 
bigung^red^t be« Staaten aud^ leine ^jraftifd^e ©ebeutung für bie 2Wög^ 
fid^fett, fold^e SCilgungen, loeld^e ja gerabe au^gefd^foffen toerben foßen, 
borjunel^men. ä6er biefe« Sünbigung^red^t ift bon SBid^tigfeit, toetl e« 
aflein ben @taat in bie Sage berfefet, eine 3itt^^^t>wctlon bnrd^«» 
fül^ren gu fönnen. !Die 3i^^it:ebuction ift 6ei ber 9?entenfd^ulb bie ^jrat 
tifd^ für bie ginangen in« ©etcid^t faüenbe S^ilgung ober @d^ulbbermin== 
berung, benn fie berringert bie Slnögabe für S^^H^^^^i* 2)er ©taat 
muß fid^ bal^er bie SWBglid^Ieit, bie 3i«^^^bi^ction borjnne^nten , nnb 
beß^atb ein Äünbigungöred^t borbe^aften, loa« Seibe« aber bann 
toieber boranöf efet, e« fei and^ ein £ a ^) i t a I aU ©egenftanb ber ©d^ulb 
nnb gorbernng gloifd^en ®taat unb ©länbiger anerlannt Der ©etrag 
biefe« Sapitate bWbet bann ben l^öd^ften 5ßret«^ nm loeld^en ber ©taat 
bie {Rente tDieber an ftd^ bringen fann nnb ber ®(änbiger baranf ber** 
gid^ten ntn§» 5Da, ts>o fid^ ber Staat BIo§ ben 9tüdEfanf nad^ bent ©onrfe 
ober refj)* gar nid^t« ©eftimmte« in biefer §infid^t borbel^alten ^at, benn 
biefe« dtt(!S)t beö SRüdtfanfö l^at er ol^ne^in ftetö, ift bie 3ln«rebnction 
nnan^fül^rbar. !De«]^aIb mu§ and^ bei ber 9tentenfd^nlb bod^ ein ©d^nlb^ 
ca^jital neben ber SSer^flid^tnng, bie {Rente gu gal^Ien^ alö Snl^alt beö 
5DarIf]^en«contracte« erfd^einen, loefd^e« nun loieber, toie bei ber frangö^ 
ftfd^en gorm ber SRentenfd^uIb bIo§ im großen ©ud^ ber ©taat^fd^ulb 
eingetragen, ober toie bei ber fonft meiften« übfid^en gorm (einfädle ber^ 
gin^Iic^e Dbligationenfd^ulb) aud^ in befonberen, beut ©laubiger barüber 
au^gefteüten Urlunben bocumentirt ift *)♦ 



') 8et ber eigentlichen 9tenten{d^ulb brandet aUerbtngd nxäft notl^tt)enbig 
t>on einem Sin^fnße nnb tmtm^ominakapxtdlt, bem bie 9lente tnt\pxx6ftf btc Siebe 
jtt fein, aber bann fann ber @taat, unfereö Sebünfenö, auäf ntd^t in bie 2age 
fommen, eine 3in8r ebnet iontjorjnnel^men* iWtr fc^etnt bal^er, baß e« boc^ feinen 
gnten ®mnb l^abe, toenn bx granfreid^ bei bem ©erfauf t>on dienten ein 3in*fn6 
nnb ein SRomtnaIca^)ttaI genannt »trb , obgteid^ ^ o (f bie« (a. a. O. <S. 533) M 
,MtM^t nid^t gans folgerichtig" bejetd^net. ^tffnüöf erüärt fiäf @tetn bagegcn 
(a. a. O. @. 527, bef. @. 538, 561—65). STttein o^ne eine fel^r einfd^netbenbe mäfti* 
t)erteftung ifl bann eine ätngrebuction gar ntd^t möglid^, eine Stnfld^t, toortn man 
gerabe burd^ @ t e i n '8 3(u«fü^mngen @. 564—65 bcflärft »trb. S)te m^liäfttit 
ber 3tn«rebuction bebingt aber für ben @taat ben Söertl^ beö Äünbigungöred^tö, 
»etd^e« er fld^ vorbehalten l^at, benn ber bloße 91 ü (f f a u f ber ©d^ulb an ber ©Brfe 
fielet il^m unter allen Umjlänben frei ; er »ürbe ja fo gut »ie 3cbermann an ber 
«brfe aU iJaufer ouf treten fönnen. 2)te Suläffigfeit ber 3tn8rebuction ridjtet fldj 

91. SB a 9 n e T , bftttt. etaatt^aut^aU, 1 1 
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©ie jurürfjujal^Ienben ©d^ulben fönnen bie toiebcrl^olt et^ 
ö)ä]^jttcn berfd^iebenarttgen fjormen anncl^men. ®a§ bie ginanjönffen^ 
fd^aft ber JRentewfci^utb r>ox bcr jurüdgugal^lenben bcn SSorjug gl6t, 
tDurbc gcjeigt Sn Oefterreid^ fd^eint c^ un^ nod^ befonber« toünfd^enö* 
tDcrtl^^ tDomöglid^ Sientenfd^utten gu contral^ircn , tt)cil bie contrcnctlid^e 
©d^ulbentilgung ol^el^in fd^on bo^ ©ubget florf belaftet imb bwrt^ bie 
fteigenben ^rämien^ unb ©(H)itaterildfja]^Iungen ber brei Sotteriecmlcl^en 
bon 1839, 1854 »nb 1860 In ben tiäd^ften ^al^ren biefe Soft nod^ 
grJ^er tDerben toirb. Dagegen werben auäf in Defterreid^ gerabc f^)e^ 
cieße ©rünbe für priWjujai^enbe ©d^ulben, unb jtoar »ieber in bcr^ 
fd^iebener Sßeife fflr einzelne arten fcld^er ©d^utben, geltenb gemad^t 
SOSir feigen bal&ei a6 bcn ben aögemeinen (Srönben, toeld^e man für bie 
©d^ulbentilgnng üterl^anpt nnb and^ in Oefterreid^ anfül^rt. ÜDiefe ©rünbc 
finb l^ier im SSkfentfid^ bie nämfid^n, tt)ie anber^o, unb iebenfaCd 
nid^t jtDingenb genug, um fid^ im ^rinci}>e in Defterreid^ für bie ju* 
rücfjugal^Ienbe ©d^ulb crftären §u muffen. Dagegen n>irb ts^dffl biefe 
gorm ber ©d^utb auö fpeciellen, ber je^igen Sage ber Sperret» 
d^ifd^en ginanjen unb be^ ©taat^crebite^ entnommenen ©rünbe» Bcfür* 
njortet, alfo bon bem ®efld^t^|)unlte ou«, ba§ gegenwärtig bie funbtrte 
ober »tentenfd^utb nod^ nid^t aögemein in Oefterreit^ burd^fffi^bor fei. 



aber Utaxmttiä^ nad^ bem SnerBieten be« Staates an ben (&üühxQtx, ^bad (So^itat'' 
Surücfgejal^It ju Befommen, ober in bie $era6fe^ung ber Bi^fen ju tmHigen, ha nmg 
alfo bod^ ein „(iapital" fefljlel^en. 53et ber 9lentenf(^ufi> toären nun brei gatte niiJg^ 
üäft 1. ber @taat ht^'ait ftd^ ha9 9^ed^t t)or, bie (Sc^ulb im pari bed ^ominaU 
capitata gn fünbigen unb abguja^Ien. S)tc« fe^t, toenn bie iJünbigung nur jum 
3tt)e(f ber Sitt^'^cbuction erfolgt (atfo aBgefcl^en i>on ber etioa l&eaBf!dJtigten reeffen 
S^ilgung), einen (Sourö öfter pari ijorauö, tocnn bie Operation gelingen foll. ^tm 
©läuBiger »iberfäl^rt ^ier eben fo toenig Unred^t, »ie in anberen S^Iid^en gStten. 
2. 2)er @taat bel^äft fldj ba€ 9^e(^t t)or, bie (S(^ulb na(^ bem ^miffionöcour« gn 
fünbigen unb abaujal^Ien. Senn ber ®l5uBiger hierauf eingebt, fo fSßt fl(^ bagegen 
ni(^t8 eintoenbcn. @« vertritt aber bann ber @miffionöcour« ben Sf^omina^ißaricour« 
be« Dorigen gatteö, mit im Uebrigen gong gleid^en golgcn. 2)ie Bal^rft^einttc^feit, 
eine Sin^^^ebüction tjomel^men ju fiJnnen, liegt nur euentueß femer, 3. 2)er (Btaat 
bel^Slt fldj bad Siedet i>or, bie @(i^utb nad^ bem jetoeiligcn ©brfenconrö ein§uberufen 
unb abjuja^Ien, S)ie« fann t)on SJortl^cil fein, »enn eine cigentlid^e 2:ilgung erfolgen 
fott, toeil ber@taat fld^ baburc^ i>or bem toeiteren @teigcn bcrCEourfe fld^ert, »el(^e8 
g. «. bei ber börfcnmaßigen ©inlöfung eintntt unb bie O^)eration tjertlfieuert. Slber M 
bcr 3in«ifcbuction, too Ja nur eine befle^cnbe ©d^ulb in eine anbcre cont)ertirt »erben 
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3Der tDid^tigfte ®runb, tt>eld^cr für bie jurüdguja^Ienbc Sd^utb äber]^att))t 
f^3red^en fott, ift, ba§ biefefk bcm 2lcrar billiger ju [teilen fomme, 
toeit fie gu befferen ©ourfen an ben SÄann jn bringen fei. 

5Diefer ®a| entl^ält ^ta>a9 SBal^re«, SScn ben Urfad^en be« mBg^ 
fidlen günfttgeren ßourfe^, ober toa^ baö (Sntfd^eibcnbe ift, be« niebrige* 
ren 3i"f^ ^^§ ^^" ^^^^ loieber biejenigen nnterfd^eiben , toeld^e in 
Defterreid^ gerabe je^t bie Begebung bon allen Slrten jnrfidjuja^Ien^ 
ben ©d^nlben, nnb biejenigen , mlä)^ in Oefterreid^ bie SSegebnng b e» 
fonberer 2(rten biefer ©d^nlben bcrtl^eil^fter al^ bie JSafnal^nte bon 
Sientenfd^utben erfc^einen lafffn. 

ö* 5Die jnrüdEjngal^Ienben ©d^utben im ©angen. 

3nrü(Ijnja]^fenbe ©d^nfben im Sfßgemeinen ergielen nnter übrigen« 
gleid^en Umftänben in ©taaten mit berangirten ginanjen nnb gerrüttetem 
öffentfid^en Srebite, bal^er mit Dortoaltenber SSaiffetenbenj beffere Sonrfe, 
ti)ie fnnbirte ©d^nlben. Slttein an« benfelben Orünben fmb in financieß 
gnt fitnirten Staaten nnb in Staaten, beren ginanglage nnb öffentlid^er 
©rebit in fortfd^reitenber Seffernng begriffen ift, too bal^er bie §anffe* 
tenbeng toieber borguwalten beginnt, bie ßonrfe bon SRentenfd^uIben ober 
bon in langen S^erminen mit Keinen S^ifgungöqnoten gurüdgal^Ibaren 
©c^nfben beffer, toie bie bon gnrüdgugal^tenben nnb befonber« bon in für* 
gen 2^erminen gnrürfgngal^fenben ©d^ntben. 35aran« folgt, baß ber nic^t 



foH, tfl bie ^ntoenbung etned folgen Sled^ted burd^ bie 9latur ber ^adft feH&fl aud« 
gefdjioffen, bcnn »enn eine 37« ©d^ulb gum ©örfencourfe jurüdgegal^lt tocrbcn fott, 
fo fann gu biefem (Soutfe tUn an^ nur toteber eine 3 7o @(^u(b anfgenontmen ton* 
ben. ^at ber @taat fiäf lein ^töft t>orbel^a(ten , gn einem befHmmten <£ouv|e bie 
^äfülh einrufen gu fönnen, fo bleibt gar nic^td anbered übrig, old ber d^ütffauf, 
eine 3indtebuction ifl bann rec^tlid^ nic^t mBgUd^. @ie mürbe immer Doraudfe|^en^ 
baß gut)or ein l^B(^jler (5our« einfeitig t)om Staate feflgefeftt toerbe, gu bem ber ©e* 
{ifter ber 9lente ben ^Tnf^rud^ auf ben 53eaug berfelben an ben «Staat gurüdgeben 
muffe. 2)a« »äre aber eine offenbare 9ie(i^tött)ibrigfeit. 2)ie ©el^anbfung ber fran* 
3'dflft^en ^tnttn al9 ^m^ für ein getotffed S^ominalca^ttal ber ©d^ulb tn)>oIk>kt 
ba^er eine erfolgreiche StuSübung be9 ^nbigungdred^teS unb ber 8efugntg ber 
3m€rebuction. S)er ^orfd^tag \)Ott @tein @. 564, too ber 57, äin^fnt «l^ W« 
Sda\l9 für iebe ^{ebuction feflge^alten toerben foH (!!), fc^eint mir gong un^i^bar. 
3n ^xanfttiä^ ifl ed au^ immer fo aufgefaßt toorben, bag ber @taat burd^ 9Cn« 
bieten beö bem 3in8fuß ber diente entf^red^cnbcn (So^ttal« fld^ öon ber ®(^ulb be* 
freien Wnne, frü^erl^in g. ©. fo, baß er ben (Sa^)ttalbetrag gal^e, i^on »efc^em bie 
^tntt ber gefe^Ii^e 3in0 todr. $g(. anäf fRan §. 494. 

11* 
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ju läugnenbc rclatiöc SSortl^cil t)on rüdja^Ibaren anlegen in einer ginanj* 

läge, tt)ie ber öfterreid^ifd^en [eit 1848, gegenüber r>on funbirten ©d^ut 

ben um [o geringer toirb, je mel^r ber ^wftanb ber ginanjen fid^ lieber 

l&ebt, K ba§ fd^Iieglid^ bicfe Sd^utben ba« Slerar benad^t^eiligen. (S« toirb 

*aum nöt^ig fein, biefe ©äfee nod^ nä^er gu erörtern, obtoo^I bi^^er in 

Defterreid^ meiften^ nur ber erfte Streit baöon, ber SSort^eit ber jurüdE* 

jal^Ibaren ©d^ufben, an^ begreiflid^en ©rünben in ^öetrad^t gejogen ift. 

3l^re attd^tigfeit lel^rt eine ÜDebuction ou« einfad^en ^rämiffen, bie 2lb* 

leitung au« ben ©ebingungen unb SSorauöfe^ungen ber Scur^betDegung 

ber ®taat^papuxc, unb lel^rt bie grfal^rung mit öfterreid^ifd^en tt)ie mit 

ben JJonb« anberer beutfd^en Staaten. 3lud^ fann l^ier auf bie frül^ere 

Erörterung ber Umftänbe bertoiefen tt>erben, mläft ben guten ßrebit ber 

©afinenfd^eine gerabe in ben tejjten Salären l^erborgerufen l^aben, benn 

ettpaö Slcl^nfid^e« fommt aud^ l^ier in Setrad^t. J)ie ^auffetenbenj, toeld^e 

bem SBieberaufleben eine« tief gefunfenen 3Sertrauen« aU ©irfung unb 

©^m^)tom folgt, bemäd^tigt fid^ ber am SCiefften ftel^enben funbirten ^a* 

pkxe am iÜJeiften unb berringert baburd^ bie Sour«bifferenj gtoifd^en bie^ 

fen unb ben gurüdtguga^Ienben Obligationen. ©leid^geitig faßt bei fid^ ber* 

beffernbem @taat«crebit ber ®runb toeg, beffenttoegen ein ^a^ier ber lefe* 

teren 2lrt einen relatib l^öl^eren SD3ert^ l^atte, toie ein funbirte« Sffect 

©enn bie ©ebingung ber gfjüdfgal^lung l^at (berfd^ieben bem ®rabe nad^, 

nad^ bem SWobu« ber lefeteren) bei ©aiffetenbenj ben SBertl^ einer ®a^ 

rantie gegen immer ftärfere« gaüen, ein gleic^ l^ol^er B^^^f^^ entptt 

bal^er bei gurfidjugal^fenben ©d^ulben eine Keinere JRifico^jrämie unb einen 

größeren „eigentlid^en 3^"^" ^^^ 6ei funbirten ©d^ufben, bal^er bann 

ber l^öl^ere Sour«. 5Diefe« SWoment faßt nod^ nid^t gang tt>eg, aber e« 

toirb fortfd^reitenb bon geringerer ©ebeutung, je länger unb ftärfer bie 

§auffetenbeng bortDaltet. ©otoie aber ber ?ßari*©tanb erreid^t ober über* 

fd^ritten tpirb, toixt biefe« SWoment umgefel^rt gu ©unften ber funbirten 

©d^ulben toirifam, toeil bei biefen, felbft unter SSorbel^alt eine« ^ün* 

bigung«red^t« be« ®taaM, bie ©a^rfd^einlid^feit, baß ba« Sa^)ital al pari 

l^eimgegal^It tDerbe (gaü ber 3itt^^^^wction), nid^t fo nal^e liegt, n)ie bei 

ben gurüdtgugal^Ienben ©d^ulben. SBäl^renb e« g. SS. bei ber SSerlofung 

unb SRüdtgal^Iung al pari frill^er fel^r ertDÜnfd^t toar, bie 9htmmem bom 

8ofe getroffen gu feigen, n)irb bie« nunmel^r gefürd^tet. 5Da« Sffect, 

tt>eld^e« in biefer SBeife au«ge(oft toirb, ftel^t in ber ©aiffegeit beffer, in 

ber §auffegeit fd^Ied^ter, loie ba«, tt>eld^e« nad^ bem ©örfencour« einge* 
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lijft »erben muß. ©obalb bälget in einem ©taate mit bi^^er zerrütteten 
ginanjen eine loefentHd&e Srl^ofung be^ Staatöcrebit« beginnt nnb mit 
©a^rfc^einlid^feit nod^ in ^öl^erem 9Äa§e jn ertoarten ift, mug man cete- 
ris paribus fmÄirte ©d^ulben ftatt gnrüdgujal^fenber anfnel^men. §ier^ 
bnrd^ fd^iebt man einmal bie S^ifgung« )> f I i d^ t üon fid^ ab, toefd^e bei 
ettoaiger SBieberlel^r nngünftiger 3eiten fo läftig »erben fann, nnb be^It 
fxd) boäf anbrerfeit^ bie 3J?ögIid^feit einer 3iw^^^bnction bei bteibenber 
ober fid^ nod^ l^ebenber günftiger ©eftattung ber ©inge üor. 9Äan fid^ert 
fid^ babnrd^ bie B^^^^f* ^^^^ ^^% benn man^ brandet weniger nnb lann 
ebenfot)iet ober me^r*t]^nn. @e(bft loenh bai^er im Slngenblicfe nod^ ein 
funbirte« Sinteren ettoa« tl^eurer lommt, loie ein gnrfldfgngal^Ienbeö, 
fo berbient jeneö ben 3Sorgng. ©enn ta^ ^lu« an S^n\^^ (fögen »ir 
j. Sd. 6V^ ^att 6%) ift loefentlid^ Jefet nod^ eine ^ö^ere 5Rifico»)rä:: 
mie, bie aber mit SBa^rfd^einfid^Ieit fid^ fort nnb fort öerminbert nnb 
ba(b ganj i>erfd^n)tnbet, fo ba§ f^jäter bie @onrfe gtoeier, j. SO. gleid^=== 
jeittg anfgenommener Slnlel^en, eine^ funbirten nnb eine^ jnröcf juga^Ienben, 
gteid^ ftel^en. ©a(b ^)flegt bann ein ^unft erreid^t gu »erben, »o beim 
erfteren eine 3i«^^^buction möglid^ ift, »ä^renb bem ©taate bei le^te^ 
rem möglid^er SBeife bie §änbe bnrd^ einen @|)iel|)fan n. f. ». gebnn* 
ben finb. ©d^on in fel^r nnrnl^igen 3^iten mit ftarfer ©aiffetenbeng bleibt 
e^ jtoeifel^aft, ob ber ©taat nid^t beffer baran tl^nt, fnnbirte ©d^nlben 
gnm pari mit l^ol^em B^^^fwß^ pött ber jnröcfgnja^Ienben anfgnne^men. 
3n rn^iger 3eit f^jrid^t öoKenb« Mt^ für bie fnnbirte ©d^nfb. Unb fo 
liegt jefet anäf bie ^Saäft in Defterreid^, »obei ein Unterfc^ieb in ©e^ 
treff be« inlänbifd^en nnb au«(änbifd^en 6at)itaItften|)ubKcnm«, »Wd^e^ 
[xäf an eöentuetten nenen 5ln(ci^en betl^eifigt, nid^t gn mad^en ift 

b. ÜDie einjefnen Slrten ber gurüdgnjal^tenben ©d^utben. 

©etrad^tet man bie ©efonberl^eiten ber einzelnen Slrten 
jnrüdfgngal^fenber ©d^ntben, berentn>egen ber ©taat mit ber einen ober 
anberen blefer 2lrtcn bittiger fott ®efb aufnehmen ßnnen, »ie mit fun^ 
birten ©d^nfben, fo l^anbelt e« fid^ ^ier nm brei 2lrten, nämfid^ nm bie 
atüdfja^Iungmittelft 1. einlöfnng nad^ bem öörfenconr«, ober 
2. al pari nad^ bem 8ofe, in beiben hätten mit ^)rocenttt)eifer , ober 
mit »ad^fenber, bem SCifgungöfonböf^ftem äl^ntid^er 2:ilgnng, ober 3. nad^ 
eigentfid^en f ogenannten 8otterieanIe]^enö|)fänen. ®ne Dierte Wct 
»are bie, »o bei einer biefer brei 2lrten cttvcL no6f eine befonbere ©id^ernng 



166 

ber ®äf\xti> unb bcr 3^«^' ^nb S(H)itatrficfjal^tun8 burd^ ein ^faubred^t 
auf ein ertraggebenbe^ Object befteüt tcäre, j. SS. bie Sluögabe bon 
^fanbbriefen auf ÜDom&nem 

ff« 9{ü(l2<tl^Iung al pari burd^ 93ertofung unb b9rfen« 

mäßige Sinlöfung« 
Ueber bie beiben erften arten biefer ©d^ulben ift laum mel^r et* 
u>a^ l^injugufügen^ ba bie unmittelbar borl^ergegangenen :93emer!ungen 
über gurüdjujal^tenbe ©d^ulben fid^ borgug^ioeife auf biefe bejogen« an* 
leiten in biefer gorm' finb unbebingt ju bermeiben ; ber ettoa^ günfttgere 
Sour^, ber babei im Slugenblid erjielt loerben lann, ift feine Sntfd^äbi« 
bung für bie Uebemal^me ber laftigen 9}üdia]^tungd))fl[id^t Sinen beben« 
tenb befferen 6our^ fann bcr ©taat eben aud^ nur bei ©etDä^rung einer 
bebeutenb l^ö^eren SRüdjal^tung erlangen (j. SO. tok beim itaßcnifd^en 
anleiten bon 1859), »eld^e aber ba« anleiten bod^ fel^ bertl^euert gür 
bie erfte 3lrt, Sifidtja^Iung mit börfenmägiger Sinlöfung, ^pxl^t boöenb« 
nid^tö. ©ei einer fel^r nad^^alttgen JBerbefferung be« ©taat^crebit« muffen 
fold^e ^abiere f^)äter bießeid^t nod^ anfel^nfid^ über bem Sourfe, ju toet 
d^em fie emittirt ti)urben, ja über bem ^aricourfe eingeßft »erben (j. ©• 
bie Slntel^en bon 1851 unb 1852), toenn fid^ ber @taat nid^t für ben 
fjaü be« ©teigen« ber ßourfe über pari ba« SRed^t, nur ai pari einßfen 
JU muffen, borbel^alten l^at. ®ie gioeite 2lrt, {Rüdfial^Iung al pari burd^ 
SJerlofung, ift nur eine anbere Slrt Sotterieantel^en, nur mit gleid^mä^ger 
JBertl^eilung ber Prämien auf bie einjetnen Stummem (j. ©♦ beim eng* 
lifd^en Slnlel^en bon 1859 getotnnt jebe Obligation nad^ bem urf|)rüng* 
tid^en ©our« bon 80 257«^ 6«^ italienifd^en JSnlel^en bon 1859 nad^ 
bem 3ö>ang«fubfcri^)tion«cour« bon 70 42.^*7^ bom eingejal^Iten Sdt* 
trage; le^tere« Slnlel^en ftanb im2Wdrj 1863 94/® So. 35*, loa« 82.*^ 
Oulben in ©über auömad^t)« ®em ©taate lommen biefe anleiten aber 
nod^ tl^euerer ju ftel^en, toie bie eigentlid^en Sotterieanlel^en, toeil bie 
gteid^mä^ige SSert^eilung ber Prämien ben 5Reij bc« @j)ieW befeitigt, 
fo ba^ be« le^teren toegen lein l&ö^erer ßour« ergieft loirb« öebeutenb 
unter pari unb bod^ gum gett)ß]^nfld^en 3i"^M f^^ ^^^ 5RominaIcaj)itaI 
(g. So. gu 5%) ausgegeben unb ettoa toie ba« itafienifd^e Slnlel^en in 
lurgen ^erioben au«guga]^fen (l^ier in 25 gfeid^en 3al^re«raten , beim 
engfifd^en 17^ jä^rlid^ bom ßabital) finb fie eine ber fd^fed^teften äta* 
Ie^en«met]^oben, loeld^e e« gibt, unb toerben mit 9ted^t bon 91 eben in« 
unb Slnberen bertoorfen. 2Wan fönnte mit SRüdfid^t auf Defterreid^ ettoa 
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tmr xwiff meinen^ ha% berortige gurödial^tSate abteilen beffer für ben 
ou^tDärtigm Wlaxft geeignet finb unb l^ier bieQeid^t funbirte ^nitfftn 
nid^t fD gut mttergebra^t »werben fötmen« !Oie ktteffenben ©d^uCben 
Ocfterretd^^ finb andf jum Xff tut im Slu^tanbe contral^irt (tcie bie eng^ 
Itfdjcn anlegen bon 1852 unb 1859, ba« granffurter «niesen bon 1854) 
ober borjugö»eife für ba« 2lu«(anb bered^net (toie bie anleiten bon 
1851 rnib 1852), in ber Zffat andf faft gonj im Su^Ionbe unterge*' 
imdft, fo ba§ an ber SBiener öörfe für einige babon nid^t einmal eine 
9?i)ttrung unb in onberen faft gor leine ®efd^äfte borfommen. SlÜein bie 
notorifd^e S^^atfod^e ber biet größeren JBertrcitung ber JKetoöique^ unb 
ber Slationatanleil^e im Sluötanbe 6etoeift ba§ fefbft in ben legten ftür^ 
mifd^en dal^en, too im ^((Kgemetnen bie jurödgujal^Ienben (Sd^ulben mit 
^tdft einen relatib l^ö^en Söertl^ l^otten, loie bie JRentenfd^utben, bie^ 
fe$ 3)2oment ber dtädjal^Ibarleit aud^ k>om audn>ärtigen publicum nid^t 
fo l^od^ getoert^et n>arb, toie ber l^öl^ere Oal^e^jin^ ber anberen ^a^ 
<)iere, obmol^t bie 3^^öttung ber SSatuta ben fremben laubiger in ber 
Sßertl^Iegnng auf bie SDt&gßd^feit einer ba(bigen Siüd^al^Iung nod^ be^ 
ft&rien mu§te« 

ß. ßolterie^Slnlel^en* 
©ei ben eigentlid^en Sotterieantel^en , mit ungleid^er SSerti^eilnng 
ber ©eioinne auf bie 9'himmem, in^befonbere mit ber äu^tattung ein^ 
gelner ®eioinne mit fel^r bebeutenben Seträgen, ift nun aöerbing^ noc^ 
je^t loenigften^ in Oefterreid^ ein naml^aft bittigerer 3itt^f"§ ^^^ ^^i 
{Rentenfd^ulben ju errcid^en» 5Daö toirb aud^ tool^t nod^ längere ^üt 
fo bteiben, b« f). toenn man annimmt, bag ber ®taat jie^t auf 93er^ 
fd^reibung bon SRenten ®elb gu 6% — 6'/^% (bei einem Sourfe ber 
5\ i. SB. Rapiere, toeld^e {efet 4/*7o tragen, gu 70), bagegen mit 
Sotterieantel^en nad^ @j)ielj)(anen , toie bem ber ßrebitlofe, gu 4% biö 
5% befommt, fo ift e« fel^r tool^I möglid^, ba§ btcfe Differcng Don 2y^, 
im 3i"^fw6^ ^"^ frä*^^ ^^^ beftel^en bleibt, inbem bem ©infen ber 
{Rifico^rämie bei ben funbirten ©d^ulben ein ©teigen ber ©^^ieffud^t bei 
ben 8otteriean(el^en paxaüd läuft. Slttein, toenn man babei aud^ nur auf 
l^unbertmal ©cfagte^ gurüdffommen fann, man mug bod^ immer loieber 
bie grage bon bleuem auftoerfen, ob bie Srf^jarung an felbft 2% S^^\^^ 
für ein Slnlel^en mit ben großen morafifd^en unb oofl^toirtl^fd^aftlid^en 
iRad^tl^cilen be« Sotterieanlel^enöloefen« nid^t bod^ biet gu tl^euer begal^It 
ift. ^J^eilid^ ift e^ jefet fd^toer ber SSerfud^ung gu toiberftel^en, ein biet 
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leidet gern unb gu günftigen Scbittflungen für ben ©taat geitommene^ 
gotterieantel^cn gu begeben, Slber gum S^l^eil leibet ber (Staat l^ter eben 
nur fflr frül^cre ©önben; er l^at baö Sotterieioefen nad^ unb nad^ fo 
üppx^ l^erantoud^ern (äffen, ba§ bie ©^ielfud^t in ber S3eb8tferung form* 
lid^ fljftematifd^ groggegogen, ber ol^ncl^in in einem großen Streite beö 
iJfterreid^ifd^en SJotl^ fd^tcad^ au^gebUbetc ®paxtxxtb — jebenfaß^ fci^tt>ä* 
ci^er tDie bei ben meiften übrigen beutfd^en ©tämmen — nod^ mel^r 
gurüdgebrängt unb baburd^ ber getDöl^nlid^en SRentenfd^utb ber SRorft 
bi^ gu einem getDlffen ®rabe berborben ift Da§ bie mit bem ßotterie* 
toefen in SSerbinbung ftel^enbe Srl^altung unb SSerbreitung bon Slber* 
glauben, bie barauö l^erborgel^enbe bage Hoffnung auf ©eioinne unb 
bemgemä^e 3lrbeitöfd^eu unb SSertragung bon 3^^* gerabe aud^ nid^t 
gactoren finb, »eld^e auf ben bott^toirtl^fd^aftKd^en 3luffd^ti)ung beö San* 
be« günftig eintoirlen, bebarf feinet weiteren S3eti)eife^. OebenfaÜ^ mu§ 
man fagen, unter ben mand^erlei Sactoren, toetd^e in Oefterreid^ einen 
l^Bl^eren lanbe^übfid^en unb befonber^ einen l^öl^eren 3t«^fu§ be^ ©taate^ 
berurfad^en unb bie Begebung einfad^ bergin^tid^er ©d^ulben fo fd^toer 
mad^en, ift nid^t ber untDid^tigfte ba^ Sotterieuntoefen in feinen berfd^ie=^ 
benen JJormen. 2Wan lann bem jie^t beim beften SQStttcn nid^t auf einmal 
abl^elfen, benn eine SBiebereingiel^ung ber ausgegebenen 8otteric*Sffecten beö 
©taate«, ber ®emeinb«t, ©orj)orationen, ©tanbeSl^erren unb ©efeßfd^aften 
ift nid^t burd^fül^rbar* SSber man fcüte toenigften« enblid^ aufhören, 
neue Sotterieanlel^en gu emittiren, unb bie für ben ©taat nötl^igen SWittet 
nid^t burd^ eine ©^eculation auf Seid^tfinn, Slberglauben unb UntDirt^* 
fc^aftlid^feit ber ©ebiJtlerung gufammen gu bringen fud^en. @o ttjürbe 
bcd^ toenigften« nad^ unb nad^ mit ber aümäligen SluSlofung ber befte* 
l^enben anleiten ber ©^ietoutl^ baö Dbject ber ©etl^ätigung entgegen*). 
3e|t n)irb baS ^rcmeffenf^iel mit Sotterieanfel^enSeffecten für ben 
mittleren unb unteren SEi^eit ber SÄittelctaff en , toa« bie 3Ä^f^nIotterie 



') STlag man aUenfaQd nod^ bie ©taatslotterieantel^en mit ber BebrSngten 
gtnanjiage entf(^ulbigen , bie ©etoäl^rung ber (Sonceffton gu ben übrigen Cotterie*' 
anlt^trif in«Befonbere ber üBerfd^ulbeten @taube«^erren, tfl tjottenb« nid^t ju red^tfer* 
tigen. @« fottte bamit gninbfäfeltc^ ein* für attemat ein @nbe ^afcen. SBie bie ^tx^ 
l^ältniffe liegen, ha man hodf nid^t 3ebermann, jebem (SroßgmnbBejlfecr , jeber ^e* 
meinbe ober ©efettfd^aft eine (Soncefflon getoäl^ren fann, intootoirt bie lefetere aud^ 
eine gang nngered^te ©etjorpgnng ober 3urü(!fefeung , bie im Siedet«* unb ^tx* 
foffnng«jlaate ^^urc^an« gu mipttttgen ifl. 
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feit lange für bie untere 61 äff e ber Seöölf erung toax : in SBal^rl^eit ba« 
SKittet, bie ©ummen, ttjeld^e bom (Sinfontnten erf^)art ö)crben fönnten, 
gu bergeuben, ben ©inn nnb bie grenbe ber Weinen Sa^jitatiften am 
Sparen nnb 3urü(f(egen gn gerftören nnb baö Sa^jital, toeld^e^ in bie 
©^arcaffen gebrad^t nnb in funbirten ©d^ulben be^ ©taoteö angelegt 
toerben ttjürbe, einer ungleid^ befferen unb ^jrobnctiberen SSertocnbnng jn 
entjiel^en. 2Wan tDirb getDi§ nid^t ju biel hzffanptm, tt>enn man ben 
mittelbaren SSerInft on^ bem berfd^ted^terten loirtl^f d^aftlic^en ©inn eine« 
S^l^eite ber Sebölfernng aud^ für bie ginangen für bebentenb l^öl^er 
anfd^Iägt, n)ie ben ©etpinn beö ©taateö anö ben crf^)arten S^n\m bon 
51nle]^en nnb au« ben ©tem^jeln ber ^romeffen. ÜDaö ©efefe bom 
2. 5Dec. 1862 über bie SRegelung unb :öefteuerung be« ^rcmeffenf^)ieW 
toar aßerbing« bei ber ©ebeutung ber Sctterieanlel^en auf bem öftere» 
reid^ifd^en ©efbmarft, ber nid^t gu ^inbernben Umgel^ung be« früheren 
aSerbot« be« ^romeffcngefd^äfte« unb ber großen 2lu«bel^nung , loefd^e 
biefe« fd^on erlangt ^atte, eine laum länger bermeiblid^e SRotl^toenbig* 
feit. 2lber be^l^alb ift e« bcd^ ein notl^toenbige« Uebel an^ bem loirtl^^ 
fd^aftlid^en ®efid^t«^unlte , toeil e« bem ^rcmeffenf|)ie( nod^ größere 
2lu«be]^nung gegeben l^at unb geben loirb. 5Die ©^)ielcnben finb aud^ 
nid^t ettpa immer toieber toed^felnbe ^erfonen, n>eld^e einmal il^r ®(üdt 
berfud^en^ unb getoifeigt in B^Iunft babon laffen, fonbern imk, toeld^e 
bei jeber 3i^^"«8 P^ ^^^ 9leuem betl^eifigen. 5Da« bon ii^nen im ^ro* 
meffengefd^äft unb im S^^tntoito berlorene ®elb tDÜrbe fonft in ber 
S^l^at gro^ent^eil« in bie ©^jarcaffen loanbern, toie man ba« jefet in 
Saiern feit ber JSufi^ebung be« ^affUnlotto*^ fielet. 2Wan fann fid^ aud^ 
au« bem bolfötoirtl^fd^aftlid^en ©tanb^junfte nid^t bamit gufrieben geben, 
ba§ bei biefen ©^)iefen toirffid^ nur ein (Ecipital an^ einer §anb in bie 
anbere, unb gum Stl^eife ja an^ ber be« fteuer^jflid^tigen ©ürger« in 
bie ©taat«caffe übergel^e, im lefeteren gaße anbere ©teuem unnöt^ig 
toerben, im erfteren feine boIf«tt)irtl^fd^aft(id^e Sa^ital«bergeubung erfolge, 
fonbern im ©egentl^eif oft ba« Kapital bnxäf ba« ^romeffenf|)ieI ,,in 
j)robuctioe ober bod^ ^robuctibere ^änbe gelange." Sinmal ift e« toa^x^ 
lid^ nid^t einerlei, n)ie bie ©ummen eingebrad^t toerben. „'iDie ©taat«* 
regierung muß aßerblng« ba« SRed^t l^aben, bie gur ^nftanbl^altung unb 
gum Setriebe ber ©efammtioirt^fd^aft nöt^igen ®üter bon ben ®iaat^^ 
bürgern einguberlangen, unb nöt^igenfatt« beigutreiben ; aber fie ^at nid^t 
ba« JRed^t, l^iergu j[eben beliebigen, ii^r genel^men 3Beg eingufd^lagen. 
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fonbem fie l^at öictmel^r bie SSer^jfBd^tung, e« auf gtDedmfigtgc, bcr 9?atur 
ber ©ad^e entf|)red^eobc SBcife ju tl^un."') SSon aöen inbirecten abgaben 
fiitb ba« ^af)tenU>tto unb ber ^romeffenfteitH)eI bieicnigen, tceld^e am 
aßeiften gegen baö Sinlommenfteuer^^rind}) üerftogen, unb tjorjug^ioeife 
auf ben ©d^uttem geioiffer Staffen ber öetjötlerung rul^en^ beren 2ei^U 
finn unb untDirt]^f(i^aftIi(i^e$ Sefen baburd^ in l^arte 3uge genommen 
tDtrb. ©obann aber ift bie Uebertragung bon Sopitaf öon ben tcenig 
bemittelten ßäufern ber ^romeffen an bie öerlaufenben ©anquier«, 
Äaufleute, Oefettfd^aften, nid^tö toeniger aW boff^ioirt^fd^aftlid^ bortl^eil* 
l^aft unb ^)oHtifd^ toünfd^en^ioert]^* d^ gibt laum einen anberen ©efd^äft«* 
jtoeig, tDO in ber Sil^at baö „groge Sa^)ital" ben Meinen ©a^)italiften unb 
Arbeiter fc arg ausbeutet, loie im ^romeffengefd^Sft, laum ein Unter* 
nel^men^ toeld^e^ unmittelbar bie 93ermögen^ung(eid^]^eit jtoifd^en beiben 
Sontral^enten mel^r ju fteigem bie 2^enbenj l^at, toie biefe^, faum ein 
©j)iel, too bie ß^ance für ben ©^ieter fo ungünftig ift') 5Daö aCe« 
aber^ biefe ganje ^otencirte Untoirtl^fd^fttid^feit l^ängt mit ben gotterie^ 
antel^n untrennbar jufammen. 



•) ©ie^cl, a. a. O. @. 148. 

') 2)ad mi^ttglle ^o^ter für bad $romeffenf^te( ift Befanntlici^ bad (Erebttlod 
mit feinen t>ter Bi^^nngen im Saläre unb feinem für ben ^äfulhntt bed 3(n(el^en9 
audnel^menb gefc^idten ^pitlplcm. ^ad ^a^ter t>ergmfl ^äf gu ettoa 4 7« beim 
^artcour« t)on 100, ju nid^t 3 7© beim ie^igeu Cour« Don 136. ©et ber 3tc^mig 
am 2» 3anuar 1863, ber er^en fett ber gefe^tt(^en SCncrfennung beö ^romeffenge* 
fd^äfted, tovLxht bie ^romeffe t>om $nt>at^ubUcum bei SBed^dlern mit fl. 4, b. 1^. 
50 fr. für ^ttmptl unb 3 fC. 50 !r. für Ueberlaffung ber ®et»innfl(^ancc bei einer 
Biegung gegafft. S)afür ertoarb man nid^t einmal ba« 9led^t, ba« Soö nad^ ber3ic' 
IJung gum S^ageöcourfe toom 2. 3anuar (134—135) gu begiel^en, fonbem nnr gum 
(Eoutfc t)on 140 fi. , b. ^. gu bem ©etragc beö niebrigflen bei ber bomaligen 3^^ 
l^nng l^eraudlommenben ^eminned. 9Kanf))ieIte bal^er tl^atfäci^Iid^ auf alle bie f e ^e« 
»innc, 1650 t)on 1700 im fangen gcgogenen 9himmem gar nid^t mit, unb l^attc fo 
niti^t einmal ben fleinen ^ortl^eü einer größeren 2ßal^rfd^cinU(^feit, bie @^)ieleinlage 
toieber gu getoinnen (ol^ne^in nur tl^ciltoeife, ba hit ©etoinne erjl fed^« SDlonate 
fester gego^It »erben , alfo bei 6 7^ tttoa 4 fl. toerlorcn gingen). iWit ben 4 fl. 
@^ielgclb tourbc alfo bie ®ett)inn|l^offnung getauft, toon 50 S'iummem mit ben ®e* 
»innen (ejccl. bie 140 f(. Äauf^)rei8 be« 8ofe€ , aBcr o^ne SCbgug ber 4 % ©teuer) 
üon je einmal 249.860 , 39 860 , 19.860 , je gtoeimal 4860 unb 2360 , tjiermal 
1360, fünfmal 860, tjierunbbreigigmal 260 fl. e i n e unter 384.900 mitf^)ielcnbea 
Cofen gcgogen gu fc^en ! 
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SJer Xdi, an »cld^em Defterretd^ ba« ^cäfUniotto unb bicfc 2f>U 
tcricanlcl^en mit il^rcm unbcrmetbßci^cn ^romeffcnfj)ie( (o« fein loirb, ift 
für bie öfterretd^ifd^e SSoIf^tDirtl^fd^aft fo toid^lig, tt>tc irgenb ein onbe^* 
rer, an toetd^em ein nodf fo bebentenber fonftiger boff^^irtl^fd^aftfid^er 
gortfd^ritt inongnrirt toirb» 

Dtefe (grtt>8gungen ber boKönjtrtl^fd^aftnd^en ^adftifexU foQten gegen* 
toärtlg, too ber @taat«crebit fxöf fd^on fo anfel^nfid^ gel^oben l^at nnb 
atentenfd^utben ba^er minber fd^toer anfjnbringen finb, gnmat ^nr b8öi* 
gen SSermeibung ber Sotterieonlel^en fül^ren. ®ie beftel^enben brei ä[n^ 
leiten (ober bier, toem ^tatt ber nod^ reftirenben 40 SRitt. ®ulben be« 
1860er Sinteren« ein nene« contral^trt »erben fottte) pnb loal^rKd^ fd^on 
genug jufammen mit ben übrigen Sotterie^Sffecten, loeld^e auf bem 5fter« 
retd^ifd^en ®elbmarlte ausgegeben toorben pnb.l 

So fommen gegen bie Sotterieantel^en aber aud^ nod^ gtDei anbere, 
etgentlid^ pnancicQe ©intoänbe in ©etrad^t. 'iDie @^ielj)I5ne pnb in ber 
SRegel fo eingerid^tet , ba§ fie, um gerabe in ber erften ^cit für ben 
Staat minber brüdfenb ju loerben^ ba« ®ro^ ber ©o^jitaförücfjaWungen 
unb Prämien auf fj)ätere 3a]^re toäljen* ®o ift e^ bei ben brei ©taat^* 
mUffen bon 1839, 1854 unb 1860 ber gatt. 3. «. ift ber ©etrag 
ber arften gloei ^oXflm^m in einem ^al^re (1840/41) bei ben 1839er 
8ofen 1,443,400 ©ulben, ber testen im 3al^re 1879 8.933,500 ®nU 
ben e.-a»* Stuf bie 1854er 8ofe finb in jtoei SRaten im Oa^re 1855 
740,800, im legten ^al^re 1904 2.740,800 ©ulben, auf bie 1860er 
8ofe im erften Oa^re 1.900,000, im legten (1917) 13.420,000 ®viU 
ben JU bejal^Ien. §ierburd^ tt>irb filnftigen ginanjjjeriobeu eine große 
SSerbinbfid^Ieit aufgebürbet, tocld^e unter ungfinftigen Umftänben ju er* 
füöen fel^r laftig unb fd^tt>ierig tocrben fann. 'iDenn bie gleid^maßigere 
aSertl^eilung biefer ©ürbe bei ben B^^f^" ^^^ 9?entenfd^ulben ift für ben 
©taatöl^au^^alt biet tt>eniger unangenel^m, loeil man banad^ bie reget* 
mäßige orbentKd^e Sinnal^me beö ®taciM ein für aßemat entf^)red^enb 
einrid^ten fann, tt>ad fid^ bei einer fo gang ungletd^mäßigen SSert^eilung 
toie bei ben ßotterieanlel^en loeit fd^toieriger ober gar nid^t burd^fül^* 
rgn Ia|t ')• 



') öci ben ginanjmaßrcgcin ber nac^Pen 3a^tc totrb man auf bie 3<»'^Jun* 
gen für bie ^otterieanlel^en befonber0 mit 9lü(f fl(^t nehmen muffen, meU bie i^etrSge 
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ÜDer jtoeite ©tnioatib finang^)ofiti[d^er Statur gegen bie 8otterie> 
anleiten ift ber, bag fid^ mit benfelben größere ©ummen, toie fie 
®ro§ftaaten in getciffen Seiten gu gebraud^en tJflegen, bod^ nid^t auf^ 
Bringen taffen» 5Da^ ^ntlicum ber Sctterieanlel^en ift bafür, glücfttd^er 
SBeife nin§ man fagen, bod^ nid^t grog genug, unb felbft ba« ^romeffen^ 
\pxcl abfcrbirt nid^t leidet fo enorme ©eträge, loie fie ber ©taat ge=^ 
brandet, toenigften« nid^t im Slnfang* 5Die attmätige Slu^bel^nung biefeö 
©efd^äfte^ nü^t aber in bem S^^^^^^^ niäft^ ^ ö>o man baö Sfalel^en 
begeben muß. 2Wan l^at gnr ©efeitigung biefer © d^n>ierigleit , grc§e 
fictterieantel^en an ben Ttann ju bringen, toieber gioei SÄittel, in einer 
getoiffen äbänberung be^ ©^)ie(j)(ane^ beftel^enb, borgefd^Iagem Sinmal 
»oUte man gerabe bie Prämien maffenl^aft auf bie erften, ftatt auf bie 
legten Saläre gufammenbrängen , einjelne S^reffer mit fel^r bebeutenben 
©etpinnen auöftatten unb bie erften Bi^^^^fl^« ^^f^ aufeinanber folgen 



in ben einzelnen Saluten flarf abmeieren unb anfe^nltc^ mac^fen. ^olgenbe Uebetfld^t 
ma^t bieg an\^avLlxäf: XdbtUt 18* 
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laffcn, um l^icrburd^ bie ©^jteßuft in biet ftarferem a»a§e, toie bei 
ben genjöl^nlid^en ^länen^ onguftad^ete unb auf bicfe SBeife ^ctoofft gün* 
[tigere ©ebingungen für ben ©taat ju erzielen ^ toie ein größere« 5ln* 
leiten ju begeben. !Dem SSernel^men mcSf finb bent gtnanjminifter Srud, 
ate er ba^ 1859er Srieg^anlel^en in ber gorm einer Sotterieanleil^e be* 
geben tooUte^ berartige ®pkipVdm im ©eginn be^ 3al^re^ 1860 borge*' 
f(i^Iagen njorben» !Da§ baburd^ bi^ ju einem 'gettjiffen ®rabe ber beab* 
Pd^tigte grfolg gu erjieten ift, loirb man laum bejtt>eifeln bfirfen. 2lttein 
aße boI!^tt)irt]^fd^aftIi(^en unb fitttid^^|)oIitifd^en ®rünbe, tt>elc^e gegen 
Sotterieanfel^en üitx^aupt ^pxcäfen, finb in i>erftarftem 2Wa§e gegen 8ot* 
terieanle^en in biefer gorm geltenb ju mad^en, benn babei n)irb bod^ 
in ber S^at bom Staate auf bie unn)irt]^fd^aft(id^ften unb unfittlid^ften 
Seibenfd^aften ber SeböIIemng in einer toal^rl^aft berbammen^toertl^en 
Seife f^ecufirt unb biefe Seibenfd^aften f^ftematifd^ gro§ gegcgen. 2lüe 
frfil^er gefd^ilberten Slad^tl^eile bolf^toirtl^fd^aftfid^er 5lrt toürben l^ier nur 
nod^ ärger gum SJorfd^ein lommen unb ben borübergcl^enben ffeinen ®e* 
toinn gu einem bleibenben ©d^aben be^ ©taate^ unb ber ginangen mad^en. 
ÜDabon aber aud^ abgefel^en, toürbe eine fotd^e Sinrid^tung ber 8otterie== 
})Iäne für ben ©taat meift fel^r loftf^ielig tcerben unb gteid^ in ben 
erften, bießeid^t ol^^nel^in befonber^ fd^tcierigen ginang^jerioben ba« S3ub=^ 
get ungebfil^rlid^ belaften. ®er ^au^)tgetoinn be^ ©taate^^ bie ä^^f^"^ 
erf^)amng für eine längere SReil^e bon 3a^ren, ginge berloren. Snbfic^ 
aber ti)erben fcfbft mit fold^en Sotterieanlel^en immer nur, toenn aud^ 
gr8§ere, fo bod^ befd^ronlte ©ummen auf einmal aufgubringen fein» 
®ieö fd^eint aud^ bie ©efd^id^te ber ßrebitfofe gu betoeifen, bereu ©piet 
^>tan jia bie 3i^^wngen unb l^ol^en S^reffer aud^ in ben erften Salären 
berl^ältnigmäßig l^äuft unb einigermaßen ben foeben bef|)rod^enen ^lä^ 
neu entf^)rid^t !Diefe^ beliebtefte öfterreid^ifd^e Sü^|)a^)ier tpürbe feinen 
l^ol^en Scur^ fd^toerfid^ erreid^t l^aben, toenn nid^t bie ßrebitanftalt mit 
il^rem ftarfen ^ortefeuiße biefer 8ofe fo borfid^tig oj)erirt unb bie ^a^ 
pitxt nur fo aflmätig beräußert l^fitte» Sin fold^e^ 3Serfa]^ren fd^fießt 
fiäf in ber SRegel bei ©taat^anlel^en loegen ber SRotl^toenbtgfeit, rafd^ 
bebeutenbe ©ummen gur Verfügung gu erl^aften, an^. 

Uubergin^Iid^e 8ofe, b. 1^* fold^e, too ber gange auf ba^ anleiten 
faßenbe 3ittfenbetrag in gorm bon Prämien bertl^eilt loirb, fd^einen für 
Heine Slntel^en au« bem ®efid^tö^)unlte be« ©d^uttner« unb Emittenten 
betrad^tet am ^affenbften gu fein. Äleine So^oppointö toerben babei aud^ 
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Bcfonberö angeBrad^t fein, toeit bie Änjal^I ber ÄSufcr für fie größer tft. 
©ei großen Slntel^en finb bagegen bie ganj Keinen Coöftüde (j, ©. jn 20—40 
©ulben) fd^tt>erlid^ bortl^eill^aft unb eBenfo bietet bie auötoerfung be« 
ganjen ^in\tx(bttxaQe^ nur in ber gorm bon ^Prämien l^ier ein ^inber* 
ni§ für eine fel^r groge SSerBreitung. S)ie jtoeite äBänberung be« 
@<)ielj)laneö , toetd^e man jnr (Srleid^terung ber Unterbringung grogcr 
Summen in 8of en ijorgef ablagen i)at , befielet bal^er in ber SSerbinbung 
ber geiDöl^nlid^en SSerjinfung mit ber SRüdjal^tung ju einem ba^ pari 
nad^ ber SBeife ber 8otterie<)rämien — allgemein ober in einjefaen fJSI* 
len — flberfd^reitenben Sourfe. derartig finb befannttid^ bie änlel^n 
bon 1854 unb 1860, tt>etd^e nebenbei 4 unb refj). 57« '%\Xi\m trägem 
Sin fold^e^ Sotterieante^en ftel^t in ber äfütte gtoifd^en ben al pari burd^ 
SSerlofung jurfldfgal^Ibaren Slntel^en unb ben geiDöl^nüd^en Sotterieantel^en 
mit ber SSertl^eitung beö gangen '^\xi\^ttt<x%^^ in ^ramienform. 6^ 
unterliegt bal^er in bolfötpirtl^fd^aftlid^er C^infid^t geringeren ©ebenlen 
toie le^tere^, unb fann tool^t einen größeren SÄarft finben , ba e^ bom 
nüd^temen ßa^)italiften nid^t gong berfd^mal^t tt>erben, unb bod^ aud^ 
beim ft)ielenben publicum 9lbfa^ (birect ober inbirect burd^ baö ^ro* 
meffengefd^äft) fin,ben toirb. 3)er ^i'o^^i !ann auf biefe Slrt tool^l eine 
größere ©umme um einen billigeren '^xxA aufnel^men, toie g. ©. in 
Defterreid^ bie ©egebung ber gleiten ©miffion be^ 1860er äntel^cnö im 
©etrage bon 83 aWiü. ®utben im 3lini 1862 beioeift. ©leid^iooit toirb 
man aud& l^ier lieber 9tentntfd^ulben, mit einem gunäd^ft ti'^^^ l^öl^eren 
3infe gu contral^iren fud^n muffen, tt>eld^e ben Simoörfen au<i^ gegen 
biefe Slrten Sotterieanlel^en nid^ au6gefeftt finb unb bem ^\(x<xit bie 
STOöglid^Ieit getoäl^ren, fj)äter eine ^in^rebnctton borgune^men. Diefe lefe* 
tere Soentnalität fällt bei Sotterieante^en tool^l immer fort. S)enn toenn 
ber ^t^<x\. ft^ater and^ ®elb gu einem biöigen ^^fe aufnel^men !ann, 
fo toirb unter fotd^en SSeri^Sftniffen ber Sour^ ber 8ott,erie^(Sffecten, gu* 
mal berjenigcn, toetd^e einen guten 3in^ neben ber grämte tragen, eben* 
fallö gefriegcn fein; ber Staat fann ben ©efi^er be« 8ofe^ niti^t gtoin* 
gen, ba^ (Sffect gu einem beftimmten Sourfe l^gngeben, er bermöd^te 
ba« 8o« nur burd^ Sfnfouf an ber ©örfe m fid^ gu bringen, too« ben 
Sour« nur nod^ mel^r fteigcrte. tAt Ojjtrotion fti^ließt fid^ alfo felbft 
auiö. !t)a« i860er Sfalel^en fommt bal^er bem ^i9,<Ajt bauemb biö gut 
gängftt^en äu^fung auf üfrer 6 7^ ttrfe bei ber (Smiff ion gu peilen, «m^ 
bie Sftifnal^me einer ©fanfef in btrn iDarfe^en^bertrag, loottat^ ber ^iwxi 
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j. 55. fSmmtßd^e 8ofe gu einem feften, im SSorau« (abfolut ober xtiatit>, 
vamlxäf tttx>a in einem getoiffen ^rocentfa^ über bem Slage^courfe unb 
Smiffion^courfe) beftimmten Sourfe auf einmal einjuberufen unb aiin^^ 
jal^Ien ' ba« 9ted^t fid^ borbel^ielte, »irb foum bei einem Sotterieanlel^en 
burd^fül^rbar fein; e« toäre ba« fonft ein amttel, g. SS. in gätten toie 
bem ber 1860er 8ofe, bem ®taaU bie Slu^fid^t auf eine Srleid^terung 
ber 8afl beö jäl^rlid^en ©d^utberforberntffe« ju berfd^affen. -Srnmerl^in 
ift eine fold^e SÄcbalität einmal ber naiveren Ueberlegung toertl^. 

fjap man alle ®runbe für unb toiber bie Sotterieanlel^en gufam* 
men, fo »irb man bod^ gegentoortig in Oefterreid^ fd^on ber Slufnal^me 
l^od^berjinölid^er SRentenfd^uIben fetbft \tatt ber berjin^tid^n Sotteriean* 
{e^en ba« SBort reben bürfen. !J)enn l^eute fommt bie SDentualitSt einer 
in einigen Oal^ren mSgltd^en ^i^^^^buction fd^on felf^r mit in ©etrad^. 
!Daö tt>ar nod^ bor ein bi^ gioei Oal^ren anber«, too man faum l^offen 
i^urfte, ein balbige« erl^eblid^e^ ©infen ber 9iifico^)rSmie im öfterreid^i^ 
fd^en ©taat^fd^ulbenjinöfuf unb bamit naturgemäß berbunben eine be^ 
l>etttenbe SSerbefferung ber Sourfe aud^ nur in entfernte Sluöfid^t nel^men 
JU Wunen. 3)ie guten f^otgen ber berfaffung^mägigen SRegierung finb 
l^ier rafd^er unb toirffamer gum 33orfd^ein gefommen, ate tool^I irgenb 
^emanb ertoartet l^at. 

y. @taat«|)fanbbriefe. 

@« erübrigt nod^ ein SBort über ben 3Sorfd^Iag gu fagen, mittelft 
•Smiffton bon ^ßfanbbriefen ein anleiten aufgunel^men. ©efanntlid^ ift 
tabon toieberl^olt bie Siebe getoefen, namentlid^ um bie ©d^utb beö 
&taaM an bie ©anf abgugal^Ien. SÄan tooKte gu biefem 3ö>edfe $fanb* 
briefe in^befonbere auf bie ber ©anl bereite burd^ ben SSertrag bom 
18. October 1855 ber^)fanbeten Staatsgüter ausgeben, um l^ierburd^ 
tiefe ]§^j)ot]^ecirte ©d^ulb rafd^er tilgen gu Knnen. 3n bem gtoifd^en ber 
©taot^ertoaltung unb ber ©an! abgefd^toffenen Uebereinfommen ift oud^ 
<mf einen fold^en fjatt auSbrüdflid^ mä^äft genommen (§. 6 m. 2. 
tiS^ befd^leunigten SSertoertl^ung ber Staatsgüter lann aud^ eine SSer* 
■pa^tartQ foioie eine öetaftung berfelben mittelft ^ßfanbbrrefen bon ber 
©taatSbenoaltung im Sinoerftänbniffe mit ber ©anfbirection beranlaßt 
toerbcn"). -öei biefem ^tane finb tool^l gti>ei ©rünbe maßgebenb getoe*» 
fen, einmal bie aWöglid^leit, eine größere ©umme rafd^er unb leidster 
fiberl^tt^t befd^affen gu f Junen, tok mittelft eine« n^t befoiiberS fidler* 
^efteüten ©taatSanlel^enS, fobann toegen ber getoSl^rten größeren ©i^er*« 
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i)nt ber ©d^ulb mit einem crl^eBIid^ Bttttgeren 3^^^ anaufommen. SKait 
öergltd^ ben Sourö bcr 57„ aJtctaßique^ t>on 74 — 75 mit bem ber ber* 
Miaxm ö7o S. aÄ.*^fanbbriefe ber ©anf t>on 90—91, ober ben ßour« 
ber 57o SDe. ©.:= ©taatöf d^utbberfd^reibungen Don 69—70 mit bem ber 
De. ©.^^fanbbriefe bon 85—86 '). 

Snbeffen ift e« fel^r jtoeifet^aft, o6 fetbft in einer crebitlofen 3^it 
toie in ben ^al^ren 1860—61 eine fo nmfangreid^e ^fanbbriefemiffion 
gum 3i^I^ filieren toürbe. 35er S'^td bringt e« mit fid^, ba§ in fur*^ 
ger 3^Jt &^o^^ ©nmmen ^fanbbriefe nntergebrad^t toerbem 9)tan 
Wnnte bamit nid^t fo tangfam bortoart^ gelten, toie bieö g. ©• Bei ben 
^fanbBriefen ber SRationalBanf ber gatt toar. 5Run lel^rt aBer bieSrfal^* 
mng, fotool^I in Oefterreid^, toie namentlid^ and^ Bei ben t^rengifd^en 
^fanbBriefinftituten, ba§ ein ^nBticnm nnb ein aWarlt für ^fanbBriefe 
nid^t fel^r rafd^ l^erangegogen toerben lanm 3)ie toirtBfd^afttid^e SlufHä* 
rung be^ ^ribat* nnb Befonber^ be^ l^ier borgng^toeife in ©etrad^t lom^* 
menben Keinen Saj)itatiften|)nBIicnm^ ift nid^t fotoeit gebieten, aU baf 
biefe ?eute gtt>ifd^en ben Beiben ©eftanbtl^eilen beö 3i^^fw§^^/ ^^^ 5lffe* 
cnrang* ober 5Rifico^)rämie nnb bem eigentlid^en Sxx\\c, fofort rid^tig nnb 
genan nnterfd^eiben* 2luf biefer Unterfd^eibnng Bernl^t aBer bie relatib 
l^ö^ere SBertl^fd^ä^nng nnb ber Beffere (Sonr^ ber ^fanbBriefe bor anbe*« 
ren Effecten* Sine an l^ol^e 3iitf^^ geioäl^nte SJebötferung, toie bie öfter* 
reid^ifd^e, toirb boBenbö nid^t rafd^ für ^fanbBriefe getoonnen toerben, 
unb ber 2^eil be^ ^uBIicnm«, toeld^er nnter aüen Umftänben baö 3D?o* 
ment ber ©id^erl^eit gnerft Berüdffid^tigt, ift fein fo groger, l^at and^ 
tool^I Bereit« bemgemäg fein Soj^itat \Aadxt ^üx ba« anötoärtige ^u* 
Blicnm toirb bie ettoaige größere ©id^erl^eit ber ^fanbBriefe aü ginötra* 
genber Obligation, folange bie 3Satnta nid^t bößig l^ergefteßt ift, burd^ 
bie Unfid^erl^eit be^ ®elbe«, anf toeld^e« bie ^fanbBriefe lauten unb in 
toeld^em bie 3^"^^ auögegal^It toerben, bßHig aufgetoogen* ©elBft toenn 
bie ^fanbBriefe in ©ilBer au^gefteüt unb berginft »erben, mangelt baö 
bSIlige SSertrauen toegen ber notorifd^en Sl^atfad^e gteid^geitiger ^ßa^jier* 
gelbtoirt^fd^aft* 3lud^ ^fanbBriefe tt>ürben im 2lu^ taube atö „öfterreid^ifd^e'^ 



') Scbct attctbtng« anäf barauf SlüdEfld^t ju ncl^mcn tfl, baß toon ben 3in' 
fen ber ^fanbbriefe feine (Sou:t>onf^<uer abgelegen iDtrb, — ein rein tl^atfSd^Itii^ed 
^er^aitnig cl^ne f^eciette xtäftüäft «afl«. ^gl @^i^er, ^Inlett a* ^txtdfn. ber 
im Siener ScurdbL not Rapiere. (Sien, 1863) ®. IV, 37. 
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ßffecteit Uttb jumal ©taot^s^^fanbbriefe aW „öfterreid^ifd^e (Staat^papxm" 
gelten; tfanaäf tDÜrbe ber Sajjitalift in Setreff beö 3M^^ f^i^^ Slnfor* 
bemngen mad^en nnb bießeid^t einen ettoa^, fd^tDerlid^ aber einen fel^r 
bebentenb befferen ©onrö ju bejal^Ien geneigt fein, ©otd^e nnb äl^nlid^e 
Srtt>ägnngen ntad^en e^ nntoal^rfd^einlic^, bag ein grögere^ ^fanbbrief* 
anleiten, tt\x>a in bem in Slnöfid^t genommenen Umfange Don 60, 80 ober 
gar 100 2ßi(i(. ©niben, bem ^taatt rafd^, nnb toenn bieö, loenigften^ 
!anm erl^eblid^ Bittiger bebentenbere ©nmmen jnr SSerfügnng ftetten lönne. 
J)abei ift ber Umftanb nod^ gänj anger 9ld^t gelaff en, ob <Staat^^ 
^fanbbriefe aud^ loirltid^ einen toefenttid^ befferen Srebit fänben. Säf 
möd^te ba^ bejtoeifeln; benn toenn fetbft, tt>ie in bem3Sertrage jtoifd^en 
Staat nnb Sanf b. IS.October 1855 §. 1, eine ^\fpotf)d mä) attge* 
gemeinen <)ribatred^tlid^en SRormen jnr ©id^erftettung ber fjorbemng ber 
^fanbbriefgtaubigcr beftetit nnb inr förmlid^en Srtoerbung be^ ^\)poti)e* 
farred^te^ bie gorberung auf bie einzelnen ®flter in bie öfenttid^en 
Sudler eingetragen toirb, fo finb bod^ aud^ l^ier im SJotl^fatte leine 
3ti)angömittel gegen ben ^taat antoenbbar. 9lnf ber SÄSglid^feit, auf 
fotd^e aOKttel ju recurriren, berul^t aber ber S33ert:^ beö eingeräumten 
]^^<)ot]^ecarifd|^en di^äft^. 3)a^ anbere SKoment ber ©id^emng bei eigent* 
lid^en fogenannten ^f anbbriefinftituten , bie ©efammtbürgfd^aft aüer 
©d^utbner für einanber, fätit l^ier ol^nebem tt>eg. SBirb nnb fann ber 
©taat einmal nid^t feinen SSerbinbtid^Ieiten gegen feine nid^t berfid^erten 
©laubiger nad^fommen, ober toiU er ba^ fogar nid^t — ein in unru^i* 
gen 3^i*^^ ^^^ öw^ benfbarer unb toieber^ott in ber ©efd^id^te borge* 
tommener ^aü, — fo toirb il^m aud^ ein fold^eö ^fanbred^t ju ©unften 
t^ribilegirter fjorbernngen feine unübertoinbtid^e ©d^ranle fein* 5Darin 
liegt ber innere S33iberfj)rud^ eine^ fold^en ^fdnbred^te^, jumat an unbe== 
tt)egtid^en ©ad^en '). 3D?an toirb aud^ mit bem ^intoeiö auf ben guten 
Srebit ber §^<)ot^ecar*9lntt)eifungen ober ©atinenfd^eine l^iergegen nid^t^ 



') (gttoad anberd ^tx^lt es fld^ mit gaufl^fänbem , bie ber ©täuBtger, U* 

fonberd ber au^toärtige, felbfl in ^änben ^at, mit ^tudna^me toieber ber t)er^fänbeten 

<Btaat9)papxtxt , beren SBcrt^ ber @taat ja immerhin annultren fiJnntc. ^6er man 

benfe an bie Stntel^en gegen Unter ^fanb bed in fremben i)^teber(agen gelagerten 

CuedffitBer« , »elci^c Oeflerrcid^ g. «. 1772 Bei ^crBrouggc unb Oolt in 3lm|lcr* 

bam, toä^renb bc« flcbcnjiSBngcn ^egc« unb f^äter Bei ©rentano (Simarolt, 2)urajjo 

u. 21. m. in Oenua aufnoBm. S5gl. t), ©auer, «citr. g. ®cf(i^. b. iJflcrr. gtnan* 

acn (Sötcn, 1848) @. 156. 159. 
21. 2B a 9 n e t , öftect. ®taat«l^au«^att. 1 2 
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betoeifen fönncn. üDa§ biefc ©d^ctne fid^ertid^ nid^t toegeit beö unfcrer 
5lnfid^t mäf fc^r tüertl^Iofen unb materieff nid^t^ bebeutenben ^pot^e^ 
carifd^en JRed^t^ auf bic ©raunbener ©atmen, fonbem toegcn ganj an== 
berer SSortl^cile bcm ©taate im ^xn^ bißig gu [teilen fommen, l^abcn toir 
fru]^erfd^onbarjut]^un8cfud^t(©. oben®. 85). 3n bem ^S^Ue ber ^fanb< 
brief e auf bie ^Domänen be« ©taateö tDÜrbe aßcrbing^ baö ^ßfaubred^t uod^ 
ba^ njeitere ?lie(ift in fid^ fd^ließen fönncn, ba§ ber SReinertrag ber Oüter 
t)on bem übrigen ©taat^einlommen auögefd^ieben unb jjrioritätifd^ gur 
Seftreitung ber contractlid^en ^aiflm^tn an bie ©laubiger an S^n\m 
unb 5CiIgung bertDenbet tDerben müßte. 5Diefe einer frül^eren ^poäfe *beö 
©taat^fd^utbentoefen^ entnommene, aud^ in Oefterreid^ übtid^ getoefene 
SDietl^obe ber Slufnal^me, ©id^erfteüung unb S^ilgung bon Slnlel^en ent* 
fprid^^t ber l^eutigen Sluffaffung ber Sinl^eit be« Sittangtoefen^, ja ber 
S33ürbe beö ©taate^ nid^t mel^r unb geti)ä]^rt gubem aud^ feine gröpere 
©id^erl^eit gegen ©taat^toittfür, toenn bie le^tere über]^au|)t einmal gu 
beforgen ift. 

©elbft toenn aber aud^ ein [tarier ^fanbbriefanfel^en reuffirte unb 
bem ©taate gegentüärtig nod^ erl^ebtid^ bißiger gu [teilen fäme, toie nid^t 
berfid^erte 5lnlei]^en, fo toürben afle bie früher ertoal^nten. aßgemeinen 
unb fpecieß auö ber Je^jigen Sage Oefterreid^^ l^erborgel^enben ©rünbe 
gegen bie gurürfgugal^Ienben ©d^ulben nod^ in er^öl^tem 9)ta§e toiber bie 
^fanbbrieffd^ulb f^^red^en. 3Äan übernimmt baburd^ toieberum für bie 
3ntunft eine größere 3Serj)flid^tung, nämlid^ bie Slbgal^tung be^ Slnjel^enö, 
toetd^e bod^ mßgtid^en ^Jafle^ fel^r läftig toerben fann, unb man bergid^tet 
auf bie t^al^rfd^einlid^e @t)entuatität, fpäter eine ^in^tebuction bornel^men 
gu fönnen. x^&x Seibe^ bietet bie borübergel^enbe, bießeid^t nur toenige 
^al^re bauernbe niebrigere Serginfung ber ^fanbbriefe fein genügenbe^ 
Slequibatent ; felbft in bem ffaße nid^t, glauben toir, »enn ber (Staat 
fi(^ . ba^ SRed^t borbebielte, bie ^fanbbriefe ebentueß auf einmal unb tjor 
bem 3Sertofung^termine einguberufen unb abgugal^Ien, toa^ bießeid^t feft* 
gefe^jt toerben fönnte. ©erabe bei ben ^fanbbriefen fommt ber ^ßunft 
befonber^ in Setrad^t, njetd^er fd^ou frül^er bei ber SBfirbigung ber gu^ 
rüdfgugal^Ienben ©d^utben im Slßgemeinen l^erborgel^oben tootben ift: ber 
Jefeige beffere ©ourö bon ^fanbbriefen gegenüber bemjienigen bon SRen«' 
tenfd^ulben toürbe toefentlid^ bie ^Jolge einer ate niebriger angenommenen 
!Kifico|)rämie fein, — freilid^ bei ©taat«|)fanbbriefen nur fel^r tl^eil* 
toeife mit 9ted^t, toie foeben gegeigt tourbe. — Se mel^r fid^ ber (Staate* 
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crebit Befeftigt, »a« gegenwärtig jebenfaüö in fid^eteret Sluöfld^t ftel^t, 
n)ie baö ®egent:^etl, um \o mei)v ftnit bie 9Iificoj5rämtc im BMc bev 
ajentenfd^urb uftb um fo untoic^tiger totrb ber fi>rmeae SJorjug ber • 
«Pfonbbriefe , bie 6our6bifferenj Wirb ftd^ immer mel^r öerminbern, 
((i^tieflid^ fortfallen, ia bebingungötoeife ber 6our3 ber 9ientenj5aplere 
Beffer toie ber ber ^fanbMefe fte^en (nämtid^ öon bem Beitfunfte on, 
»0 bie gröfere SOSol^rfd^elntid^Ieit , ba« Qapxtai jurüdgeja^tt ju Belom« 
men , umgefe^rt toie 6i8^er, eine unliebfome Slu^fid^t toirb). 3lt«bann 
fonn ber Staat oft leidet mit (Srfotg eine 3in«rebuctton öomei^men, um 
fo leidster, je l^B^er ber nomineöe Bin^M (»" ^rocenten »om iWominoI« 
@o»3itat) ift. 3n ^reufen ftel^en einige Gattungen @taat6»)at)ierc , toie 
bie S'/jVo @taat«fd^utbfd^eine, l^ii^er tote einjelne ^fanbbrief = .«atego< 
riecn bon gleichem äinSfuße, j. «. iene 90, »eft^ unb oftj3rcuPf(^e 
«ßfanbbriefe 87»; — 88, nur fc^tefifc^e 3%7„ 95 — 96, pofen'f(^e 
98. 3n Oefterretc^ ift bie ©ifferenj be3 3in8fu§eö ber 5% oft. 2Ö. 
(ober nad^ Slbjug ber ©nfommenfteuer 4."%) ©taatöoMtgationen unb 
»crIo«6aren öanf^jfanbMefe beim (Sourfe bon xe]p. 70 unb 85 nod^ 
76 0/ pj^jj 6 64 gjggn 588^ ipjjt, ober not^toenbig bei fortfd^reitenber 

Sßerbefferung ber ^jolitifd^en ^uftänbe unb ber ginanjiage immer Meiner 
»erben. !Der> gelter unb grofe 5«ad^t]^ei( für bie ginonjen ift nur, bog 
bie ©taatöobligationen auf 5, nid^t auf 6 ober 6 % •/„ louten unb felbft bie 
5% \i6) burd^ bie (Sou^onfteuer ouf 4." % »erminbem, SJon ben fd^äbli* 
^en folgen btefeö UmftanbeS toirb nod^ bie {Rebe fein. (@. u. ®. 204 u. ff.) 
Slud^ ba ben ^fanbbrieffd^utben gelangen toir fomit p bemfetben 
(Srgebni§ toie bei ben übrigen jurüdfjuja^Ienben Slnlel^en: bie aßgemetncn 
t^eoretifd^en ©rfinbe fpred^en bogegen, bie praftifd^en ®rünbe unb bie 
concreten SBer^ältniffe in Defterreid^ ebenfaö«, ober toenigften« finb fie 
nid^t befonbere baffir. S)e8^Ib toirb mon ben aurüdjujal^renben ©d^ut» 
ben entfagcn unb bie IJorm ber funbirten ober JRentenfd^utb für bie 
beöorftei^enben unb bie f^jöteren ßrebito^erationeit in Defterreid^ toäi^ten 
muffen. 5Da8 2Roment, toetd^eö babei in ber ©egentoart boöenbö ben 
9lu8fd^tag ju ©rntpen ber 9ientenfd^ulb gibt, ift bie toirWid^ unb o^ne 
eine ju fanguinifd^e 2luff«ff«n8 ^^ SJer^ättniffe- mit großer m^r\ä)iln' 
a^feit in auSftd^t fte^enbe SSerbefferung unb nad^l^aWge ^lebung ber 
Sinanalage unb be« ©taatäcrebitö. S)arau8 enttoidCeft fi(^ bie SWöglic^' 
feit Mter ba« Rinaerforbemiß er^ebtid^ ju berminbem, unb bie«, nit^t 
' '^ 12* 
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bic aSertntnbcrung bc« 9?omtna{caj)ttaI^ bcr ©taat^fd^utb tft bte l^cut ju 
S:agc borgug^tüeife erfprießltd^c ©d^ulbentifgung. 

Unter ber ^Rentcnfd^ulb berftcl^en mir l^icr, bcr frül^eren ©efUtition 
gemäg, ntd^t nur bte franjöfifd^e gorm ber ©d^utb, fonbern au^brüit 
lid^ aud^ biejentge Obltgationenfd^nlb, Bei toeld^er ber <Staat tum anbere 
3Serj)fl[id^tung al^ bie ber j)ünltfid^eu 3i«^i<^^to9 übernimmt unb fid^ 
ba^ SRed^t borbe^It, bie ©d^ulb jn fünbigen, bie Obligationen einju^ 
berufen unb fie al pari abgujal^Ien. !Die Slnleil^e mit fold^en befonberö 
auögeftetiten Obligationen entfj^rid^t ben ©etool^nl^eiten unb ©ebürfniffen 
bed Bfterreid^ifd^en unb beutfd^en ©elbmarlte«; fie unterfd^eibet fid^ t>on 
ber franjöfifd^en 9ientenfd^ulb in gar nid^tö SBefentlid^em unb mad^t ba« 
notl^loenbige, -im ^Jinanjintereffe nid^t aufjugebenbe freie Sünbigung^red^t 
be^ Staate«^ ober, genauer gefagt, baö 9ted^t, ben Slnf^)rud^ auf ben 
Sejug einer ett)igen 9tente ju einem beftimmten greife toieber gurüd* 
laufen ju fönnen, — baö SRüdff auf^red^t in biefem ©inne, — 
fc^on in einer ungtoeibeutigen fjorm erlennbar. 

a) ^olitifc^e 3Sorauöfe<äungen ber JRentenf d^ulb. 
Um bon ber 9?entenfc^utb in gel^örigem Umfange ©ebraud^ mad^en 
JU fßnnen, mu§ ber ©taat feine gange 21^ätigfeit auf ben einen ^unft 
concentriren, baö aßgemeinfte, unerfd^ütterlid^fte 3Sertrauen in bie regel- 
mäßige, j)ön!tlid^e unb bottftänbige 3ittf^^i^^I""8 i" ertt)edten. 5Der Sre* 
bit ber 9tentenfd^utb berul^t aßein l^ierauf. ©ei alten anberen Stnleil^e^' 
formen erftredt fid^ bie JC^ätigfeit aud^ nod^ auf anbere fünfte; bie 
allgemeine ©d^ulbentifgung, bie \pmeUt börfenmägige (Sinlöfung, bie 3«* 
rüdfgal^Iung beö ßa))itate al pari, bie gorm ber Sotterieanteil^e , bie 
^fanbbeftettung bei ben ^fanbbriefen unb !J)epotborfd^äffen, fie aße l^aben 
ben einen gemeinfanien 3^^^^ ^^^ ®taat^^)apier einen guten ©rebit gu 
\)erfd^affen, ein 3^^<J/ ^^^ ^ter auf ben berjd^^iebenften SBegen unb mit 
ben berfd^iebenften 3KitteIn ergielt toirb* Sei ber JRentenfd^uIb bergid^tet 
man barauf, biefen ^toed auf Stebentocgen gu erreid^en, unb gel^t gerabe 
gu auf ba^ 3«^^ (o^, inbem man bie SRente* ober 3iw^i^^tung fid^ert 
S^ l^anbelt fid^ l^ier nid^t b(o^ um Sautelen materießer unb financiefler 
2lrt, fonbern me^r nod^ um politifc^e ©id^erung^mittet. 9?ur im SRed^t^* 
unb SJerfaffung^ftaate , tt)o eine loirffame, bon unabl^ängigen Organen 
geübte ginangcontrofe beftel^t, l^at man bie Garantie, mie überl^oupt für 
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eine ^ntt unb georbnete ginanjtDirtl^fci^af t , fo anä) für ein bertrauenö* 
njürbigc^ ©taatöfd^ulbenioefen unb nur l^ier toirb bie rationettfte, für ben 
(Staat l^eilfamfte Slntei^eform, bie SRentenfd^uIb in größerem SKage an* 
tijenbtar fein. Diefe ©ürgfd^aften finb in Oefterreid^^ ja aber jie^t bor== 
l^anben unb »erben für bie ginanjen unb ben ©taatöcrebit fortfd^reitenb 
toon größerem SBertl^e unb bon günftigerem Sinfluffe tt)erben» !Die Un* 
möglid^feit, bag fid^ im 3Serfaffung«ftaate gäße toie bie l^eimlid^e Sie* 
berauögabe ber im Slilgungöf onb^ befinblid^en eingelöften © taatö^)aj)iere ') 
unb iDie bie gel^eime Ueberfd^reitung be^ gefe<älid^en ©etrage^ ber 9?a* 
tionalanlei^e um 111 3MUI. ©utben abermals ereignen fönnen, bie ©in^ 
fcftung einer baö ©taat6fd^u(bentt)efen ftet^ übertoad^enben , bon ber 
aieid^ötoertretung geipäl^tten Sommiffiou (®ef. b. 13. ÜDec. 1862), bie 
2ltterfennung be« ©runbfa^eö unbebingter ^ubticität in ©ad^en ber 
öffentUd^en ©d^utb unb ber ginanjen, — baö finb SDiomente, tpeld^e für 
bie Slufnal^me t)on SWentenfc^uIben unb bie j)rinci^iette SSeriperfung ber 
©d^ulbentitgung atterbing« unumgängtid^e SSorauöfe^ungen finb, aber 
biefe SSorau^fe^ungen finb in Oefterreid^ jefet erfüllt. 

b) ginancietle 3Sorau^fefeungen ber JRentenf d^ulb. 

^Daneben fommen inbeffen aud^ toid^tige financielte Sebingun* 
gen ber 9ientenfd|^ulb gar fe^r in Setrad^^t. üDie ^h\^af)lmQ^t>txp^xfS)^ 
tung muß nad^ ben ftrengften 9iec^tögrunbfäfeen aufgefegt unb innegel^a^ 
ten toerben. ©er ©täubiger muß fidler fein, baß er nid^t unter irgenb 
toetd^en 3Sortt)änben unb gormen an ben il^m gebül^renben 3^^!^^ ber* 
türjt toerbe. 3n Defterreid^ l^at man l^iergegen in boppetter SSBeife ber* 
ftoßen, nämtid^ burc^ bie Sluöjal^tung ber in ©ifbermünje berjin^tid^en 
©taatöfd^utben (aKetaffiqueö) feit 1848 in ^a^riergelb unb burd^ bie feit 
1859 eingefül^rte ßrl^ebungöart ber (Sinfommenfteuer bom Sinfommen 
au^ öffentfid^en gonb^ in ber ??orm ber ©ou))onfteuer. 3n beiben gäden 
muß man namenttid^ ben Sinfluß ber SWaßregeln auf bie für Defter* 
reid^ fo »id^tige Staffe ber auswärtigen ©laubiger berüdffid^tigen . üDie 
9ted^tStt)itfrigfeit gegenüber bem ©laubiger unb ber Slad^t^eil für biefen 
n>ic für baö ginanjintereffe tritt id beiben öeftimmungen am 5Deutlid^* 



') @. über btefe uod^ tocnig befanntc Operation, toeld^e jum X\)txi t>it Ur* 
\a^t bec Ueberfd^rettung bed 92attona(anIe]^end tourbe, meinen genannten ^nffa^ 
^ ./Unf. Seit/' Slrt I. , <B. 33. 2)icfe «rudt'ld^en O^jcrationeu ^abcn bcm Srcbite 
bev 'öperreiii^ifd^cn @taat«^)a^icrc in ben legten Salven tool^l am 3Jiciflcn gefd^abct. 
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ften in ben (Sintoirfungen auf ben auö^ärtigen öcfi<äer öftcrreid^ifd^er 
^(tt^ierc ]^ert)or. 

a) S)ie Slu^gal^Iung ber 3infcn in fefter (@iUer^) 

Säl^rung. 
ÜDic äu^ja^Iung ber in ©itbcr ftijjulirten S^^\^^ ^^^ aWetatliqueö 
u. f. h), in ^apiergetb toar eine einfädle Sonf equcnj , ber bem B^^^Ö^^ 
cour^*^atent bom 2. 3nm 1848 ju ®runbe liegenben gefefelid^en gic* 
tion ber Sbentitat bon ßonbentionömünjc in ©über nnb in fapm. 
@ö l^anbelt fid^ l^ier fefet nid^t um bie oßgemeine grage beö 3^^8^" 
courfe« *). Dag bie (Sinfül^rung beö festeren immer eine fd^reienbe SRed^tö^ 
berle^ung aller berjenigen, toeld^e ©efbfd^ulben in Silbermünje contra^^ 
l^irt l^aben, entl^alten lann nnb in größerem ober geringerem 9)ta§e an* 
faft immer entl^ätt, ift gett)ig^). STOan fönnte aber fagen, infoferne ge^ 
fd^el^e burd^ bie Sluöjal^Iung ber ©taat^fd^utbginfen in ^apiergelb gar 
feine neue SRed^töberIe<äung ; e« liege barin nur eine Slntoenbung ber 
allgemeinen Siegel auf ben einjetnen ^aü, bie fernere Sluöjal^Iung in 
®it6er fei im ©egentl^eite eine Sluönal^me, bie nid^t allgemein geredet« 
fertigt toerben fönne. hieran ift ettoaö SBal^re«; fteKt man fid^ einmal 
auf ben @tanb|)unlt ber ein 3ti)ang^courögefe^ für uneinlööbareö ^a* 
))iergelb erlaffenben ©taatöbertoaltung , fo inbolbirt bie ^u^jal^lung ber 
3infen in SWünje eine Sluönal^me, tt>eld^e nur au^ Befonberen ©rün* 
ben gerttad^t toerben müßte, ©oldbe ©rünbe liegen nun unfereö Srad^* 
tenö üor, toie fogteid^ enttoidelt toerben foü, Snbeffen fann man bod^ 
aud^ bie allgemeine iJrage jubor nod^ anberö fteßen. ©ie unBebingt 



*) 3(3^ iaht btcfc gragc. jüngfl jum (Scgcnflanb einer mel^r monogra^^if(]^en 
öc^anbtung, auö bem i>omtt>ixti]ä)a^Ü\d^m, fitianj^olitifd^en unb jurifUfd^en ©efld^W* 
fünfte gciöäl^It, »orauf i(]^ mir ^ier ju öcr»eifen ertaube, ba im Xtpt nur einige 
^mttt Berührt toerben fönnen, f. bie beiben «uff äfee : ,,3uif ®cf<^. u, Äriti! 
b. öperr. «anfogettel^ «ßeriobe" in b. SüB. äeitfd^r. f, b, gef. @taat«to, 
3* 1861, 6ef. @. 599-626, 3. 1863 @. 392 n. ff., fobann meinen «rtifel: 
,,?Ja^iergeIb" im <gtaat«tt)i5rter6. t>. «Inntfii^Ii unb ©rater S&^'ViU 
@. 646 n. ff. 2)ie ^au^tarbei tüBer bie allgemeinen iurijHfd^en (Sontroöerfen über ben 
toa^ren 3n^alt ber Oelbfd^nlb , Courötoert^i , i«enntoert^ n. f. to. ifl .befanntlid^ b. 
<Sai)igni?'« 3)?onogra^^ie im 1. «. be« „Obligationenre(]&teö" (©erlin 1851) 
@. 403-508. 

•) Ueber bie gel^Ierl^aftigfeit, t n n e r 1^ a I B be8 ?Ja^iergeIbgebtete« bie ©röge 
ber 9ied^töi)erleöung genau nad^ ber be« STgio'ö bemeffen ju tooHen, f. b. genannten 
Stuff., j. «. 3. 1861. e. 610. 
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fc^obtid^en, ben giuanjen nad^t^eiügen, fott)ie bie bie SRed^te getoiffer ein* 
jelner Staffen unb ^ßerfonen berle^cnbcn iJotgen, toeld^e auö bcr Slnnjen* 
bunfl bc^ 3^<^«8^cour6^)rtnct|)^ aud^ auf bie B^^^t^^^S^^ ^^^ ©taate^ auö 
bem Slitel ber ©taatöfd^ulbjinfen l^erborgel^en, finb eben ein ®runb ntel^r 
gegen ba^ l^eidofe uneinlö^bare , mit bem S^an^^conx^ berfel^ene ^a== 
|)iergetb. !Durd^ tefetere^ toirb ba^ 5Red^tö6ett)u6tfein unb nad^ turger 
3eit ber ©taat^l^ou^^alt unb ber ©taatöcrebit f^ftematifc^ ruinirt. 3lud^ 
auf il^m laftet ber gtud^, baß eö fortjeugenb Ueble^ mu§ gebären. 

©elbft aber auf benSoben beö 3ti>öng^courfe^ \xäf ftettenb, !ann 
man entfd^eibenbe ©rünbe für bie gjremtion ber ©taatöfd^ulbjin^jal^lun* 
gen ton bem ,,attgemeinen 9?ed^t«grunbfafee" geltenb mad^en. ©er getoöl^n* 
Cid^e unb allein bie gange 3)ia§regel »enigftenö einigermaßen red^tferti* 
genbe ®tunb ber ©ecretirung beö ^toan^^cmv^^^ für uneinlööbare^ 
^a^jiergelb ift ein finandetter : e^ gift in gäüen l^öd^fter ©taatönotl^, 
burd^ bie Hu^gabe fold^en $aj)iergetbeö bieienigen SKittet gu befd^affen, 
toeld^e enttoeber fonft überl^anpt nid^t ober nur mit bermeintlid^ ganj un* 
ber^ältnißmäßigen Soften gufammen gebrad^t toerben tönnten. SSernünf:^ 
tiger SBeife l^at bal^er bie Slnioenbung be« ^a|)iergetbeö unb ber au^ 
feinem SBefen l^ertjorgel^enben ©runbfä^e gerabe auö bem flnanjj)otiti* 
fd^en ®efid^tö^)Unfte lieber ba notl^toenbig il^re ®renje, loo übertoiegenbe 
financieße Sntereffen burd^ bie ©efolgung iener ®runbfä<äe beriefet toür* 
ben. ®o ftel^t bie ©ad^e bei ber 3^^tii'^8 ^^^ ©ilberjinfen in ^apkx^ 
getb. 3)er ©taatöcrebit , bie ßourfe ber öffentlid^en gonbö toerben 
ol^nel^in fd^on bon ben allgemeinen SSerl^ältniffen nad^tl^eifig genug be* 
rül^rt, n>eld()e eben bie ^apiergelbauögabe toerurfad^en ; bie {Rifico^^rämie 
im 3i^f^ ^^^ ©taatöobtigationen fteigt l^icrburd^ unb burd^ bie loeitere 
Sefürd^tung nod^ mcl^r, bag ber ©taat genötl^igt toerben fönnte, bie 
^ta>a bi^^er nod^ in ©über gegal^Iten S^^\^^ ebenfattö im entloertl^eten 
^opiergelbe nad^ beffen Slenntoert^ gu "entrid^ten. !J)ie toirf(id()e 2lu^* 
jal^Iung ber 3iwf^^ i" ^a^)iergelb ruinirt bann boflenb^ ben ©taatö* 
crebit unb mad^t bie Slufnal^me neuer Slnlei^en unb bamit inbirect bie 
f|)ätere ©efeitigung be^ ^a^)iergelbe« fd^toieriger. 3ßit SRed^t befolgte 
bal^er bie {Regierung ber norbamerifanifd^en bereinigten ©taaten bei ber 
©nfül^rung beö uneinlö^baren @taate^)aj)iergelbeö ben ©runbfafe, bie 
3tnfen ber ©taat^fd^ulb in ®oIb au^jujal^Ien. 

®anj befonbere ®rünbe f^^red^en für bie ©eibel^aüung ber 3^^^^^ 
jal^Iung in STOetaK in benjenigen ©taaten, toetd^e biele ©(äubiger im 
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Sluölanbc ^aien unb fernerl^itt auf bic Senufeung be« au^toärtigen Src^ 
bitö mit angetoiefen finb. 5Die Sonfequeitien beö 3ö)öng^courfc^ für un- 
einlö^barcö ^ajjicrgetb ertoeifen fid^, jumal im 5lnfangc ber ?pcn>ier8elb^ 
toirtl^fd^aft, für ben 9lu8lanber ungleid^ nad^tl^eiliger, toie für ben Sn^ 
tänber *). ©enn jener fann in feiner ^eimatl^ ba^ ^cn)iergelb nid^t toet:^ 
toenben unb muß eö in Sßetaügefb nmfefeen, er erleibet alfo fofort einen 
S3er(uft um ben boßen Setrag beö 5Diöagio'ö be^ ^a^ierö. ©eim 3n^ 
länber ift bieö bagegen erft bann ber galt, toeun aUt greife ber ^aäf^ 
guter unb 5DienftIeiftungen genau im 3Ser]^äItni§ be« Slgio'ö geftiegcn 
finb, tpaö immer geraume ^tit bauert. SEBenn ber ©taat bie ^i^f^^ f^^=* 
ner ©d^ufb in ^a^)iergelb jal^It, fo l^ätt er feinen intänbifd^en ©täubiger 
bod^ eine 3^ii I^wfl g^^öbe burd^ bie J)ecretirung beö ^^angöcourfe^ in 
(Sttoaö fd^abtoö, tt)eil er il^n in ben ©taub fefet, mit bem ^a^)ier8elbe 
feine (SinMufe 3U nur toenig geftiegenen ^ßreifen ju " bettjerffteöigen. 35a 
bie Sßad^t be^ ©taate^, bem ?Pa<)iergeIbe ' 3^öttgöcour^ ju berlei^en, 
auf ba^ Staatsgebiet not^toenbig befd^ränlt ift, fo entgeht bem auölän^^ 
bifd^en ©taatSgloubiger biefer SSortl^eiL 5Daö ift ein Umftanb, ber gu 
berüdfid^tigen ift Slud^ bie SRed^tSfrage nimmt burd^ bie Unmöglid^Ieit, 
ben auötoärtigen ©laubiger an aßen SSortl^eilen beS 3^^"9^courfeö 
JC^eil nel^men ju laffen, ein etts>a^ anbere« ®ej)räge an. gür baS 9luS* 
lanb fteigt burd^ bie Souröfd^njanfungen ber SBäl^rung, in toeld^er bie 
3infen gejal^It t^erben, baS SRifico einer 6a)>italanlage in ben Effecten 
beS ^a<)iergeIbftaateS nod^ mel^r ; bon bem f eften 3ittf e erf d^eint ein nod^ 
größerer S^l^eil als 5Rifico|)rämie, ein nod|^ geringerer als eigenttid^er 
3inS, mithin finft ber ßourS beS Sffects nod^ tiefer. Sei jebem neuen 
3tp|)etl an baS auStDärtige ßa^)italiften|)ubticum toirb ber ©taat fid^ l^är^ 
teren Sebingungen unterjiel^en muffen. ®o räd^t fidj^ ber SRed^tSbruc^, 
toeld^^er für ben SluSlänber in ber S^W^& bon 3^«^" i« $a^)iergelb 
liegt; leidet möglid^, bag für ben ©taat fein financießer ©etoinn bei 
ber O^)eration l^erauSfommt. ©d^on in ber äußeren gorm crioeift fid^ 
für ben auStoärtigen SRentenbejie^er bie 3^Iw"fl ^^^ B^^\^^ i* ®« bon 
alten öfterreid^ifd^en aWetaßiqueS in ^a^ier ^tatt in äftünje als 3inS* 
rebuction. Db man il^m, Wie mel^rfad^ in ben legten Salären, 26 ober 
33%% feiner S^n\m burd^ ben 3toöWfl^courS beS ?ßa<)iergelbes ober 
birect burd^ eine gefe^Iid^e STOagreget toie jene bom 20. gebruar 1811 



•) 53gl. bcu gcnauntctt tuf(. in ber £ttb. Scitfd^i^- 1861, u. St. @. 614. 
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entgleist, baö ift für i^n giemltd^ greid^giftig. Der ßoitr« be^ Effect« 
regultrt fid^ mit JRüdfid^t auf btefe Uufid^erl^eit beö 3i«[^«8^«"ff^^- 

gür Defterreid^ fommt bal^er it^t fel^r biet barauf an, bag bic 
neuen ©d^ufben auf f e ft e SEBä^rung contra^trt, bie ^'^f ^^ ""^^^ ^ß^" 
Umftänben in 9Äünje bejal^ft unb bie fid^erften ßautelen bafür gefd^affen 
tt)erben, ba^ ber @taat bie gemad^te 3wf^8^ ^^^ f^P ^^fte unb l^al* 
ten tnüffe, üDeöl^alb ift bie bauer^afte §erfteüung ber SSatuta aud^ für 
ba^ ©taatöfd^ulbentoefen bon fo l^erborragenber öebeutung. ^nx (Srl^ö* 
l^ung beö SSertrauen«. toirb eö bettragen, njenn nac^ SEßieberaufna^me 
ber ©aarjal^lung ber S3ant Sanfnoten unb SWünge gteid^en äBertl^ l^aben 
unb bie bi^^er im enttoertl^eten ^opiergetbe au^gejal^Iten 3^"f^" ^^^ 
®roö ber öfterreid^ifd^en ©taat^fd^utb effectib toieber in SWünje entrid^tet 
werben. 3Bäre nid^t ber Termin für bie Slufnal^me ber ©aarga^lung fd^on 
»erl^ältni^mägig nal^e gerürft unb ba^ ©ilberagio bereite auf einen nid^t 
fel^r l^o^en ©taub gett)id^en, anä) nid^t bie Sluöfid^t bor^anben, baß ol^ne 
große ^^ofitifd^e ©törung^n fid^ ba^ Slgio auf biefem niebrigen ©taube 
erl^olt, f toürbe man , im 3ntereff e be^ ©taat^crebit^ bieüeid^t f c^on je^t 
bie 3^^f""9 ^^^ 3i^^f^« i« aWünge ftatt in ^aj)iergelb befürworten bür^ 
fen, tt)enigften6 für bie bormärjlid^en ©d^ulben, toeldj^e contractlid^ in 
SDJünje ju berjinfen toaren. Der erl^öl^te 2[ufti)anb in fotd^em gatte 
toürbe beut ©taate, toelc^er in ben näd^ften Sauren nod^ fo bietß ßrebit=^ 
Operationen burd^gufü^ren ^at, burd^ bie SSerbefferung be« ßrebite^ 
reid^lid^e 3^"!^^ tragen. SBie jefet bie Dinge Ciegen, mag man mit ber 
3a]^Iung ber S^^\^^ ^^ ^a<)ierge{b 6i^ gum Saiftt 1867 .fortfahren. Dag 
bon ba an bie 3i"^J^^t""S fotoo^l für bie bor bem 3uni 1848 aufge^ 
nommenen auf ©itber tautenben ©d^ulben, toie für bie feit bem Oal^re 
1848 in ^a^^iergelb contra^irten ©d^ulben in Sßünje, refp. in eintöö* 
boren S3anfnoten erfolgen muß, ift eine einfädle ßonfequenj be^ einmal 
angenommenen ©^fteml ber ^erftettung ber 3Saluta. Damit fodte Jeber 
©treit, ob bie in enttoertl^etem ^aj)iergelb aufgenommenen unb bergin= 
ften ©taatöfd^ulben gufünftig in boümertl^igem Oelbe berjinft ober jubor 
nad^ bem jetoeifigen ßourfe beö ©ilberö jur ^dt ber Sontral^irung ber 
Slnlei^e rebucirt werben foHen, bon borne^erein abgefd^nitten fein. SBie 
feinerjeit in ^nglanb (1819), fo je^t in Defterreid^, l^at man ben unfe^ 
re^ ©rad^ten^ allein rid^tigen 2Beg gur ^erfteffung ber SSatuta befd^rit* 
ten, inbem man ba^ gegen 3)iünje entwcrtl^ete ^a))iergelb mieber auf 
feinen boßen ©leid^ioert^ mit ber SUiünje prüdffül^ren, atfo feinen 9ienn* 
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mib ßcur^toert^ gletc^fefeen ti>iß. Die gnttoertl^ung ti>trb l^ier imr ate 
etoq^ SSorübcrgc^enbe^ ongefel^en, bie (egalc gtction bcr Stentttat t>on 
aÄünje mib ?a^)ietgdb toä^rcnb ber 3eit bcr UnetnI5«barIeit, bc« !Dt«* 
})ari unb beö ^tDani^cowc^e^ mäf auf bie fj)ätere 3^it ^^^ »ieberl^er* 
gefteüten pari Don ?cH)ier unb 3D?etaö übertragen. Dann lann oud^ bon 
einer SRebuction ber toSl^renb ber gnttoert^ung eingegangenen ©d^ulb* 
berl^ältniffe ber ^ribaten unb bed ®taatee nidfi »ol^t mel^r bie Siebe 
fein, ißamentlid^ toare eine folc^e SRebuction ber ©taatöfd^ulben entfd^ic* 
ben gegen ben guten Olauben, unb nid^t^ loeniger ate im loal^ren 3ti* 
tereffe ber ginanjen. ätaber^ berl^ält eö pd^ bei bem jioeit'en ^au|>t* 
f^ftem, »elc^eö man toieberl^olt bei ber Sffldfel^r bon ber fd^toanfen^ 
ben ^(üfiex^ jur feften aWetaütoäl^rung befolgt l^at, Bei ber legalen 
©ebaloation beö enttoertl^eten ^opiergelbe^ ober bei ber §erabfefeung 
feine« ißenntoertl^e« auf feinen ßouröioert]^. Die SRebuction ber loo^renb 
ber ßnttoertl^ung aufgenommenen ^ribat^ toie ©taat^fd^ulben liegt in 
ber Sonfequenj be« S)cbaIbation«j)rinci^>ö unb f|)rid^t aW fold^e got 
gerung gerabe gegen biefeö ^rinci|>. SBie biefe Debatbation unfere« 
ffiiffen« in feinem ber ja^treid^en 8JaIutaj)rojiecte , toeld^e bie legten 
Saläre in Oefterreid^ brad^ten, em|)fo]^Ien loorben ift, fo ift un« aud^ 
fein fjött fcefannt geworben, in toeld^em bie 9tebuction ber in ber ^a* 
}nergelbjeit aufgenommenen ©d^ulben befürioortet tourbe. SWan fd^eint 
e« für felbftberftänblid^ gu Ratten, ba§ bie 3^"!^" ^^ ©d^ulb nad^ toie* 
ber^ergefteßtem pari in botttoertl^igem Oetbe bejal^It toerben, unb in ber 
SCl^at l^at aud^ tool^t fein ©epfeer ober neuer Srtoerber eine« in Rapier 
berjinften Jfterreid^ifd^en Effecte« ben geringften 3ö>eifel gel^egt, ba§ er 
bie 3M^^ bermaleinft in botttoertl^igem ®etbe »erbe Bejal^It erl^alten, 
fobalb nur bie SSatuta loieber ^ergeftettt fein toerbe. Da« ift ein be^ 
merfen^loertl^er gortfd^ritt im 9ted^t«beh)u§tfein unb in ber bolföioirt^- 
fd^afttid^en ßrfcnntni^ feit jener S^it, in toeld^er man felbft in Snglanb 
bei ber 9iüdffe^r gum feften ©tanbarb über bie SRegelung ber toä^renb 
ber ©anfreftriction aufgenommenen ©d^ulben fo l^eftig für unb toiber 
bie JRebuction biefer ©d^ulben ftritt. (S« Hegt im 9ntereffe be« öftere 
reid^ifd^en ©taatöcrebite«, ba§ über biefe g^age aud^ nid^t einmal ein 
©treit entftel^t, burd^ loeld^en Bei ben @taat«gläubigern ein 3tt)eifel über 
bie boUftänbige Erfüllung ber il^nen gegenüber bom ©taate übernomme» 
neu 3Serbinblid^feiten auffommen fJnne. 3ft im 3al^re 1867 aber bie 
3in«ja^lung in boütoertl^igem ®elbe für bie gange @taat«fd^ulb erft 
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toieber einmal eingetreten, fo muffen bie benfbar fid^erften gefeftttd^en 
©arantieen gegeben njerben, ba§ in 3"^"«!^ ^^^ ""^^^ ^Ö^« Umftänben, 
felbft toenn einmal toieber uneinI6^bare^ ^apiergelb mit 3tt)ang«coitr« 
auögegeBen werben foßte, bie Ballung ber ©taat^fd^nlbjinfen in üJiünje 
erfolgen toerbe. ÜDabnrd^ toirb attein bie umfangreid^e S3enu|jung be« 
©taat^crebiteö in ber gorm ber 9tentenfd|^n(b mögttd^ ')• 

ß) !Die 6on^)onfteuer unb il^re fjolgen. 
üDie ßoujjonfteuer toirlt im ^xindp ebenfo, bem ®rabe nad& alter* 
bingö toeniger, ungfinftig anf ben ©taatöcrebit, toie bie fd^toanfenbe SSaluta. 
T)tc Sebenfen gegen bie gonponftener gelten nid^t fo fel^r bem ©efen, ate 
ber gorm biefer ©tener. an nnb für fid^ unterliegt e« gar feinem 3»^tH 
ba§ ba« (Sinfommen au^ ©taat^fd^nlbjinfen überl^auj^t nnb nad^ bem 
®inne beö öfterreid^ifd^en ßinlommenfteuergefefeeö bon {Red^t^toegen fteuer* 
pfttd^tig ift, ©ürbe baffelbe bon ber ©teuer befreit, fo fönnte ba« nur 
am maßgebenben finanjjjolitifd^en (Srünben gefd^el^en, unb fold^e finb in 
einer ginanjlage toie ber öfterreid^ifd^en aUerbing^ benfbar. 33ie je^ige 
©teuer bom ßinfommen au« ©taatöfd^ulbjinfen, bie gou^jonfteuer, erfd^eint 
inbeffen nid^t fo fel^r atö ©teuer toie atö SRebuction ber contractlid^ fti|)U* 



') (5« iji in ber j^l^at fel^r d^araftcrtjlifd^, baß toon ber 2>cDaIöatic« unb Don 
ber 9tebuctton ber toäl^renb ber d^nttDertl^nng entjlanbenen ®elbf(]^ulben in ber ^t" 
batte über bie ^erfleHung ber Valuta aud^ nid^t einmal bie ^ Siebe toar* 2)er einzige 
öpcrreiti^tfd^c S(]^rift|letter, »eld^r gelegentlid^ bie 3)ei)alDation em^fal^I, ifl ö. ^ au e r, 
ber ^ertl^etbiger ber Wla^xt^tln t)on 1811, felbfi ncd^ ber bamaltgcn ^^nU ton 
ginanjraännem angel^örenb. 53gl. D. ^auer, Ueberf» b. S^eränbernngcn it. in 
Ocperreid^ (Sien, 1855), @, 7L dagegen i|l außerl^oIB Oeflerrei(]^« ber SScrfd^Iag 
ber 2)ei)aIi)ation mitunter nod^ aufgetoud^t, j. ö. in ber „Httg.Stg*" ö. Slnf» San. 
1861 nnb bie beutfd^en ^^eoretiler, n>t&3acob, 9tau, Ü'^ebeniud, neuerbingd 
befcnberd ^elferici^ tjertl^etbigen bie 2)et)a())ation unb bie 9tebuctton ber ^d^nlben 
^nnci»)iea, i)gl/i«eb eniu«, bff cntC (£rebit , @. 493 u. ff., 9t au, ginanjtoiff. 
§. 529, Sacob, ©taatdfinangto., a. a. O. «. 1, §.771, ^elferid^ in b. Stüb. 
Btfd^r. 3. 1856 über bie „Bflerr. Valuta" 8. 436 u. ff. 443 u. ff. 2)ie Suriflen, 
meldte, toie ^ufelanb unb (Satigui?, öcn il^rem @tanb^unfte au« mit ^täft 
ben 3n^alt ber ©elbfd^ulb nati^ bem (£our«toertl^ unb nid^t nad^ bem iRenntoert^ 
bered^ncn , muffen notl^toenbig ber 9lebuctton ber in enttoertl^etem ^a^tergelbc con* 
tral^irten <Sd^uIben baö SBort rcben. iWeiner 2(nfid^t nat^ i|l toie bie äurüdEfü^rung 
be« enttoert^eten ^a:j)tcrge(be« auf feinen tollen Sficnnttcrtl^ in @tlber, fo aud^ bie 
äaWung ber in «Pa^iergelb contra^irten ©d^ulben in @ilber in ber SWel^rgal^I ber 
^öUe, unb befonber« je^t in Oejlerreid^ ba« rid^tigc S^erfa^ren, b. b. baöjcnige, Ui 
loeld^cm bie üergleid^«ü>ei|c »euigflen Ungered^tigfeiten unb 9^ed^t«i)erleöungen t)or* 
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Itrten 3i^f^" ^^^ ^^^^ beöl^atb mä) unangeuel^mer emi^funben. üDte 
©ou^onfteuer ^at aüerbingö jtoei für eine ©teuer fel^r in Setrad^t lom- 
menbe SSortl^eile, fie öerurfac^t faft feine (Srl^ebungöfofteu unb fie trifft 
baö ganje, bom ®efe<äe afö ftenerpflid^tig erHärte ©infommen mit ©id^er^^ 
l^eit, ha fid^ Sliemanb biefer ©teuer entjie^en fann, SÖian mag fogar 
jugeben, ba§ fid^ ein aßgemeiner 9ted^tögrunb gegen bie (Sou))onfteuer 
fd^tper geltenb mad^en Cä§t, benn ber ©taat f)at bie ©teuerfret^eit beö 
(Sinfommenö an^ ©taat^fd^ulbginfen — toir berüdfid^tigen für unfern 
3tpe(I l^ier borjugötpeife nur letztere, nid^t andl^ bie t)on ber ©ouj)on^ 
fteuer betroffenen 3infen an^ anberen gonbö — niemals auögef<)rod^en '), 
bie SSermutl^ung fann ebenfalls nid^f bafür fein, unb bie 2lrt unb S33eife 
ober bie gorm ber ©teuererl^ebung barf ber ©taat m^ bem died)t^^ 
ftanb^)unfte aud^ nad^ feinem Srmeffen feftfefeen« ®egen bie ©teuer^^ 
erl^ebung in ber gorm ber (Sou^)onfteuer fprid^t bagegen ber allgemeine 
finang|)oIitifd^e ®runb, ba§ bie '©teuer äugerlid^ ate 3^«^^^^"^^^^^ ^^' 
fd^eint, b. 1^. afö 3Serfürgung an ben nad^ |)riöatred^tlid^en ©runbfä^en 
tjom ©taate atö ©d^uCbner feinem ©laubiger contracttid^ gugefid^erten 
3infen» ©erabe ber ©taat ate ©d^utbner mügte aber im Sntereffe feine« 

fommcn. 3ln bicfcr @tcttc l^anbclt eö fld^ nur um bcn CJinflug be« abo^ttrtcti 
@i;(icm« auf beu Staatöcrebit ; in bicfcr ^infid^t \äfttnt mir bo8 in engtanb unb 
Ocjicrreid^ befolgte ©^flem entfci^icbcn bcn 35orjug ju bcrbicncn. ^qL meine „bflerr. 
^aV Xi}* 1. ©. 12, unb bie genannten SCuffälje im ©taatstoörterbud^ über Ißa^icr»» 
gctb (^bfd^n. „53efeitigun9 ber $a^)iergdbn)irtltifci^aft*) unb in b. $tüK S\^x. toon 
1861 u. 1863 über bie 5BancojetteI^)eriobe , »o im ^totittn %xtiM bei ©elegcnitieit 
ber Ärtti! be« patente« to. 20. gebr. 1811 bie einfd^kgenben i)o(f«toirtMc^>aftIi(i^cn 
unb reci^tlid^cn gragcn erörtert flnb (f. W>\^n. X „^leguUrung ber älteren ä«'^!««* 
gen")» — ^^ber bie berültimte Streitfrage om ©d^Iuffe ber ^anfreftriction«jeit in 
(gnglanb öergl. u. 21. Xoott u. ^Reamarti^, (3t\^, b. ißreife, b. t>. Slfd^er 
(2)re«b. 1859) 8. 1. @* 213 ff. unb 3» @t. Wlxli, princ. vol. il. b. III. eh. 
Xlll. §♦ 7. p. 88; beibe, 2:oofc toitWU, bittigcn ba« ^rinci^ ber crflen ^eerfd^en 
Hcte Don 1819 Dottfommen» SWitt'« 3in«einanberfefeung ^aßt SBort fürSßort auf bie 
Je^ige ?age ber 2)inge in Oeflerreid(>. 3)ie Streitfrage bre^t fid^ in lefeter (Jonfc* 
quenj um bie grage ber S3ett)egung ber greife unter bem Hinflug be« 9lgio'«, m 
man bei einer genauen Slnalt^fe ber öflerreiti^ifd^en ^erl^ältniffe ju einem öl^nlid^en 
@rgebni6 fommen toirb, toie X^oofe in feiner Unterfud^ung ber engUfd(>en greife in 
bem äeitraum Don 1797—1819. 

') Steuerfreiheit ifl in Oeflerreid^ nur ben alten S3anfobUgationen, ben SWoi^ 
länbcr unb ungarifd^en ^offammcrobligatioucn gugcfid^ert, toeö^alb bie 3iufcn baöcn 
aüäf Don ber €oü))onfietter d. 28. ^r. 1859 befreit geblieben fmb. 
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Srebtte umfomel^r oud^ ben tetfeften ©d^ein mctbett, als fommc er feinen 

3ScrbinbIid^feitcn nxäft lüortgetreu nadf, »eil feine Seiftung notorifd^ nur 

t)on feinem SBißen gu leiften abl^ängt, unb i^m gegenüber Don 3to^"9^^ 

mittein nid^t bie JRebe fein lann. ®e«^a(6 ift e^ für feben ®taat fe^r 

frafltic^, ob er anä) nur feinem ^Jinaujintereffe burd^ eine ßou^)onfteuer 

nü^t* 5Die toenigften Staaten, aud^ toenn fie eine au^gebilbete ßinlom* 

mcnftener unb fpecieü eine ßapitalgin^fteuer l^aben, erl^eben bal^er biefe 

©teuer mittetft eine^ fold^' unmittelbaren 2l6gug^ an ben au^jujal^tenben 

3infen, obgteid^ fid^erßd^ bie borertoäl^nten beiben äugeren SSortl^eife 

bicfer ©teuerform überaß (eid^t erlannt, unb bie ©d^toierigleit, ba« be^ 

treffenbe ©ntommen an^ ben 3i^f^" öffentlid^er gonb« fonft, etloa auf 

©runbtege eigener ©efenntniffe ber @teuerj)flid^tigen, gu treffen, in an** 

beren Staaten nid^t minber toie in Oefterreid^ emt)funben tporben ift. 

OebenfaQ^ liegen für ©taaten mit gefd^tpäd^tem ßrebite bot)j5elte ©rfinbe 

t)or, bie fjorm ber ßou^)onfteuer gu bermeiben. Snglanb, too bie (Sin* 

fommenfteuet aöerbingö aud^ gleid^ bon ber ©auf bei ber SCu^gal^fung 

ber 3iwfen in äbgug gebrad^t toirb, fann in biefer ^infid^t bieKeid^t 

ol^ne ©d^aben für feinen ßrebit eine (Sinrid^tung treffen, toeld^e Defter** 

rcid^ nid^t ertaubt ift, toobei freilid^ aud^ immer nod^ ein weiterer, nid^t 

untoefenttid^er Unterfd^ieb gtoifd^en ber englifd^en ©efteuerung be^ ßin* 

lommen^ au^ ©taat^fd^ulbginfen unb ber ftfterreid^ifd^en ßou^)onfteuer 

beftcl^t, tpie atöbalb ertoäl^nt toerben tt)irb. S^ lägt fid^ 0ar nid^t fäug== 

nen, ba§ bie 6ou|>onfteuer in ben Reifen ber ©taat^gläubiger abermafö 

alö eine 3Serfürgung il^rer ^ieöftt aufgefaßt toirb, ebenfo tt)ie bie 2lu^== 

gal^Iung ber ©Uberginfen in ^ajjiergetb. Sdti neuen Slntei^en toirb auf 

bie ©teuer bei ben gu ftettenben Sebingungen SRüdtfid^t genommen, ein 

©taat in Oefterreid^ö Sage bertl^euert fid^ baburd^ für bie 3wftjnft fefbft 

ben ßrebit, ben er bod^ in Slnf^jrud^ nel^men muß. SBenn ein ©taat in 

ungünftiger ginanglage bieHeid^t fd^on gut baran tl^ut, auf bie Sefteue* 

rung feiner ©laubiger au^brüdlid^ gu bergid^ten, fo foßte er bottenb^ 

nid^t bie^Jorm ber (5out)onfteuer toäl^fen, benn eben biefe gorm iftba^ 

nod^ befonber« Sebenllid^e '). 

*) 3m Obigen ifl, toic bcmcrft, bie (Souponjlcuer au«brä(!tt(]^ a(« \o\äfe, nid^t 
al8 (ginfommcnflcner au« @laat8f(i^ulbginfcn ongegriffen toorben. 3)ie X^eoric l^at 
fld^ mit i^r no(i^ faum bcfci^äftigt. 2)cr ^aäfi\)txl bicfer gorm ber (Steuer ift aacr-^ 
biug« flet« »eniger ein attgcmeiuer, ^rinciptcÄer , al« ein fo^er , mläftx xm cou* 
cteten %aUt, in86efonbere burd^ bie 8eflettcrung be8 auötöärtigeu (5a^)ita(«, toenu 
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®cgen bfe öfterrcid^ifd^e Souponfteuer erl^eBcn fid^ nod^ ;\toci tpei^ 
tcte Sintoänbc, e« toirb au(!^ ba^ ffetnfte (Sinfommen au^ 3tnfen tote 
ba« grSgte unb ber auölänbifd^e ©efifeer öfterretd^ifd^er gonbö toic ber 
inlänbifd^e Don btefer .©teuer gleid^mägtg getroffen, ^mi toid^tige ©treit* 
fragen auö ber ©teuerlel^re, oh nämlid^ ein Sinfontmen unter einem 
getoiffen äßtnimum unb \ptckU ein fold^eö ©inlommen ou^ ea^)italgin' 
fen fteuerfrei Bleiben ober befteuert toerben unb ob ba^ im 3n(anbe an* 
gelegte (E(ipital beö Slu«Iänber^ unb f^jeciett baö in inlänbifd^en (Staate = 
fonb^ ftedtenbe ou^toärtige ßo^jital befteuert werben foß ober nid^t, biefe 
beiben ßontroberfen finb l^ierburd^, nid^t j)rinclt)ieü, fonbern gelegentlid^ 
nebenl^er mit gu ©unften ber Sefteuerung entfd^ieben. ^in fold^e« SSor* 
gelten lann au^ bem ®efid^t^t)unfte ber rationeüen tJinanjtl^eorie jieben* 
faÖ^ nid^t gebißigt toerben. ©elbft toenn bie^ aber ber gatt toäre unb 
ber Sefteuerung biefer gtoei 3lrten (Sinfommen fein ©ebenfen entgegen^ 
ftänbe, bürfte bie ßoujjonfteuer bod^ nid^t in SBiberfjjrud^ mit ben fonft 
geltenben Sefteuerung^normen fommen, ÜDieö gefd^iel^t in^infid^t ber im 
ginfommenfteuergefe^ bom 29. Dctober 1849 unb beffen 5Wad^trägen 
auögefjjrod^enen ©teuerfreil^eit eine^ getoiffen ßinf ommen^tninimumö ; 



biefe« im größeren Umfange in ben <Staat8fonb8 ^lactrt ifl, ^lerbortrttt, tote im ^a(if' 
fölgenben näl^er enttoidclt ifl. Snbeffcn fcIBfl gcgcnüBer bcm tnlänbifd^cn @taat8* 
gläubiger unb fogar in bem %aUt, tt>enn anäf bad Iletnfle (Smiommen 'fteuer:|>fl[td^ttg 
ifl, nimmt bie Stnfommenfleuer in ber gorm t>cr Sou^onfleuer ein anbere« ®e:|)r5ge 
an, unb mad^t auf ben ©efleuertcn einen anbcren ßinbrucf, tote bie forgfä(ttgfl unb 
tottflSnbigfl erl^obene (Sa^italjinöfieuer auf ®runb bon gaffionen. @« haftet ber 
Q[ou:j)onfleuer eben gu i^irem SRad^t^eil ber (S^arafter ber äiuörebuction an; bei je* 
bem Keinen 35iJrfegefd^äftc tritt bie« ^eröor. — 2Ba8 bie Sou^onfleuer aU ©teuer 
Don ©taatdfd^utbgtnfen onbelangt, fo toirb btefclbe bon ber 2^^eoric in @d^ufe ge* 
nommen, fo ton SR au (ginangtoiff* IL §. 385), unb ^rtnct^iett ifl gegen biefe ^t^ 
ficucrung !aum tttoai eingntocnben. 3m concreten gatte, in ungünfHger gtnanjiage, 
fann bagegen biefe ©teuer fel^r too^it unjtoecf mäßig fein, toie anäf ^an gugibt 
Ueber il^re O:|>!|)ortunttlit läßt fld^ überl^au^t mo^I aud ben nämlid^en ©efld^ts^unlten 
flretten, toie über biejenige ber ©efolbnnggflener, toelci^e le^tere au^ gmubfä^jUd^ 
fl(j^erli(j^ gerechtfertigt ifi, ol^ne baß man fle für ^)raftifd^ :|)affenb gu l^atten brandet. 
Unfere« öebünfcrf« »äre bie Steuerfreiheit be« ©infommen« ber @taat8glaubiger 
faji immer o:|)))ortun, in Ocfiencid^« ginanglage mij(j^te ba8 anäf ni(]^t einen Stugcn" 
bUd gu begt»eife(n fein. 2)a8 5(erar toürbe babei faum fd^Ied^ter fal^ren, toie bei ber 
©ejieueruttg ber 3iufen , toci( e8 gu günfligeren 33cbingungen Slnlei^en aufnel^men 
fönnte, unb »eil bei ben l^ö^eren Sourfen ber @taats:|)a!|)icre ebentueÄ eine 3»"*' 
tebuction tu naiverer l(u«fid^t fiänbe. 
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unb' itoat Beftcl^t im ?ßrinci^)e unb in ber 5lu5fü]^tung eine fofd^e S3e^ 
freiung bon ber Steuer bei aßen brei ßfaffen ber (Sinforntnenfteuer, unter 
anberen ift fteuerfrei ber ©etrag ix9 600 ©ulben S. 9Ä- bei ben in bie 
©taffe IL gel^örigen ©nfonimen (auö ©ehalten u, f. tp.) unb bi« 300 ®ul^ 
ben S. SÄ. bei ben ©nfommen ber glaffe IIL (au« 3^"^^ "• f* ^O^ ^^^^ 
gleid(^en ift für bie 3i"f^w bon ©jjarcoffeneinlagen bie Sinfornmenfteuer- 
freil^eit jugeftanben *)• 

@« ift toeber geredet, nod^ Kug ober im Ontereffe beö ©taot^cre^ 
btteö gel^anbelt, ben Keinen ^Rentier, toeld^er fein ß(H)itaI in ©taat^fonb« 
angelegt l^at ober anlegen mßd^te, ungünftiger ju bel^anbeln, toie bie ^er^ 
f orten, toeld^e eine« ber genannten fteuerfreien Sinfommen begiel^en* 3lu«*= 
brüdttd^ ti)irb aber in ber 3Serorbnung bom 28. Sljjril 1859 beftimmt, 
ba§ ber Slbjug ber Sinfommenfteuer bon ben 3i"fc^ u^^^^ SRüdfid^t 
auf bie ßigenfd^aft be« Sefi^er« unb bie §5]^e be« S^n^^cixa^t^ ju be* 
meffen fei." 3n @nglanb ift ba« befanntlid^ anber«. 5Da bie Sinfom* 
menfteuer bort ba« ©nfommen unter 100 $fb. ®t frei läßt unb baö* 
jenige bi« 150 $fb. ©t. mit einem niebrigeren ^rocente trifft, fo toirb 
l^ierauf aud^ bei ber SJefteuerung be« Sinfommen« au« Staatöfd^ulbgin^ 
fen SRüdfid^t genommen. ^Derjenige, loeld^er übtx^avpt nur an^ ®taat«* 
fonb« ein Sinfommen bejiel^t, toeld^e« biefen ©etrag bon 100 ^fb. ©t. 
nid^t erreid^t, erfeibet feinen Slbjugj berjenige, »efd^er nad^toeift, ba§ 
fein ©efammteinfommen einfd^ßegfid^ be« an^ @taat«fonb« fliegenben 
unter 100 ober 160 ^fb. ©t bleibt, erl^ält bie betreffenbe SRüdfbergü^ 
tung für ben Slbjug ber ©teuer an ben 3i"f^"* 5D^^ ip atterbing« ein 
mül^fame« unb geitraubenbe« ©efd^äft, toetd^e« aber nid^t ju bermeiben 
ift, toenn bie jjofitibe ©teuernorm nid^t ber ©nfad^l^eit ber ©teuer* 
l^ebung geo^jfert toerben foß. ©ie ©niommenfteuer be^tt baburd^ il^ren 
eigentlid^en Sl^aralter unb^ erfd^eint nid^t toie bie öfterreid^ifd^e ßou^)on* 
fleuer al« einfädle ^i^^^^^w^tion. 'iDiefer toefenttid^e Uebetftanb toirb 
alfo burd^ ba« ©Jjftem ber {Rüdbergütung bel^oben *), S)urd^ biefe Sdt^ 
feitigung ber einmal anerlannten ©efreiungen eine« getoiffen niebrigen 



') SJgl. (5^ru^^) , bir. ©tcucru m Ocjlcmid^ (3. 2Cu^ ^rag 1862) @, 211, 
208^ u. ff. 

*) SßQl O. ©übncr, «er. b. jlattfl. dtntt.-Mxäfiii. Sfh. 2. S)ic öffentL 
a6g. i). Oroßbrit. {^m* 1859) @. 30—33. @8 Bcflcl&t in (Snglanb ein eigene» 
3lmt, »e(d^e8 bie Stedamationen fold^cr ^erfonen, beren (Sinfornmen burd^ 5C6§ug 
bei ber erfien (grtrÄgfquette, n>ie bei ber ^TuSgöl^tung t)on @taat«fd^ulbgtnfen gegen 
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©nlomnten« J>on ber Stnlommenfteuer toirb bie Souj^onftcitcr eine gc^ 
tt)ö^nlid^e Srtragöfteucr , tpa« jcbenfätt^ urfjjrüngfid^ gar nid^t Beabfid^^ 
ttgt toax. S^eoretifd^ toirb mitl^in in baö ßfterreid^ifd^e ©teucrfJjftctn ba* 
burd^ eine Onconfequenj gebrad^t. Die englif d^e ©teuer trifft bie ©taot^^ 
fd^ulbjinfen, tpeil biefeffeen für getoiffe ^erfonen ein fteuer^jflid^tigeö Sin=^ 
fommen bilben, bie ßfterreid^ifd^e ©teuer trifft biefe 3iwf^« ^te fold^e. 

35on größerer pxatti\d)ex ©ebeutung ift aber nod^ ber Umftanb, 
ba§ bie Sou^)onfteuer ununterfd^ieblid^ ba^ (Sinlommen be^ l^eimifd^en 
unb be« fremben ©taat^gtäubiger^ befteuert ®ie« ift *ber ^unft, beffent* 
tt)egen unferer Snfid^t nad^ bie (Soujjonfteuer für ben öfterreid^ifd^en 
©taat^crebit befonber« nad^tl^eilig ift. @ö l^anbelt fid^ aud^ l^ier toieber 
nid^t aüein um ba^ ^rinci^), fonbern anäf um bie ©erüdEjid^tigung ber 
concreten Sage im einjelnen ©taate unb fo l^ier in Oefterreid^ SBenn 
man über bie Sefteuerung beö in intänbifd^en ©taatöfonb« ftedtenben 
au«tt)ärtigen 6a^)ital^ fid^ ein beftimmte^ Urtl^eit bifben »itt, mu§ man 
eigentfid^ ba« red^tlid^e unb ba^ finanjjjolitifd^e (3tpedfmägigfeitö=^) ÜRo^ 
ment unterfd^eiben. 6« fragt fid^ l^ier iunäd^ft/ tt)ie fid^ nad^ ben ®runb^ 
fä|en ber rationellen Xf^eoxk bie ©teuergefe^gebung üUxffanpt iu ben 
SCn^fänbem unb gu bem im 3n(anbe befinbfid^en, 5lu«(änbern gel^ören^ 
ben ^a\^xtaU, \pecuii gu ben im 3nfanbe auöftel^enben I)arle]^en berl^af* 
ten, ob biefe Darleihen einer tttoa beftel^enben (5a)>italjin^fteuer untere 
tporfen toerben foKen.^ 3ßan tpürbe auf bie ®runbt)rinci})ien ber Sefteue^ 
rung unb auf bie Sontroberfe über bie älbleitung ber ©teuer^jflid^t gu== 
rüdtgel^en muffen, um auf biefe grage eine allgemeine 5lnttport (ol&ne 
SRfldtfid^t auf bie ^jofitibe ©teuergefe^gebung in bem ober jenem ©taate) 
gu geben, gfir biefe ßrörterung ift l^ier nid^t ber Ort, fie ift für unfe- 
ren ^totd aber aud^ nid^t notl^toenbig. SBir fönnen gfeid^ unmittelbar 
bie grage fo ftelten, eö fommt barauf an, ob man ein ©^ftem ber 
(Srtrag^fteuern ober ber Sinf ommenfteuern bor fid^ ifat 
SBürbe bie ©teuer auf ben ßajjitalgin^ alö Srtrag^fteuer bel^anbelt, toie 
bie ®runb^, ®ebäube=^, Srtoerb* (®ett)erbe^) fteuer, fo märe e^ nur con== 
fequent, bie im 3nlanbe untergebrad^ten Darleihen be^ 2lu^länber^ eben* 



ba« ®efei getroffen ober ju ^od^ getroffen ijl , gu erlebtgen i^at 2)ie 3«W biefer 
SJedamattonen , »oijon ein großer Z\)txi auf bie beanf!|)md^te $Rü(!i)crgütung ber 
(Steuer ton ©taat«gmfcn fonimt, toar 1852 81.996, 1854 (mäf ber ^luöbel^nung 
ber @teuer^)f(id^ti9feit auf bie @tnfommen nnter 150 $fb. @t.) 100.705 , 1856 
139. 615. ^übner, <B. 31. 



193 

fo int mit ju befteuern, mie ba« bcm 2lu«(änbcr gcl^örige ®runbftfld(, 
^au« unb ©eiDerbc ber bctreffenben ©teuer unterliegt $ier mfl§te bann 
aber fotgerid^tig ba^ (Sinfommen, toeld^eö ber ^nlSnber au« feinem in 
ber fjrembe augelegten Saj)itale Bejie^t, bon ber 3in«fteuer befreit blei* 
ben. ffiirb bagegen bie S^n^^^emx, tt)ie e« fein foffte, att Sinlommen* 
[teuer aufgefaßt, f o ift e« ein ffiiberfjjrud^, bie 3inf en, tpeld^e ber «uölän^ 
ber au« bem im 3ntanbe angelegten Sajjttale bejiel^t, gu befteuem unb 
ebenfo falfd^ ift e«, bie 3i«f^"/ tt)eld^e ber Snlänber au« bem 2lu«(anbe 
bejiel^t, bann unbefteuert ju (äffen, ©enn biefe 3iwf^« bitben einen 
$:^eil be« fteuerbaren i^eimifd^en 8Soff«einfommen«, jene in« 9[u«Ianb gu 
bejal^tenben bagegen nid^t; umgefei^rt gel^ören bie lefeteren ju bem ßr* 
trage ber l^eimifd^en, bie erfteren bagegen ju bem Srtrage ber freraben 
83olf«tt)irtl^fd^aft. §iemad^ mfl§te eine rationelle ©teuergefefegebung in 
^Betreff ber ßaj)itafjin«fteuer borgel^en. üDa« SWaßgebenbe ift immer, 
ba§ bie ©efteuerung be« Sinfommen« ba« ©ubject, tpeld^e« ©niommen 
bejie^t bie SJefteuerung be« ©rtrag« bagegen ba« Object ober ba« ben 
Ertrag gebenbe ©efd^Sft treffen toitt, ®ie Sinfommenfteuer toirb bal^er 
aud^ junäd^ft ben SBol^nfil be« 9tentenemj>fanger« gum a[u«gang«* 
^junfte nehmen, alf o ba« Sinfommen ber S3 e tt) o l^ n e r be« ßanbe« treffen 
möffen, unb infoferne ift gegen bie SJefteuerung be« ®nfommen« ber im 
Onlanbe tool^nenben 8lu«länber red^tlid^ nid^t« einjutoenben, obioo^l e« 
finangt)olitifd^ ^nt fein fann, biefe ^erfonen nid^t gu befteuem. ©obann 
liege fid^ red^tfid^ aud^ aßenfaß« bie ©efteuerung ber im äu«lanbe too^^ 
nenben Ofnfänber bißigen, toenn biefe i^ ©taat«bür8erred^t beibel^alten 
motten '). 

©obief ift ol^ne JRötffid^t auf eine j>oftttbe ©teuergefefegebung, rein 
an^ bem ©tanbj)unfte ber 21^eorie feftgufteßen. 3n gtoeiter Sinie mug 
man ba« einjefne ©teuergefefe ober bie einjetne ©teuerborfd^rift in ii^rem 
3ufammenl^ange mit bem ganjen t)ofitiben ©teuerf^ftem eine« ®taaM 
auffaffen unb j)rüfen, ob fie bamit in bem notl^toenbigen (Sinflange ftel^e, 
©a« bie ©teuer auf ben 3itt^ "«^ befonber« auf ben 3*«^ <^«^ ^taat^^ 
fonb« anlangt, fo toirb biefelbe aflerbing« Ieine«tt)eg« überaß rationeß 
bem SBefen be« ©teuerf^ftem« ange^^aßt ©o j. 35. mt^pxiäft e« ber 
SJuffaffung ber 3ii^^P^iJ^^ al« einer ßinfommenfteuer, baß bie im 3lu«* 
lanbe au«gefie^enen ©ummen berfteuert werben muffen; bie« ift aud^ 



•) 9eau §. 380. 

%. Wagner, Öjlerr. ^taats^aufli^att X3 
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meiftcnö fo feftgefe^t tüovben, u, a, aud^ im englifd^en gittlommenftcucr* 
gcfefe, aber im le<jteren bcfte^t bantbcn bic Slnomalic, ba§ bcnnod^ cbm^ 
fo ba« Sinlommcn/ tpefd^e« äu^Ifittber au« (Snglanb Begicl^en, ber ©teuer 
unterliegt» 6« erifärt fid^ bie« \t>of)i au« bem Umftanbe, ba§ bie englifd^e 
©ufommeufteuer ber gorm nad) \iäf ber Srtragfteuer uäl^ert, iubem fie ba^ 
ginfommen bei ber erfteu Ouefle auffud^t, b. 1^. bei bem ben Srtrag 
gebeuben ©efd^äfte ^). ©o lommt e«, ba§ in ©nglanb aBerbing« toie in 
Oefterreid^ bie bom 9Cu«Iänber bejogene SRente ou« ®taat«|5a:(>ieren mit 
befteuert toirb, too bann ber SReget nad^ feine {RüdEbergütung erfolgt 
3)ie« ift aber eben eine Onconfequeng be« engtifd^en ®efe:feeö, loetd^e 
factifd^ freilid^ bon ungleid^ geringerer ©ebeutung ift, loie in Defter*^ 
reid^ *), S)urd^au« anomat erfd^eint e« un« aud^, toenn ein 6a:(>italrenten^ 
fteuergefefe ba« au« bem 3lu«fanbe lommenbe (ginfommen ber 3nlänber 
nur bann treffen miß, faö« biefe« ©nfommen nid&t bereit« im 2lu«lanbe 
befteuert ift, 5Die« ift u, a. in bem bairifd^en ©efefee über bie QapM^ 
tentenfteuer bom 31/2Bai 1856 5lrt 7 gefd^el^en, offenbar um bie ge* 
fürd^tete ,,I)ot)<)etbefteuerung" in mel^reren Säubern ju bermeiben; 5£)iefe 
©eftimmung gel^ßrt im ©ebiete ber ©efteuerung ju benjienigen, toeld^e 
nur in einer fel^r l^ol^en @tufe ber Sibilifation borlommen toerben unb 
ift infoferne getoi§ erfreutid^, aber fie gel^t unfere« Srad^ten« ju toeit 
in ber SRüdtfid^t auf bie freie öetoegung be« 6aj)italienberle]^r«* 5£)enn 
tt)ie fel^r man aud^ ben engl^erjigen ©tanb^)unlt be« @ingetftaat«inte=^ 
reffe«, ber bie boltetoirtl^fd^aftßd^e unb flnancieße ©efefegebung ber frü* 



*) iBgL SJ (f c , bic ©cflcucrutig ber ©ctocrBc in Qngtanb, 3:üB. ScitWr. f. 
@taat«tt)iffcnf(]^. 3. 1862 , @. 273 u. ff, ; @. 301 , 314, «odc faßt toegen biefet 
Sorm ber ©teuererl^eBung bie (Sinlommenfleuer t)on 1803 unb 1842 oud^ gar nid^t 
me^r aU (5tnfoimnen|leucr, fonbcm ol« @vflem ber (grtragöBejlcucrung auf (@. 301) 
unb tabelt bemgemSg aud^ bie ^ermengun^ bed fnbiecttben Momtnt9 ber ovalem* 
mcn* unb be« objectt^en ber (grtragsjlener, »eTd^e ^d^ j, ©, m ben ©tcuerbefretun^ 
gen, tu ber 3uf<mun«ttrcd^nung be« (gtnfommen« einer ^erfon au« mel^reren ®e* 
fd^^ften äugem. ^Ber gerabe barin \pxx^t ftd^ ber Stile be« ^efe^geber« beutßd^ 
au«, eine Smlommenjleuer ju bel^aften unb bie «cjleucrung be« Ertrage« nur at« 
^ilf«mittel aur «ejieuemng be« (ginfoninien« anjutoenben, — ein totffenf(]^aftli(i^ 
toiel richtigerer ®eban!e, »ie ber unferer @rtcag«flcuem» ^ 

') ^ ü b n c r , a. a, O. <B, 33. — « o d e a. a, O. jie^t bie Snconfeqneng 
umgefel^rt in ber öepeuerung ber Don (guglünbem au« beut ^(»«lanbe Bejogenen 
dienten, bie mir bnrci^an« im ®eijie be« (Stnfpmmenfleuer:|)nrtci^e« ju liegen fdjeint. 
(Gerabe bie SD^ttBefteuerung ber (^efd^Sfte ber ^u«ianber in C^gtanb, toeld^e $o(fe 
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]&erctt unb gum Sl^cUe nodf ber jefeigen 3^it lennjeid^net, mit Siedet 
tabcitt barf, unter übrigen« gleid^en Umftänben ift \iäf bod^ jeber ®taat 
fel6ft ber näd^fte. ©nc ©eftimmung toie bie Bairifd^e l^eigt auf ein 
©tcitercinfommcn gu ©unften eine« fremben ©taate« unb bal^er notl^* 
n>cttbig gum Stad^tl^eil eine« ^tü^ ber l^eimifd^en ©teuergol^Ier bergid^* 
tctt unb bagu liegt benn bod^ aud^ lein ®runb bor *)• 

ÜDer rid^tige ®efid^t«t)unft für bie ©nicmntenfteuer , baf biefeI6e 
baö reine Sinicmmen ber Setool^ner be« ßanbe« treffen fcö, ift in 
bem Sfterreid^ifd^en ©efefee bom'29. Oct. 1849 feftgel^alten *). Dem- 
gctttä^ ift e« nur confequent/ ber 3JegeI nad^ ba« ©nicmuten, toeld^e« 
im 2[u«Ianbe tebenbe 2lu«Iänber au« il^rem in Oefterreid^ angelegten 
(^apxtaU Bejiel^en, bon ber ©niommenfteuer frei gü laffen« ÜDagegen 
crfd^eint e« unrid^tig, ba« Sinfcninten, toeld^e« 3nlänber au« beut 9lu«^ 
lanbe erl^alten, nid^t gu befteuem, 3n Setreff be« für un« toid^tigften 
crften ?ßunlte« beftel^t aKerbing« fd^on bon Anfang an bie ^n^naiime^ 
beftimmung, bag ber l^Jjjjotl^efarifd^e ©d^ulbner, toeld^er anftatt be« 3tn* 
fenbegiel^er« bie ©nfcmmenfteuer entrid^tet, fid^ bafür burd^ 9l6gug be« 
©teuerbetrage« an ben 3tefen bei feinem ©laubiger erl^cten famt, felbft 
toenn biefer ein im Slu«Ianbe tocl^nenber 8[u«Iänber ift*)» üDiefe 9lu«=^ 
nal^me ift eine Onconfequenj, toeld^e ber Sequemßd^Ieit, auf bie Srtrag«:^ 
befteuerung recurriren gu lönnen, gu Siebe begangen, |)ra!tifd^ übrigen« 
an^ bem t>opptltm ®runbe Don geringerer ©ebeutung ift, toeil ba« Slu«- 
taub fid^ an ber 8[u«(el]^ung auf öfterreid^ifd^e ^^jjotl^elen nid^t biel be^ 
t^eifigt unb ber ©d^ulbner feiten in ber Sage ift, bon feinem Slbgug«:^ 
redete ©ebraud^ mad^en gu Ißnnen. 



tabclt, entfj)rtd^t bodj bem ^ttnct^jc ber oBjectitoen tSrtrag«fieuer ; @. 317* @tcl&c 
bafcrbjl üBrigen« bie ^önc ©teile au« einer Siebe toon go^ im 3. 1806 gut »er* 
tl^eibigmig ber @tcnerfrctl^ett ber Stuelänbcr. 

') @. „@tenertocfen in ©aiem/' ö. 1. (SÄünd^en 1856) @. 149. — SJodc 
a. (u O. 315. — 8fJ a u ö. 2. §. 380. 3n ^annobcr muffen 5(u8länbcr , ml6ft 
Stufen an» bem Sanbe begtel^en, bie ©teuer bcgol^Ieii. 3n bem gaßc öaicrn« Bleibt 
alfo g. ©. ha9 große (iapM, toeld^e« Baiertfd^c Untert^anen in öfierretd^ifd^cn Sffec* 
tctt angelegt l^aBen, für ba« ©etmatlanb ganj unBeficucrt. S)tefeIBe (Steuerfreiheit 
für ba« im $(u«Ianbe fd^on terfleuerte (Sinfommen ber 3nlänber Befielet aud^ in 
$rengen nad^ bem ®ef. t). 1. Mai 1851 nnb in einigen anberen ^taattn* 

*) a^lüpp, 0. a. O. @. 200. 

•) SBenb. 6. 203. 

13* 
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5Die Sirlung ber SScrorbnung Dom 28. 2l^)riI 1859 ift ungteid^ 
bebcutenber. %iäf burd^ biefc SSerorbnung tourbe ber außtpörtigc ©gen* 
tl^ümer ßfterreid^ifd^er Obfigotlonen tiid^t grunbfa|fid^ ber Smfontmen* 
fteuer unterworfen, fonbern nur tl^otfäd^tid^, toenn anä) tool^t mit ßered^^ 
neter 8l6[id^t 3ene SSerorbnung toiö fetneßtoeg^ bie ©inlommenfteuer 
bon ben 3i^f^^ ^^^ ©taat^obtigationen in eine eigenttid^e (Srtragßfteuer 
bertpanbeln , fonbern nur bie gorm ber ©nl^etnng jener ©teuer um= 
änbem, toeil bie bi^l^erige Sinl^ebung ouf ©runbfage bon ©elenntniffen 
nid^t afle^ fteuerjjflid^tige Sinfommen traf. 9?ur bie po\xtiu ©eftimmung, 
ba§ an ben lanbe^fürfttid^en ßaffen bei bem 3lbjug ber ©teuer bon ben 
3iufen feine {Rüdtfid^t auf bie (Sigenfd^aft be^ S5efi<jer^ genommen toer^ 
ben foQe, berantagte bie tl^atfäd^Iid^e SWitbefteuerung be« au^fänbifd^en 
ßa^jitaliften. (Sine 3ßa§regel bon foJd^er Slragtoeite l^ätte toal^rlid^ nid^t 
fo nebenl^er mit getroffen werben foöen* S)ie j)rinci|5ieße ©teuerfreil^eit 
be^ außtoärtige« ©taat^gläubigerö ift nod^ jeftt baburd^ anerfannt, baf 
bie anleiten, bereu ^i^f^" ^^ Slu^Ianbe gal^Jbar finb, bon ber Souj)on^ 
fteuer befreit finb, toie ba^ goubertirung^anlel^en bon 1849, ba^ 9ln^ 
leiten bon 1861 ©erie B, ba^ granffurt^Slmfterbamer Slntel^en bon 1854, 
bie beiben atten Slntel^en bon ©etl^mann unb bon ®oß unb bie beiben 
engfifd^en bon 1852 unb 1859*). Die ßouj)onfteuer , toeld^e bei ben 
übrigen ©taatßfd^ulben aud^ auf bem au^tänbifd^en ©laubiger mit faftet, 
fte^t ba^er nid^t nur tl^eoretifd^ in Siberf^jrud^ mit einem rationellen 
©nfommenfteuerf^ftem, fonbern aud^ mit ben tSrunbfä^en be^ pofitlben 
öfterreid^ifd^en Oefefee^. 

35or fofd^en 3nconfequensen ^jflegt freilid^ bie $raji« fid^ nid^t 
immer gu fd^euen, fie legt bor SlKem auf ben näd^ften @rfo(g SBertl^ unb 



') Ucber bie mannigfadjcn Hnomdiccn in ber (Sr^eButig ber (£ouj)Ottjieuer 
f. @^)tter, a. o. O. @. 11 1. 3n betreff ber im Äuelanbe gal^lBaren Bm]tn ber 
©toatsWutb ^ctßt c« in ben SabeÄen gnm omtlid^en SJoran^Iag für 1862, . . . 
,,beren 3i«f«Wr ^^^ ini %u9lanht ja^bar, \)on ber (Sinfommcnjlfuer befreit 
|inb." ©ejei(i^nenbe Senbung! ©et einigen, contractlid^ im Stu«Ianbe gal^lbaren 
3tnfen bon (gifcnta^no6Iigationen , j» ö. bei ben in granffurt bei iRot^fd^ilb ga^l* 
baren ^ilbercou^ond ber biJ^mift^en ^eflbal^n)>rioritäten toirb bagegen bie (Sinfom^ 
menjieuer abgejogen. 6« frttgc jld^ fe^ir, ob j. S. 6ei einer Ätage bor granffnrter 
(S>tx\äfUtt ber ©efltjer einer Obligation |id^ ben 3(bgug gefallen (äffen mügte. ?ln* 
ber« liegt bie @ad^e bei ben Sinfen unb 2)itoibenben ber 5(ctiengcfeÄ|(]^aften , beten 
lOajIen nnb $fli(i^ten, ald inlänbifc^er Unternehmungen, ber au9toMge llctionär 
n)iffent(i(i^ mit trägt. 
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l^ält fid^ im öoriicgcnben f^aBc an bcn bcbeutcnben Srtrag, tpctd^cr auf 
feinem anbeten SBege ju erjtelen toäre. Se^tere^ ift getpi^, toenn man 
feebenft, ba^ bte Sou))onfteuer niäft umgangen tperben lann unb in fo 
l^ol^em SKage ba^ Weine unb ba^ fonft fteuerfreie au^tportige ^opitai mit 
trifft. Dabei »erben aber alle anberen nad^tl^eifigen f^ctgen überfeinen, 
bcrenH^alben eine rid^tige, tpeitblidenbe ginani^)olitif; an6} mm fie bon 
ber JRed^t^frage gang abftral^irt, gerabe in Oefterreid^^ ginanglage biet 
teic^t bie ©nfommenfteuer auf bie B^fcn au« ©taat^fonb« üiexiimpi, 
iebenfaö« aber bie Souj>onfteuer bertperfen mü§te. 

3n Oefterreid^ beftel^t einmal bie S^l^atfad^e, ba§ ein fel^r erl^eb* 
tid^cr SC^eif ber ©taat^fd^utb fid^ im «epfee be« a&i«lanbc« befinbet. 
!J)ie @out)onfteuer, ate 3in«tebuction bom SCu^tänber ebenfo gut em^)fun=* 
ben, toie bie SCu^gal^lung Don ©ilberjinfen in enttoert^etem ^ajjiergelbe, 
erfd^iittert a(ö fold^e unter aöen Umftänben not^toenbig baö 3Sertrauen 
auf bie fefte Onnel^altung ber bom ©taate übernommenen SSerpflid^tun* 
gen. IDiefeß 3Sertrauen ift aber bie Safi« unb bie 3Sorau«fe^ung für 
eine umfangreid^e Senu^ung beö au^tpörtigen ßrebtte«, in^befonbere in 
ber t?orm ber SRentenfd^uIb. aRögfid^er SBeife lann freilid^ baö ange^ 
ffil^rte 3Roment, bie Sinfül^rung ober bie (Srl^iSl^ung ober bie ©efürd^* 
tung einer Srl^il^ung ber 6out)onfteuer, geittoeife in feinem Sinfluffe auf 
ben ©taat^aebit unb bie ßourfe ber ^opkxe bon anberen , entgegen* 
gefegt »irfenben gactoren parat^firt »erben, auf bie Sänge Jebenfafl« 
nid^t ©erabe biefer $unlt ift in unferem concreten gatte beftritten 
toorben ; man l^at bel^auptet, bie ßoujjonfteuer l^abe bem ßourf e ber öftere 
reid^ifd^en $a()iere nid^t gefd^abet, el^cr fogar genügt. I)ie ©rünbe für 
biefe Snfid^t finb fel^r fabenfd^einig, ^\eS)t man bie Srfal^rung gu ^at^t, 
fo ergibt fid^ gotgenbe«. ©ie ßouponfteuer »urbe bon SrudE in einem 
3eit|)unfte eingeführt, beim ^lu^brud^e be« itaflenif d^en Äriegeö, tpo atterbing« 
nod^ biet mäd^tigere tlrfad^en ben ©taatöcrebit erfd^ütterten. Die Sourfe 
toaren in roptbem ©infen begriffen, ol^ne ba§ fid^ angeben ia^t, tok 
biel biefe anberen Urfad^en unb toie t)ie( bie (5ou))onfteuer bagu beige- 
tragen. 5Da§ fie ate abermalige 3Serfürgung ber ©laubiger moraJifd^ unb 
matcrieü emi)funben tourbe, ift gar nid^t gu beftretten unb toirb burd^ 
bie bamaftgen ßrSrterungen auswärtiger ©(ätter beriefen. T)op)pdt un- 
Kug »ar eö in jenem 3^itpuufte, mo fid^ burd^ bie jjfötjlid^e aber- 
malige (Snttoertl^ung ber eben noc^ al pari ftel^enben 3SaIuta t^atfäd^tid^ 
ber SRed^töbrud^ ber SluSgal^Iung ber ©ifberginfen (dou aWetafliqueö u. f* to) 
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in 5ßa^)icrgclb toieberl^olte, bem ©laubiger arxäf nod^ unter einem anbe-- 
ren 2:itel etoa« ju entjiei^en. Sieben bem 3Sertufte bon über 30 y„ 
burd^ bie Snttoertl^ung ber 35a(uta tourbe ber tpeitere bon 5% burd^ 
bie Sout)onfteuer immer nod^ gef^jürt. ©^)äter bejog ber ©laubiger nur 
nod^ 4% ftatt ö (ober 5 ftatt 5%) % Btnfc«/ ^(^naäf mußten [id^ bie 
ßourfe notl^toenbig reguliren *)* ÜDenn gerabe bei bem ma§gebenben ®n* 
fing be^ auswärtigen (5a:()itate auf ben SourS ber öfterreid^ifd^en Sffec* 
ten mu§te bie ©ouponfteuer auf ben ^reiS ber @taats^)a^)iere ungünftig 
einn)ir!en, weil l^ier baS äßoment einer gleid^mägigen ßrl^öl^ung ber 
©teuer auf aßeS anbere ginicmmen biefe festere Sirfung nid^t aufl^eben 
fonnte^)* hiergegen ettoa eintpenben, tpie eS unbegreiflid^er SBeife ge* 
fd^el^en tft, bag tro| ber Sou|)onfteuer bie Sourfe fid^ tpieber fo außer^* 
orbentlid^ gebeffert l^ätten, ^ei§t ba« SBefen ber betreffenben SSorgänge 
unb ßinpffe gänjlid^ berlennen, 5Die ßourfe finb fo erl^eblid^ geftiegen, 
tt)eil ein großer Stl^eif ber anberen biScrcbitirenben tJcictoren fortgefallen 
ift, fie tt)ären ol^ne bie Sou|>onfteuer ol^ne B^^if^'f ^^^ l^Bl^er. SBer 
läugnet, ba§ unter übrigen^ ganj gteid^en Umftänben ein ö*/„ ^a})ier 
nid^t l^öl^er ftel^t, toie ein 4% |)rocentigeS , mit bem ift nid^t mel^r ju 
ftreiten, SÄan beruft fid^ jum Setoeife für ben nid^t nad^tl^eitigen Sin* 
flu§ ber ©ouj)onfteuer aud^ nod^ auf bie Srfal^rung im S. 1862. 5Die 
bamalige ©rl^öl^ung ber Souponfteuer um 27« fei ^m (Sourfe ber ^a* 
^jiere f^jurloS borüber gegangen, ©etbft bie bfelfad^ erörterte »eitere 
Srl^öl^ung biefer ©teuer l^abe nid^t nad^tl^eilig eingetoirft. @enau ge^ 
fagt, lägt fid^ bie« gar nid^t betoeifen; bie SEenbeng einer toenn aud^ 
Meinen |)erabbrüdfung beS ßourfe« beftanb jiebenfalls. Sonnte biefetbe 

*) 2)tc8 meint au^ dt an §. 380. 

*) (Sd tDütbe 3u n>ett füllten, bie grage, ob bie (Sou^onfteuer auf ben (Sourd 
cintDirfen lonnte, ^lier mit S^Jüdfid^t auf bie grage ber ©teuerübertoiUsmtg su er* 
örtcm. 3Wan !ann jugeBdu, toeun ftäf ber Biöl^er toenigjlen« focttfd^ meijteu« jleuer* 
freie 3in8 au« gonb« unb ©ffecteu no^ gar nici^t mit ben fonjl bejleucrten 
(5tufommen8arteu tu'« ©leid^getotd^ gefegt l^ätte uub bei ben iJflerreici^tfd^ett ?a* 
gieren nur ba« iuläubifd^e publicum entf(i^iebe , baß bann bie (£ou:j)onjletter ben 
(Sour« ni(i^t l^ätte brüdcn fiJnneu, toei( nirgenb« anber«tt)o ein l^bl^erer ©etoinn in 
Sluöfld^t gejlanben, um beffenttoifien ba« (üaipitai au« ben gonb« toürbe l^eratt«ge* 
gogen fein tonnen. SIber beibe 3Jorau«fetnngen treffen in Oejlerreid^ nidjt an. — 
%t. über bie ^ier einfd^Iagenben gragen ben meiflerl^aften SIrtilel toon^^elf erid^, 
über bie @tnfü6rnng einer (Sa^itatflcuer in »aben , Xüh: Sfd^r. ». 3 (1846) 
@. 291-329, bef. 311 n. ff. 
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\iä) nid^t t>erti)irf(iri^en, fo lag bie Urfad^e nur triebet in bem ©nfluffc 
ber entgegengefefet, günftig toirfcnben gactoren, bomel^mlid^ in ber Son* 
foKbation be^ ©taatöl^auöl^afte«. Sefetcrc« tpirb tpol^t gugegebcn, ober 
beffowftü, bag ein toid^tige« aKoment für biefe ßcnfolibation bie ®teuer=^ 
erl^öl^ung unb aud^ bie ber eom)Ottfteuer getpefen fei, 3löe^, toa^ bie 
Sage be^ ©taat^^anöl^alte^ berBeffere, fomme and^ bem ©taaWcrebite 
gu ©Ute, fomit bie Souponfteuer ebenfaüö, bon toefd^er inbirect bie 
©taatöglöubiger mithin lieber SSortl^eit l^ötten, Die burd^fid^tige ©o^ 
pl^iftif biefe^ SRaifonnementß tritt am ©eutlid^ften l^erbor, tpenn man e« 
auf bie ®pi^t treibt, SDlan erl^ebe eine 6ou^)onfteuer bon 50 ^rocent, 
unb baö SDeficit ift au^gegtid^en. SBie aber berl^äft eö fid^ mit ber Sage 
ber ©taat^gläubiger unb mit bem ©taatöcrebite ? ! 

!J)arüber fann, ipie gefagt, fein 3^^^!^^ f^'^V ^^§ i>ic Souponfteuer 
bem ©taatöcrebit unb ben ßourfen ber $a))iere moralifd^ unb materiell 
bon ^ladfüiüi ift, 3lud^ toenn man ben moralifd^en @influ§ unberücEfid^tigt 
lägt, müßte ber 6our^ ol^ne Sou^jonfteuer g. 33. bei ben ö % Oe, SB, 
Obligationen auf 76 Vi ftatt auf 71 ftel^en, äBegen ber Sefonberl^eit 
ber gin^tragenben ^apkxt ^at bie 6ou^)onfteuer ben toeiteren SKad^tl^eil, 
baß ber urf^jrünglid^ babon in feinem ßinfommen unb feinem QapitaU 
betrage S3etroffene fetbft bei einer S33ieberauf^ebung biefer ©teuer nid^t 
imnier fd^abtoö gel^aften toerben fann, 5Die Urfad^c ift ber ungleid^ l^äu^ 
figere öefifetoed^fel biefer Slrt (Sigentl^um int 35erg(eid^ gu anberem, fo 
toie ber rafd^ere (Sinfluß ber ©teuer auf ben ^reiö. 3m ^rinci^je toirlt 
aßerbingö g, ö. bie erl^ö^ete ©runbfteuer ebenfo, bem ®rabe nad^ aber 
toeit toeniger nad^t^eitig auf ben ©runbbefifeer , toie bie Sou^jonfteuer 
auf ben ©efifeer bon gonbö, Sie im gaüe ber eigentlid^en 3tnörebuction 
bleibt bei ber 6out)onfteuer oft nid^t^ anbere^ übrig, atö e^ babei ie^ 
toenben gu faffen, mit bie Sßieberauf^ebung ungered^ter SBeife meiften^ 
nur Unbefd^äbigten einen SJortl^eit gutoenbete* 

Slu^ bem finang^jolitifd^en @efid^t«^)unftc toürbe e« fid^ bann nur 
ettoa um bie Slbtoägung ber flnancietten SSortl^eitc unb ^iad^tl^eite ber 
gouponfteuer l^anbetn, ©ie 5Wad^tl^eife toerben nid^t überaü gteid^mäßig 
l^erbortreten, toieberum aber in Oefterreid^ö Sage befonber^ ftarf. 3e 
mel^r biefe ©teuer ben Sour^ ber Obligationen beeinflußt, toa^ bei o]^ne=* 
bin fd^on erfd^üttertem ©taat^crebite, bei ungünftiger ginangtagc unb 
bei not^toenbigem ^pptU an ba^ au^toärtige ßa^)itat, alfo unter SSer^ 
l^äftniffen toie ben ßfterreid^ifd^en in ungetoöl^nlid^em ®rabe ber galt 
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fein mu§, um fo l^öl^cren 3i»^ ^"t ^^ ®i^^^ ^^i elmaiflcn neuen 2lu^ 
leiten, für toeld^e nid^t bie ©teuerfreil^cit au^brüdfid^ gorantirt tonh, 
jal^Ien. ÜDie ©teu^r toirb l^icrburd^ auf t^n fefbft aBgctoäfgt toerben. 
3c mel^r ein ^ia^i bcrau^fid^ttid^ nod^ feinen Srebit benufeen muß, um 
[o nad^t^ciliger fann bie ßou^jpnfteuer für i^n toerben. ©d^Iießtid^ ift eö 
eine @ad^e ber einfad^en ©ered^nung, ob er fid^ infoferne bei ber 
©teuer gut ober fd^ted^t ftel^t. 3n bem concreten gaKe Oefterreid^ö 
finb erl^ebtid^e ^iad^tl^eile in biefer ©ejiel^ung getoi§» 

Sefonber^ fd^äbüd^ geigt fid^ l^ier berUmftanb, baß bie$»]^e ber 
©teuer nid^t feft beftimmt ift. 2)er ßa^italift fönnte feine {Red^nung 
einfad^ niad^en, toenn bie ©teuer bcfinitib g. ®. auf ö ober 1% 
f eftgef e^t toäre ; bei neuen 5lnle]^en toürbe ber ®i^oi entfj)red^enb l^öl^ere 
3iufen gal^fen , aber ba^ ^lu^ (unter SSorau^fe^ung ber gugefid^erten 
Slid^terl^öl^ung ber ©teuer, tpo bie allgemeine Senad^tl^eiligung beö 
©taat^crebite^ burd^ eine ßouj)onbefteuerung minber fd^roff l^erborträte) 
burd^ bie ©teuer gro§ent]^ei{^ toieber gurüdf erl^alten. 3ft eine toeitere 
Srl^öl^ung ber ©teuer möglid^ ober gar toal^rfd^einlid^, fo toirb ber Sa* 
j)italift banad^ feine gorberungen toefentfid^ l^öl^er [teilen muffen. !Dann 
tritt ber 5Rad^t]^ei( für ben <S>i^oi unberplJtt l^erbor. 3n fotd^er Sage befinbet 
fid^ Defterreid^ gegentoärtig. ßine Slbl^ilfe gegen biefe Ungetoiß^eit ift im 
Sntereffe be^ ©taatögfäubiger« unb beö ^i^k^ni^, benn beibe^ ift iben= 
tifd^, bor allen Dingen notl^toenbig. ©d^on mußte bem SJernel^men nad^ 
baö aWinifterium ben Kontrahenten ber 1860er 8ofe IK gmiffion (1862) 
bie 3i^fi^^^"^Ö geben, baß* eö nid^t in eine toeitere Sr^öl^ung ber ßou* 
^)onfteuer al« 7 7«/ ^»ic imSuni 1862 beantragt toorben toar, toiüige; 
ebenfo l^aben au^toärtige Sa^jitaliften bei ber Uebernal^me bon Priorität«* 
anleil^en bon SlctiengefeUfd^aften bie Sebingung gefteüt , baß bie ©efett- 
fd^aft bie Sinfommenfteuer trage, toorin fid^ bie bef^)rod^ene Senbenj 
einer 3l6n)ätgung ber ©teuer auf ben ©d^ufbner geigt. Sin fold^e« 
©treben be« Sa|)itate ift gerabe toegen ber U n f i d^ e r 1^ e i t b e ^ S e* 
t r a g ^ ber ©teuer gang gered^tfertigt, gumat in einem Hugenbüdte, too 
ber ginangau«fd^uß beö Slbgeorbnetenl^aufeö fetbft nidöt Slnftanb nal^m, 
bie Srl^öl^ung ber ßou^jonfteuer auf 10% gu befürworten unb2lbgeorb> 
nete ben Seid^tfinn l^atten, — benn anber^ lann man ein fold^e^ S5er* 
fal^ren in Oefterreid^^ gihanglage nid^t nennen — fetbft ba^ ^roject 
einer 20|5rocentigen ßouponfteuer auf« %<\ifti gu bringen, faft ate ob 
man toetteiferte, ben günftigen ßinfluß ber 3Serbefferung berSJatuta auf 
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ben ©taat^crcbit burd^ eine bie ^itäfk ber ©taat^gfäubiger berlefeenbe 
SKagreflel mögfid^ft lieber aufjul^eBen! ®erabe biefe Unfid^erl^eit über 
bie §ö]^e ber ßoitponfteuer erl^etfd^t im 3nteref[e beö ©taat^crebit« unb 
ber Beborftel^enben Srebitoperationen am ©ringenbften Slbl^ilfe, — ein 
^unlt, auf ben toir jurütffommen tperben* 

Onbeffen ber SeriHJunlt ber tjrage liegt aud^ für einen Staat in 
Oefterreid^« Sage nod^ nid^t hierin j lann ein ®taat längere 3^it ^wf 
bie Onanf})rnd^na]^me be« ßrebit^ berjid^ten, toa« fetbft für Defterreid^ 
t)om S(ä)xt 1867 an unter SSorauöfe^ung be^ grieben^ tpal^rfd^einlid^ 
ift, fo toürbe il^n ber ettoa entti)idtette 5Wad^t]^eit nid^t biet Berül^ren* 
©d^toerer toiegt ber Umftanb, bag bie Sou^jonfteuer burd^ bie aSerrin* 
gerung be^ 3*"!^^ «"^ ^i^ $era6brüd(ung beö Sourfe« bie äßöglid^f eit 
einer 3in^^^^wction ferner rüdtt, tpo nid^t aufgebt. Sluf biefe Seife 
totrb ber (Staat auger ©taub gefe<jt, eine tpeit gered^tere unb nad^l^al^ 
tiger toirff ame äBaßregel gur (Srleid^terung be^ Subget^ burd^jufül^ren. 
SBo man boüenb^ tpie in Oefterreid^ ben gel^Ier begangen l^at, relatib 
niebrig berjinöfid^e Slnlel^en gu einem ©ourfe ftarf unter pari ju Be^ 
geben, tpo mitl^in cl^nebem fd^on bie Slu^fid^t auf eine 3itt^^^^iiction 
ferner liegt, ba toirlt bie Sout)onfteuer einer fold^en ^t>tntnalxtat nod^ 
mel^r entgegen. (S^ gel^ört fd^on eine au§erorbentIid^e anbauembe ßon* 
fofibation ber ginangen bagu, bi^ tttx>a einmal bie ö7o ^apkxc ßourfe 
crreid^t l^aben tperben, bei toeld^en man eine |)erabfe<jung ber 3^"!^" 
mit Sluöfid^t auf @rfoIg inö äuge faffen Knute, ©eim je^igen 3*"^ 
bon 4 *%„ Vj, ift bie^ nod^ tt)eniger möglid^ unb eben biefer Umftanb 
ift ein Jt)eiterer rein finangj)ölitifd^er ®runb gegen bie Srl^öl^ung ber 
6out)onfteuer auf 10 ober gar auf 20 %. SDenn bi^ Oefterreid^ 4 Vj- 
ober 4 % $aj)iere nod^ l^erabfefeen fann, alfo einen 3in^ bon bießeid^t 4 
ober 3 Vj 7o ^^^^^ ^i^^/ barüber möd^ten unter ben günftigften'Umftänben 
jebenfattö nod^ mand^e Qal^rjel^ente l^ingdl^en. 9Kan l^ätte einfttüeilen 
nur U)iberred^ttid^ unb bal^er fidler mit ungünftigen fjofgen für ben 
ßrebit eine ^erabfe^ung ber 3^"^^ borgenommen, toetd^e in toenigen 
Oal^ren aud^ t>m bem ©mH)ußfeften nid^t getabett toerben lönnte. 
2Bürbe man bagegen^ toie e^ fel^r tpol^t möglid^ getoefen tt)äre, in ®t^ 
mä§^eit be« reeßen 3^^^ ^^^ ©taate« G^jrocentige Slnlel^en, geittoeife 
felbft 7— 8procentige aufgenommen l^aben, toürbe man nur gegentoärtig 
bie beborftel^enben ©d^ufben', ber ©ad^e entf^jred^enb, in ber f^orm GV^ 
ober 6j)rocentiger Obligationen contral^iren unb bie Sirfung biefer 
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ffoffm 9iominaIjin^fu6c« auf ben Sour^ bei günftigerer ÖJcftaltung bcr 
tJinanj* rnib Srebitberl^äftniffe niäft birect unb inbirect hnxäf eine ßott== 
jjonfteucr abfd^toäd^en, fo »ärc in niri^t ju langer ^dt mit ©id^crl^eit 
eine 3Serrtngerung be^ enormen jäl^rliri^en S^n^^x^oxhexni^t^ ju ge^^ 
tpärtigen *). 

3ie^t man an^ bem ©efagten bie ßcnfeguenjen für bie ©egen- 
toart, fo ergibt pd^ golgenbe^. ©ie ßonponfteuer ift formell eine 3*1^^=^ 
rebuction, toefd^e ber ©d^ulbner einfeitig bornimmt, fie toixtt aU fotd^e 
unb fd^abet befonberö bem ©taatöcrebite gegenüber bem au^toärtigen 
6aj)itaL SBie bie 5lufl^ebung jeber einmal borgenommenen unb eine 

3eit lang beftanbenen 3^"^^^^"^^^^^"/ f^ W ^^^^ ^"^ ^^^ ^^^ ßou^)on=^ 
[teuer il^re Uujufömmlid^lfeiten unb für bie ©taatögläubiger nur einen 
bebingten ©ertl^, toeil bie ©efd^äbigten nic^t toieber entfd^äbigt werben 
fßnnen ^). 5ln^ biefem ®runbe toirb man nid^t burd^auö bie Sefeiti- 
gung ber beftel^enben Sou^)onfteuer bon 7 xt\p. ö% befürworten 
muffen* ©leid^too^l würbe eine fold^e 2ßagregel wol^t felbft je^t nod^ 
bem ©taat^crebite auf bie !J)auer gute grüd^te tragen unb bie Sben^ 
tualität einer freiwiüigen ^i^^^-^^^^^f^fei^ttö i« nähere 5lu^fid^t [teilen. 
9lamentlid^ Wäre ber ^unft ernftlid^ gu erwägen, ob in Setreff ber im 
Oal^re 1862 einftweilen ^auf bie^auer eine^Sal^re^ bewilligten ßoupon^ 
[teuererl^ß^ung bon ö auf 7 ^ercent nid^t eine Sluönal^me bon ben 
übrigen ©teuererl^öl^ungen ju mad^en fei unb biefe Steigerung mit bem 
öal^re 1864 wieber aufgul^Sren l^abe. ÜDie 5 7^ ßouponfteuer befte^t 
bereit« bier Oa^re, unb gerabe wä^renb einer S^% in weld^er {eben- . 
faö« ein ungewöl^nlid^^bebeutenber ©efifewed^fel [tattgefunben ^at SKit 
il^r fönnte e« el^er ein ©ewenben l^aben. 

') 2)ie grage toegen ber Sorm ber Obligationen, Begebung unter pari mit 
niebrtgerem 3infe ober mögUd^ft al pari mit ^^l^erern, toirb^ unten eingel^ienb er^ 
iJrtert, unb bte S)nrd^fü]&rbarfctt ber Ic^teren gorm in Ocjlcrrttd^ nad^getoiefen tt>er» 
ben. SBgL Unten c). (S9 ftnbet fiäf babei an6) eine Ueberftii^t bed ^miffioudcourfeS 
ber neneren iJjlerreid^ifd^en SCnlel^en. Sf^atürlic^ bejtel^t fld^ ber 2:abel gegen bie 57« 
Slnleil^en nur auf bie 3eit, in toeld^er ber reelle 3in«fu6 bebeutenb ^b^er toar. 
(ginfltoeilen toäre fd^on genug erreid^t, toenn ba« Sin^erforberniß auf ben effectitoen 
S3etrag toon 5 7o be« enU)fangenen (Serital« rebucirt mVotn üJnnte. 

*) @. meinen 2lrti!cl „Oefterreid^« ginangen" in ©luntfd^ü'« @taat«toBrterbu(^ 
8. 603. Wtit ber im C^ffecte einer 3in9tebuctton gleid^fommenben %n^a\)tunQ ber 
@ilberginfen in ^o^iergelb (f. o») l^at ed u>egen ber etgentl^ümltd^en ©eflaltung ber 
greife eine anbere S3etoanbtnt6. 
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Ununigänglid^» notl^tocttbig aber ift e« , für bie S^^^^^^ ©arantten 
gegen eine weitere ©teigerung ber ßou^)onftener ju fci^ äffen, tooran fid^ 
btc gegentoärtigen ®taat«gläu6iger, tt)ie bie Kontrahenten nener Slntei^en, 
mit 3iJberfid^t l^alten IBnnen. SBenn baö nid^t gefd^iel^t, fo toirb man 
\dftotxiiaf bon ber ijorm ber JRentenfd^nlb nmfaffenben Oebrand^ mad^en 
fSnnen nnb iebenfaß^ ben ^an^jtbortl^eil biefer 2lrt ©d^ntben, jur ge(e* 
genen ^dt ben ^xn^ l^erabjnfe^en, berßeren. 5Demgemä§ mng bie i i n* 
benbe gefefelid^e 3 ^f^ 8^ ^0^9^^^" »erben, ba§ bie (5ou^)onftener 
bcn ber beftel^enben ©taat^fd^nlb toenigftenö nnter feinerlei Um* 
ftanben über il^ren je^igen ©etrag erl^ö^t »erben foüe, and^ »enn bie 
übrigen ©tenem nnb bie Sinfommenfteuer nod^ erl^öl^t »ürben* 5Rad^ 
bem SSorl^ergel^enben bebarf biefer ^nnft feiner »eiteren SSertl^eibignng* 
25er fd^einbare 3Serjid^t anf bie Senüfenng einer ©tenerqnette »irb ben 
ginanjen nü^en, nid^t fd^aben« Sine einfädle minifterieße S^\CLQe, baö 
6onj)onftenert)rocent nid^t mel^r erl^ßl^en gn tooüen, genügt nid^t, »eil 
fie beften gatt« nnr für bie ÜDaner eineö SÄinifterinm^ fd^ü^t. ©c? 
bann aber foHte für nene Slnlel^en an^brüdtßd^, nnb g»ar beffer and^ 
nod^ contractKd^ in jiebem einzelnen gatte, ate nnr bnrd^ eine allgemeine 
aSorfd^rift, bie Scnponftenerfreil^eit attögefj)rod^en »erben, hierbei fänbe 
nid^t einmal ein finangietter Sntgang ftatt, »eil bie Offerten 'mit 9tüdE:* 
fid^t anf bie ©teuer gefteHt »erben. Sür bie Onnel^attnng biefer, »ie 
ieber anberen ^^^f^Ö^ "^^ß ©taateö in ©ad^en be^ ©taatöcrebit^ bnrd^ 
mögtid^fte gefefelid^e ßautelen SSertranen gn er»edfen, ift bann bie 3luf== 
gäbe ber 8egi^tatibe ^). 



') 3^9^ l^icrmtt bie »cttcr unten (SlBfd^n. c S ff.) Befürwortete t^iciftoctfe Sluf* 
l^ebung ber 5 7« Sou^)onflcuer jnr öefikbcrung ber (Sonijertirung ber @taot«fci^ulb. 
^er bie (Sou^onfleuer t)ertretenbe unmttterbare %^m an ben Seti>innflen ber ?ot^ 
terieantel^en l^at grunbfäyid^ biefelben ©intoänbe gegen \iäf, 2)od^ i|l bie SBirfnng 
faum fo naäfi^txÜQ, »eil fid^ ber (Sourö biefer Slnlel^enSlofe nid^t nur xiaäf bem ma* 
t^ettiatif(i^en SBert^ ber (Setöinne, fonbern anä) na6f ber @^ielfud^t reguKrt. Slu« 
bemfelben ®runbe toirft bie €ou:|)onfleuer Bei ben fogenannten \)ergin«Iid^en Sotterie* 
paißitxtn, toie ben 1860er Sofen, niinber ungünflig. UeBer bie Ungteid^mäßigfeit ber 
je^igen gönn ber !Bottcriegetoinn|lbe|leuemng f. bie treffenben ©emerfungen toon 
(S^itjer, a. a. O. @, IV. — 2>ie :|)rinci^)iette grage bei ber (5on!|)on|leuer ifl in 
ber 3)ebatte über bie (Srl^iJl^nng ber birecten Steuern im SCbgeorbnctenl^aufe (3. u. 4. . 
3unl 1862) aud^ gur <B)pxaäft gefommen , nnr ^at leiber unter ber attgemeinen Sei* 
benfd^aftüd^feit ber 2>eBatte bie ©c^anblung biefer grage eSenfatt« gelitten. SJon ©c* 
beutung »ar nur bie ^ert^eibigung ber (Son!|)onfieuer burd^ $rof. {^adner unb 
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c) S)ic ^ifft bc^ Slominaljinöfußcö ber JRcntcnfd^uIb. 

Siad^bem im Sorl^crgcl^cnben bte SSorau^fefeungcn bcr ©cnufeung 
be« ©taatöcrebitö in ber gorm bcr JRentenfd^uIb erörtert toorben fmb, 
l^onbelt e^ fid^ nunmel^r um bie grage, auf toeld^e SBeife biefe« ©d^ut 
benf^ftem für ben Bfterreid^ifd^en ®taatSffan9^alt pxacti^äf am 5Kufebritt^ 
genbften gemad^t toerben fönne. Sefetere^ gefd^iel^t baburd^, ba^ man 
{Rentenf d^utben ju einem l^ol^en ^iominaljinöfuge contral^irt. Sin 
biefe SWobatität ber Slnteil^e fnü|)fen fid^ berfd^iebene Streitfragen, toetd^e 
im golgenben unterfud^t toerben muffen. 

«) SSortl^eite eine^ l^ol^en 9iominaljinöfu§eö in 

Defterreid^. 

2ln unb für fid^ fann Defterreid^ jtoar aud^ für bie JRentenfd^ulb 
feinen bi^l^erigen 57o 5Kominatgin«fu6 beibel^alten, ebenfo gut toie gran!* 
reid^ feine 3% {Rente l^at, trofe eine« reeKen 3i«^fw6^^ bon über bier 
^rocent. 2ÖIein einer ber §au))tbort]^eiIe ber 9ientenfd^u(b, bie me^rfad^ 
ertoäl^nte ßbentualität einer ^erabfefeung ber 3i«f^"> tDüxh^ bann in 
bebeutenb Weitere gerne gerüdtt. 2)ie golge babon toürbe fein, baß 
Defterreid^ nod^ erl^eblid^ längere ^^xt, alö eö fonft notl^toenbig toäre, 
iebenfaßö ^al^rjel^nte lang, ba^ in ben näd^ften Salären auf^unel^menbe 
Saj)ital JU bem l^ol^en 3i^^f^6^ ^^ ©egenmart ober ber näd^ften 3^it 
berjinfen müßte. @ben baö aber muß unb fann bermifben toerben, 
unb jroaf bomel^mtid^ be^l^alb, toeit in bem gegenwärtigen 3i"^fw§^ ^^^ 
öfterreid^ifd^en ©taate^ immer nod^ eine große 2lffecuranj^)rämie entl^alten 
ift. !Der reeße Sinöfuß Defterreid^ö ift nad^ ben (Sourfen im S^jr« 1863, 
5% De. SB. au 71—72, Slational 81—82, 2lgio 11— ilVa^«, mit 
©erüdtfid^tigung ber 1% Sout)onfteuer etm 6.* — 6.«7„. SBürbe man 



btc C^ntgcgnung barauf öom Slbgcorbnctcn to. SBafcr (@tenogr. ?3rotoc. @. 2953) 
ff., 2974 ff.), ©aöncr'ö ^tt^kiäf mit bcr ©runbflcucr tfl aber nid^t jutrcffcnb, 
n>eber finanjtoiffenfd^aftUd^ nod^ nad^ ber ^ofitiben Bflerreid^tfd^en ^e{ieuerung9gefe^^ 
gebung, totil ed ftd^ l^ier um eine (Srtragdfleuer , bei ber (Sou^onfieuer um eine 
(Stnfommenfleuer l^anbelt. (Sbenfo l^^inft ber ^ergletd^ mit ber ^etl^eiUgnng an ^c« 
tiengefellfd^aften, too Safer'd (SiniDanb toottfommen begrünbet n>ar. 3n ber iuri^ 
bifd^en Seite ber grage gibt ed feine abfolute C^ntfc^eibung ; fd^Iieglid^ lommi%M 
an auf bie Ableitung ber Steuer^flid^t , olfo auf bie oberflen tl^eoretifc^en (^runb«* 
fä^e ber ^eflenernng, n>o aber gleid^faUd feined ber ^rinci^ien allein rid^tig tfl. ^htn 
bedl^alb muß man fid^ an bie bem l^errfd^enben ^efleuerung^f^flem innebol^nenbe 
3bee unb an bie (Sonfequenjen and ben oberflen <Sä^en biefed St^flemd \)aUm, fo« 
tßit bem ftnan))>oUti[d^en ^efld^td))unlt einen gebül^renben C^influß jnf(^reibeu. 
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bicfcn 3i«^ völlig afö ctgcnttid^eu 3^^ ^ ber tl^coretifd^cn ©ebcutung 
bc^ Sorte« anfeilen muffen, b. ^. alö ben 3in«, toetd^en Defterreid^ 
gegenwärtig aud^ Bei ganj nnbejtoeifefter ©id^erl^eit feiner ^äl^igfeit nnb 
feine« SSSiKen« gu (eiften bejal^Ien mä§te, fo tiege fid^ nnr anf ein nn* 
gteid^ langfamere« ©infen biefe« S^fe« nnb Steigen ber biefen 3i«^ 
tragenben Effecten red^nen. ÜDiefer 3^^ entf^jräd^e bann offenbar bem 
allgemein (anbeöüblid^en , gn toefd^em er fid^ wie bie SBirfnng jur Ur^ 
fad^e berl^ielte , nnb mürbe tro^ ber 3nbeftimng fremben So^jitate in 
Defterreid^ erft nad^^altig erl^eblid^ finfen, toenn bie l^eimifd^e S5oIf«* 
toirt^fd^aft einen anbanernben , großen 8{uffd^tt)ung genommen nnb in 
Solge ^ierbon fid^ eine« ftarfen ©infen« be« allgemeinen 3i"f^^ i" ^^* 
frenen l^ätte. (Sine fofd^e Umgeftattnng ber aSerl^ältniffe forbert aber 
iebenfaß« biet mel^r ^dt, n)ie ein gortfd^ritt in ber ,,aßgemeinen ©id^er* 
^eit", toefd^e einem ©taate gugefd^rieben toirb, nnb toie ba« l^ierau« fid^ 
ergebenbe ©infen in ber äff ecnranj^jrämie , toeld^e g. 33. jefet nod^ in 
bem bom öfterreid^ifd^en 2lerar gegal^ften ^m\t ftedft/) 



') @egen bie[e9 92äfonnement totrb man loitUti^t einige fe^r ^kufi6Ie (Sin« 
mänbe erl^eben , totlä^t fid^ aber 6ei etngel^enberer ^nal^fe unfere^rad^teud bod^ nid^t 
aU gutteffenb ertoeifcn. @o tt?irb man fagen, ber Ionbc«ti6Iid^c äin^fwß fei ja in 
Ocjterreid^ gegentDärtig fo ^od^, tt?ie ber oben bercci^ncte be3@taate8. Buflegeben in 
ber ^an^tfad^e, obglcid^ bei mittlerer 3nbiDibna(*@i(i^er^eit für 3)ar(e^en auf (ön* 
gere 3cit — öom 2Bed^feIbi«conto, toeld^er anberen S3eflimmungen unterliegt, abge* 
fe^en — bod^ aud^ ie^t nod^ 1 7« weniger (ettt?a 5'/^— 6) ju bered^nen fein miJd^te. 
Snbeffen ift eben einmal in bem je^igen lanbe«üblid^eu 3in« felbfl eine ^ö^ere 5lffe^ 
curang^römie toic fonfl entl^ltcn. 3n biefer Prämie tft neben bem f<)ecieß ^erfiJn» 
Ii(^en ein allgemein fad^Ud^ed äJ'^oment gu unterfd^eiben. Se^tered ^^ngt t>on ber 
„burd^fd^nittlid^en" ©it^er^it im J!anbe af>; in Öeflerrcid^ ijl gcrabe biefc burd^* 
fc^nittUd^e @id^erl^eit unter bem (Sinfluffc ber $a^iergelbtt>irtl^fd^oft geringer tote 
früher, bal^er ber (anbeöüblid^e Sin^fug ^ö^er, benn biefer unterliegt gtoar nid^t 
bem (Sinfluffe be8 inbitoibuetten ©id^erl^eitsmoment« (be8 einjelnen ©ntlel^ner«), 
n)o]^l aber bem ^inflnffe ber allgemeinen, burd^fd^nittlid^en ^id^er^eit im ^anbe« 
(2)ie9 totrb in ber gen^ö^nlid^en SDeftuition bed lanbedüblid^en 3indfuged ald „mitt« 
lere 3inöl^iJl^e ber fidler nnb mül^elo« verliehenen ©elbca^italien" überfe^en, f. j. ö. 
9Jofd^er a. a. jO. §. 179, @. 349; e8 !ann babei bo(^ nid^t Don abfoluter, fon»« 
bern nnr toon relativer „lanbeSüblid^er" @id^er^eit bie 9Jebc fein.) ©obann aber ifi 
jefet in Oefterretd^ umgefel^rt burd^ bie (Soncnrrenj be« €taate8 ber allgemeine 
3in«fu6 ettt)a« gefteigert, bie ^B^e be8 Ic^teren in fofeme tl^eilloeife mit SBirfung 
ber $b^e be« erftcren,- folglid^ burd^ bie f^)ecielle Slffecnranj^rämie bc8 @taate8 aU 
(gntle^ner« mit toerurfad^t. — Sin anbercr (Siutoanb gegen obige ©en)et«fil^rung tjl 
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!Dtcfc 2lffccuranj<)rämtc l^oiigt in bcm borliegenben f^jedeßen gaHe 
bornel^mlici^ Don ^jolitifd^en unb finoncicKcn gactoren ab. 3)te Sonfoßbattotr 
ber inneren unb äußeren ^)oIittfd^en3Ser]^,ättniffe beö Äaiferreid^ö unb bic 
§erfteßung beö ©elbmefenö unb bc^ ©leid^getoid^tö im ©taatöl^ou^l^afte 
muffen biefe Prämie notl^toenbig berminbem unb befettigen, ©egentoärtig, 
too eine anbauernbe ^)o(itifd^e unb financieße 3Serbefferung jiebenfaß« 
toal^rfd^einfid^er ift, toie ba« ©egentl^eit, toirb bal^er bie Prämie fmfen, 
unb l^ierburd^ bon fetbft ber Sourö ber (Staat^paUfiext fteigen, benn bie 
l^ol^e nomineße SSerjinfung bertpanbett fxä) nun in eine ^ol^e reeße. !J)ie 
®renge für ba^ ©teigen ber ßourfe unb baö ©infen beö ^ia^^t^ ber 



ber folgenbc. ®crabe »enn bic 6V, ^roccnt beö ©taatsjinöfuße« öonj ctg:enßid^cr 
Bind to^xttt, unb ber @taat fo l^ol^e ^rocente ^af^ltn m^it, tütit ber lanbedüblici^e 
3in9 fo biet betrüge, gerobe bann mügte bie iReigung bed fremben <£a^ttal8, ftd^ 
in Bflerreid^ifci^en gonbd anzulegen, befonberd flarf fein, tt>ei( ia bann reeH 
r/,-2Vj 7o niel^r »te imSlnöknbe gu gctoinncn toäre. 2)abnr(^ »ürbc ber Cour« 
gefleigert, unb nun träte bie Wl'iQlia^ttxt ein, ben Sind l^erabguf e^en , unb itoax 
el^er afö in bem toon un« erörterten gatte, too ber l^ol^e 3in* «ine große Slffecu* 
rana^rSmie mit entl^ält, toad bad frembe (Kapital totx^* S)iefe0 9lSfonnement i|i bi« 
auf ben legten ©d^Inß rid^tig : bie int Zt^ctt an«gef^ro^ene ©el^au^tnng , baß l^icr 
ein @infen be« 3iuf«ö unb Steigen be« (Sourfe« bod^ (angf am er erfolgte, bleibt 
aufredet eri^alten. SBenn namlid^ ber Sin^fnß be« &aatt9 unb ber allgemeine 3)ar* 
lel^enSginöfuß beibe reell 67,7, an eigentlichem 3iu« betragen, fo »irb in bemfel* 
ben Wla^t, in tottäftm bad frembe (2[a))ital ben (Eonrd ber @taatd^a^iere fleigert, 
alfo bereu reeUe $er5infung i^erminbert, bad l^eimifci^e (Ea^ital bie Anlage in ben 
@taat«fonb8 anfgngeben fireben, totü ber Slnnal^me nat^ Ij^ier ber biSl^erige Siuöfuß 
t)on 67, 7o uod^ Ufttl)t ^a^ unb nad^ »irb gtt)ar eine ?Cn«gIeid^ung gtoifcä^en 
bem gefnnfenen 3iud ber @taatdfonb8 unb bem gleid^ gebliebenen allgemeinen 2)ar' 
lel^endaind fn^ sn toem>irl(id^en .fireben. 3nbem bad l^etmifd^e (Kapital bnrd^ bie (Eon* 
curreng be« fremben in größerem äJiaße ber )ÖoIf8tt)irtl&fd^aft fldj guttjenbet unb eine 
ijerflärfte Siiad^frage nad^ Arbeit entfiel ton ber SDarlel^enajin« mit bem urf^rüng* 
tid^en (£a^italgett)tnne im ©efd^äfte l^erabgel^en. SDie SnüejHrung be« fremben (£a* 
pM» in ben l^eimifd^en @taat«fonb« befd^Iennigt ben ^uffd^n^nng ber $oIf«tt>irtl^« 
fd^aft übcrl^an^t. @obaIb bann ber allgemeine 3inö iu ^ol^t beffen gefunfen ip, 
n>irb and^ ber (Sour« ber @taat«fonb« fletgen unb nur eine 9tebnction be« 3iufe« 
möglid^ tt)erben. ^ber biefe gange @ntn)tdtelnng ifi offenbar ein immerl^in giemlid^ 
(angfamer ^roceß, loeld^er günjligen gattc« fo »tele Sal&rgel^ente toie bie »irffame 
©eeinpußung be« CEonrfe« bnrd^ ba« @in!en ber 35er|ld^ernng«^r5mie So^re bean* 
f^mt^en tt)irb. 2)e«l^alb ijl in bem im Ztj^tt erörterten gatte Oeioid^t barauf ju 
legen, baf ber je^ige l^ol^e 3iu«fuß be« @taat«fonb« eine Jlarfe inbiöibnelle 
^ffecurana^rämie entl^ält. 
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®taat^^)cn>tcrc liegt im Sittgemeinen in ber ^öl^e berichtigen lanbeö^ 
übtid^en 3'«^fw6^^/ toefd^er fid^ in Oefterreid^ nad^ befinitiuer Drbnung 
ber |)o(itifd^en unb financieUen SSerl^ättniffe beö 5Reid^r l^erauöftetten toirb, 
toobd man bon ber burd^ bie Srfal^rung beftätigten Slnfid^t an^^ 
gcl^t, . ba§ ber ä^^M b^^ georbneten ©taateö bie'tteid^t el^er nod^ ettoa^ 
unter bem mittleren iDarlel^enöginöfnße, bei bnrd^fd^nittlid^er affgemeiner 
©td^er^eit ftel^t. 5Riebriger afö 5, ^öd^ftenö 4% % barf biefer 3inr* 
fuß für Defterreid^ aber aud^ unter günftigen SSerl^ältniffen nod^ einige 
!Decennien long tool^t fanm angenommen toerben. ©elbft toenn bei biefem 
^iu^fnge, toeld^er ber Slnnaftme nad^ feine befonbere 2lffecnrang^)rämie 
ntcl^r entl^ielte, nod^ frembeö ßapitat bie Slnlage in öfterreid^ifd^en <Staat^^ 
^)a^)ieren anffnd^cn foffte, toie bei einem 3ta^f"§^ bon 3—4 % in Sng^ 
(anb, §offanb nnb einigen ^üUn iDentfd^tanbö jn bermntl^en ift, fo 
toirb babnrd^ fd^toerlid^ ber Sonrö weiter gefteigert, fonbem nur baö in 
bcu ©taatrfonbr inbeftirte l^eimifd^e Sapitat-in anbere Slntagen getrie* 
beu. Slfferbingö erfolgt bann nad^ unb nad^ ein weiterer reeöcö ©infen 
beö lanbeöüblid^en 3i"f^^ ""^^^ ^^^ ©utoirfung biefer gactoren, unb 
fd^tießlid^ mug fid^ bie obtoaftenbe S^enbenj einer Slu^Ieid^ung beöä^»^* 
fuier toenigftenö innerl^alb beö euro^)äifd^en ©taatenfi^ftemö (ober ber euro^ 
^>äifd^amerifanifd^en ober occibentatifd^en SBetttoirtl^fd^aft) mel^r unb mel^r 
t)ertt)irltid^en. iDann toörbe atterbing^ aud^ ber Sourö öfterreid^ifd^er 
5 unb 4%% ®taat^)fcipkxt bar pari flberfteigen unb eine {Rebuction ber 
3tnfen möglid^ werben.') 2lber biefe Sbentuatität tiegt bod^ nod^ gu 
ferne, alr ba§ fie jefet ^)ractifd^ mit ' in ©etrad^t fommen fönnte. ©nft* 
»eiten toirb man nur ein fotd^er ©teigen ber ^a^^iere ju berüdtfid^tigen 
l^oben, bag bie je^t nal^eju pari ftel^enbcn 6 V^ ^>rocentigen in einigen 
Salären auf 6, in nod^ etmar längerer ^nt auf 5*/^ unb bieffeid^t bin* 
neu einer Oal^rjel^entr ober ettoar barüber auf 57^ l^erabgefe^t ioerben 
fiJnnen. 

aJiel^r gu erwarten, toflrbe tool^t ju fül^n fein unb fetbft bie an^ 
genommene 3Serbefferung ber ©taatrcrebitr gu ermarten, toirb SSielen 
aßgu fanguinifd^ erfd^einen. 9latür(id^ fann bie SBirltid^feit biefe SSor^^ 
aurfe^ung Sügen ftrafen, j. So. menn fid^ Oefterreid^ abermatr in große 
Sriege bertoidteln liege. ÜDar ift aber fein @intt>anb gegen unfere 2lrgu=^ 
mentation, n>etd^e nur ben ^totä berfotgt, bar an^ finang^)o(itifd^en 



•) @. bie (c^tc Wmncrfung. 
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®rünben rid^tige Slnleikf^ftem teftjufteßcn unb bcöl^atB bic öebingun^ 
gen aufgufinben unb beten (SrfüKung anjurat^en, tpetd^e e^ in Defter* 
retd^ toentgften^ an ftc^ ntögltd^ mad^en, bte in bem jefeigen l^ol^en 3^"^^ 
fuge ju übernel^menbe 8aft feiner ^^it gu berminbem. ©al^er l^at ber 
ginang^)ontifer buvd^ bie tl^eoretifd^e Slnat^fe unter ©eobad^tung ber con=* 
creten SSerpftniffe ju unterfud^en, tt)ie bie^ gefd^el^en !ann. SBenn er 
mä) bem Srgebnig biefer Unterfud^ung feine ^>ractifd^en SDiagregeln er* 
greift, fo t)at er Slße« getl^an, toa^ man bon il^m erwarten fann, aber 
aud^ ertparten mug. ©eine JRed^nung ift nid^t weniger rid^tig unb fein 
35erbienft nid^t geringer, toenn aud^ unbered^enbare gactoren bajtoifd^en 
treten, toetd^e borflbergel^enb — benn ^ttoa^ anbere^ gefd^iel^t aud^ 
fd^timmften ^aüe^ niäft — ben gel^offten Srfofg frül^erer aWaßregetn 
l^inbern, Äu^ tl^eoretifd^en unb au^ ^jractifd^en, bie öfterreid^ifd^en con* 
creten SSerl^ältniffe berüdtfid^tigenben ©rilnben ift e« toal^rfd^einli^, baj 
im Saufe einer nid^t ju langen Steil^e bon ^ai^ren eine ju 6 Vi ober 
6% contral^irte 9fentenfd^u(b auf 5'X) rebucirt toerben fann. 35aö ift 
ba^ gu erreid^enbe 3^cl* 

e« l^at fid^ frül^er gegeigt, bag in ben brei ginangjal^ren 1864 — 66 
minbeftenö 265—285 aWiß. ®utben neue ©d^utben in Oefterreid^ auf- 
gunel^men finb. ÜDie ©efd^affung biefer ©umme toirb im 35urd^fd^nitte 
nid^t unter 6 % % tnöglid^ fein, fefbft toenn man toieberum gu ßotterie- 
anfeilen u. bgl. m. feine ^wP^d^t nel^men »oKte, n^a^ fid^ nad^ ber ©e* 
gebung ber 1860er 8ofe einftujeifen bon fefbft berbietet. !Da« jiäl^rtid^e 
3inöerforberni§ toürbe a(fo für 285 miü. Bulben 18/ miü ®utben 
betragen, !Diefe ßaft ift bei Slnteil^en in ber gorm l^od^ bcrgin^fid^er 
$Rentenfd^u(ben in nid^t gu (anger S^it mit großer SBal^rfd^einfid^feit gu* 
erft auf 17.^ (bei 67^ 3in^), bann auf 15.^ (bei 5'///o 3in«), enb- 
(id^ auf 14% mü. ©ufben (bei 5% 3in«) ^erabguminbern, loä^enb 
fie bei allen anberen 2lnfei^eformen Dermutl^fid^ biet längere 3^^*/ ^^^ 
eingefnen (g. SO. ber getoöl^nfid^en 57„ 2(nlei^e ober bei Sotterieanfel^en) 
für immer ober bod^ für bic !Dauer ber 2(btragung^^>eriobe (unter ber i^ier 
gu mad^enben S5orau^fefeung, bag bie Slbgal^tung burd^ neue Slnfel^en ge- 
bedt tt)irb) beftel^en bleibt, ©elbft toenn aber neue Äriege unb Unrul^en 
eine abermalige ginangcatamität ^eraufbefd^njören fottten, fo n^ürbe ba=* 
burd^ bie Soentuafität ber 3in^>^^fewction gtoar »eiter berfd^bben »erben, 
aber bie Sage unter feinen Umftänben fd^limmer bei bem ^ier em|)fo]^*= 
lenen ©Aftern ^od^ bergin^fid^er 9ientenfd^u(ben fein, toie bei bem gegen* 
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toärtigcn Staleil^ef^ftem. ®nc ginani^)otttif , toeld^e toie bie Btöl^erige 
barauf bergid^tet, ein ©Aftern ju abo^>ttren, ba^ für bie 3"^^«!^ ^^^^ 
gröf cre ©efol^r, tool^t aber bebeutenbe Sl^aitcen in ©etreff bcr (Srleid^^ 
terung beö ©ubgetö bur(|> SSerminberung be^ ^m^zv^orbtmi\\e^ bietet, 
eine fotd^e gincmg|>olitif berfäßt mit Siedet bem SSerbammungöurtl^eit ber 
nad^folgenben ®ef d^Ied^ter , toetd^e unter tl^r (eiben. !J)enn tote man über 
ba^ ©taat^fd^ulbentoefen oud^ benfe, tote fel^r man eö aud^ unter Um^ 
ftänben billige, ba§ getoiffe Aufgaben burd^ Slnteil^en beftrttten unb bie 
lünftigen Generationen ber ©teuerträger mit bem entf^jred^enben 3^1^^* 
betrage belaftet toerben, — jlebenfaKö l^at bie Slad^toeft bod^ ben gered^^^ 
tcn 8lnf^)rud^, bag man Slnteil^eformen toäl^fe, toetd^e bie 9Äögfid^feit 
einer unter ftrengfter ©ead^tung be^ {Red^töftanb^junfte^ borgunel^menben 
SJerringerung jener 3taf^"Wt ^^^^ bon bornel^erein au^fd^Heßen. 

ß) 3)ie Streitfrage aber bie nominell l^od^ unb nieb^ 

rig Derjinötid^en ©d^utben. 
3)ie 2:^eorie l^at fid^ feit tange für l^od^ berjinöfid^e unb al pari 
ober faft al pari emittirte unb gegen niebrig berjinölid^e, ftarf unter 
pari ausgegebene Slnteil^en auSgef^jrod^en *). ©ie ^rajtS ift bemungead^«« 
tet bei bem festeren ©^fteme in ber Jßeget ftel^en geblieben. 3)ie Sr^ 
flärung bafür möd^te immer nod^ mel^r in ber getoo^nl^eitömägigen 
9?outine, ber ©d^eu üor einem nominell l^ol^en 3^^^^^ ^^^ übertrie* 
benen SBertl^tegung auf einen gteid^förmigen 3ii^^fw6/ ^^^ Ueberfd^äfeung 
ber ©d^toierigfeiten, bie Slufnal^me bon Slnlel^en mit l^ol^em 5Kominat*= 
ginöfuge ^)ra!tifd^ burd^jufül^ren, unb ber JRüdfid^t auf bie Sud^ergefe^e, 
aW in einem feften principe liegen. Der eingige in S3etrad^t fommenbe 
®runb für bie niebrig berjinößd^en ©d^utben mit l^ol^em 9lominatca^>i:' 

') %r. bef. 9?c6cniuö, a. a. O. @. 355 u. ff., 369 ff., 374 u. ff., 381. 
u. ff., ^au a. a. O. §. 494 u. ff. §. 498. 3lnbcr« Safittc Bei maKüfu^ 
0. a. O. @. 442 unb 3Ä a I d^ u 8 felBfl. iReucrbtngö W @ t c t n bie ^raari« gegen 
bie 2:i^eorte in ^äfu^ genommen, a.a. O. @. 537 u. ff. ^^ebentud, Wlaiäfu§ 
mib fftan fotten ben gangen @treit mißöcrflanben l^aBen, inbem f!e flt^ in golge 
einer Siebe t)on Safitte im frangiJf. Parlamente (1828) gegen bie Begebung ton 
SCnleil^en Jlarf unter pari erllarten. SBon einem aJ^igberftänbniß fann ]j>ier aber nur 
bei @tetn bie 9iebe fein, inbem gerabe ßafitte unb nad^ il^m Wl aiä)n9 [läf 
für niebrig i>er)in8U($e @d^ulben unb l^ol^ed 9^ominaIca^ttaI erltären. ©ein (Sinmanb 
@. 539 Unm. (loegcn be« Sientend^aralter« ber franj. @d^ulb)-ijl nat^ bem grül^eren 
folfd^. 92 e ben in d* t)ortreff[i(i^e (SutmidKung :i)agt gerabe aufOeflerreic^d jie^ige Sage. 

91. SB a 9 n e r , tfim. etaaU^aui^alt. '14 
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tat ift ber Befonberö bpn Saftttc ^erborgel^obenc, ba§ l^ierbei aniSl^t^ 
lid^cn ^in\m gcf^)art toerbe, n^etf bie ©laubiger geneigt toären, auf ein 
©teigeu be^ Sourfed unb einen ®mim an Sat)ita( in l^öl^erem Wia^t 
ffofjmb, mit einer geringeren reetten SJerginfung borlieb gu nel^men, j. ©. 
für 37o JRenten relatib mel^r, »ie für 4* ober 5^)rocentige ju jal^len. 

aa) einjetne ©rünbe för niebrig bergin^tid^e ©d^ulben. 

2)ie ©d^eu, offen einen l^Sl^eren S^^M ^^ ^^« ^^^^^^ üblid^en, 
g.©. afö Sy^ in Oefterreid^, ju gal^ten, berul^t bod^ jiebenfaKö auf einer 
fel^r primitiben Slnfd^auung ber üDinge unb einer fel^r geringen äWeinung 
bon, ber ßinfid^t ber (Staatöglfiubiger. 9Ran wag e^ einem ^apoUon lil. 
gu ®ute l^alten, »enn er, feine grangofen fennenb, gleid^ nad^ bem 
©taat^ftreid^ mit ber* ßoni^erfion ber 5% i« 4V,% 9{ente bebütirte, 
xm beö ©d^eineö toiflen, ate ginge mit bem 3mj)erian^muö ein fofor^ 
tigeö ©infen beö lanbeöüblid^en 3taf^^ C^^^b in §anb. Änbere 9tegie* 
rungen foßten fold^e ©})iegelfed^terei bermeiben. (Sin eingiger gleid^för^ 
miger ober mel^rere ,,runbe" 3*^^fw§^ ^^ ^^^ getoö^nlid^en Slbftufungen 
unb ©rud^tl^eifen biö l^öd^ftenö l^erab auf % % ^^^^^ ebenfaßö faum 
l^eutjutage nod^ ben il^nen oft beigelegten SBertl^, toie bießeid^t frül^er, 
für ben Serfel^r in ©taat«<>aj)ieren , tt>ei( baß Serftänbnig ber ©ered^- 
nungen toeit aßgemeiner getoorben ift. iDie begflglid^e S3e]^au|>tung ber 
©taatßfd^ulbencommiffion in il^rem erften ©erid^te bom4. 3unil860, ba§ 
bie groge SWannigfaltigfeit ber Cbligationßlategorien ber 8fterreid^ifd^en 
©taatßfd^ulb gegenüber ber in anberen ©taaten l^errfd^enben Sinfad^l^eit 
ben Serfel^r l^emme, ift iebenfaßß nid^t betoiefen unb mit ber Srfal^uug 
in Jffiiberf^jrud^, toie ber fjinangmintfter bon ^(ener in feiner Entgegnung 
aud^ bemerfte. Slud^ tourbe bon ber ^Regierung ber nad^tl^eitifle (Sinflug 
biefer Sßannigfatligfeit auf bie ©efd^äftöbei^anbtung in ben ©ureauf ber 
©taatßfd^ulbenbertoaltung beftrttlen. Oebenfaßö ift baß fein bei ben 
Soften fd^mer inß ©etoid^t faßenber ?ßun!t. 3n granfreid^ legt man 
aßerbingß auf einen eingigen 3i"^f"§ f^t bie gange ©taatßfd^ulb biet 
Jffiertl^, gang im ®eifte ber frangSfifd^en ®(eid6förmlgfeitßfud^t, aber trefft 
mit einiger Ueberfd^öfeung ber bolfßtoirtl^fd^aftHd^en unb financießen ©e«» 
beutung biefeß SKomentß. ©ag ein auf Meine ©rüd^e (autenber 3^«^* 
fuß für bie ©ered^nung ettoaß läftig fein mag, ift tool^t gugugeben, aber 
bod^ bon feiner größeren ©ebeutung. 3n Oefterreid^ ^at man burd^ bie 
6ou|>onfteuer ol^nel^in Ja fc^r unbequeme ©rüd^e gefd^affen (g. ©• 4.*', 
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4^ 8 8« 6)^ 2)te ©d^toiertgfeit, bcn 3in«fug unb niäft ober faft nid^t ba« 
6<i|)ttal barüren ju taffen, ift aber aud^ öberfd^äfet toorben. Slßerbingö 
müßte man ben 3^«^^ ebentueß in fel^r Meinen ©ifferenjen fd^n>anfen 
tojfen, toenn man bei jeber neuen 2lntei]^e bie ©d^ntb al pari contrai^i:* 
ren n>oßte, S)ie^ mürbe ju fel^r gal^treid^en berfd^iebenen 3ta^fw6^« 
fül^ren, tt)orau^ immerhin einige 3nconbenienjen l^erborgel^en fönnten. 
^ber cö ^anbett fid^ l^ier gar nid^t barum, im einen gaße ftet^ ©d^ut^ 
ben al pari ju einem nad^ ben Umftänben bariabten 3ta^M^/ te an^ 
bcren ftetö ©d^utben ju einem fijen 3ta^fw§e nnb bariabten Smiffionö^ 
CDurfe JU control^iren, fonbern nur ben 3i"^f«6 '« ber SBeife feftjufteßen, 
ba§ ein bem pari nal^efommenber Sour^ erjiett toirb*). 35er ©egenfafe 
tiegl, tt)ie oben bemerft, in ^em i^ol^en SWominafjin^fuge mit l^o^em, bem 
pari nal^efommenben unb in bem niebrigen 9?ominat}in^fuf e mit niebri* 
gem, tt>eit unter pari ftel^enben Sourfe. §ier toirb man mit 3i"^fw§=' 
bifferengen bon V4 «>*>^^ (^^^ üDecimatf^ftem entf<>red^enber) bon % 7o 
gauj gut auötangen, um fo mei^r, ate in bem ^jraftifd^ befonber^ toid^^* 
tigen gaße, too Slnteil^en gu einem reeß fel^r l^ol^en 3ta^fw6e aufgenoni' 
men toerben muffen, bie Meinen 5Differenjen im 3t^^f"6^ ol^nebem toe^ 
niger inö ©etoid^t faßen'). 

Dftmafö l^at ol^ne 3tt>eifel bie 9{üdfid^t auf ha^ SSSud^ergefefe, 
toetd^e^ bie ^Regierung nid^t fetbft offen übertreten tooßte, gur ©eibel^at^ 
tung beö niebrigen ^m\t^ gefül^rt. 5Wur ein neuer ®runb für bie enb* 
tid^e ©efeitigung fotd^er in jleber ©egiel^ung fd^äbfic^en unb ti^örtd^ten 
®efe^e! 3n Defterreid^ erforbert e^ mitl^in aud^ bo^ ginangintereffe, 
baf bie bereit« für bie erfte ©effion be^ »Jeid^örat^e« in 2lu«ftd^t ge^ 
fteßte SSorlage tocgen Sluf^ebung ber 2Bud^ergefefee enbtid^ erfolge, debe« 
toeitere SBort über biefe fjrage ift unnötl^ig. 



•) @tcin8 ^otemtf a. o. O. @. 538 ip ba^er gar niäft ftxä^^altxQ fd^on 
<m« biefem ®rmibe. 2)a6 bie 93cl^au^tuttg, in granfretd^ fei Bei ber 9Jentc toon gar 
feinem Sfienntoertl^e bie 9Jebe, ber iWobiflcation Bebarf, tji fd^on früher Bcmerft »or* 
ben. (€. 161 anm.) ©oburd^ baß bie 9Jcntc in einem ^rocentfa^ tjon einem 
(£a))itd au^gebrüdft toirb, toiU man fagen, burci^ 3<i^^ung biefed C[a))ital9 fBnne bie 
5Rente gurüdertoorBcn toerbcn, toa9 ber ©tetgerung be« (5ourfe6 burd^ ^MtanU 
o:|)erationen eine ilRa^rimalgren^e fet^t. %I. an^ 9^au §. 494. 

") 3. «. »enn gn 107o al pari contra^irt »trb, (0 tnt^pnäft V//^ 3in6 
bem «etrage toon nur 2V,7o ^«* @mtfflonöcourfc8 ; Bei 5% al pari Stnlcil^en fättt 
auf V^Vo 3)ifferen5 beö 3in8fu6e8 5,7« 3)iffcrettj bc« Soittfc«. S3ci @tcin@. 537 
Beruht baö 7,//^ auf einem 2)ru(f^ ober 3lcd^cnf eitler, eö muß Va7o Reißen. 

14* 
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bb) ®tc it^auptttt relative ötHigfett ber nicbrtg ber* 

jinötid^cn ©d^ulbcn. 

93on aßen Slrgumentcn ^rid^t baö oben ertoäl^nte bon Saftttc 
in ber SCl^at aöein für bie ntebrtg bergtnöttd^en ©d^utben. Safitte l^ält 
fid^ an bie Sil^atfad^e, ba§ in granfreid^ jn einem niebrigeren 3^^^^ 
ber SRente ®etb für ben ®taat relatib billiger gu l^aben fei, toie gu einem 
^öl^eren, g.S. bei einem ßourfe ber 3 7^ diente bon 69.", ber2%7o 
bon 92.*^ ber 5% bon 100 toürbe man ®elb ju bem reellen 3'"f^ 
bon ref^ 4.^\ 4.»« nnb 5% anfnel^men'). Ste^nlid^ ift baö SSerpt^ 
ni§ in ^anfreid^ aud^ l^ente nod^, inbem iefet bie 3 7o ^^^^ ^*^^ 
69—70, bie 4%% 97—98 fte^t. S)iefe erf^jarung an 3infen ^ält 
Safltte für ha9 SSid^tigfte, felbft toenn fie nm ben ^rci« einer SSermel^* 
rnng be^ ©d^ulbca^jitate^ erfolge; bertoenbe man ben S3etrag ber bei 
ber Smiffion niebrig bergin^lid^er Slntel^en erfj)arten 3*"^^ i^^ Slmor^ 
tifation ber ©d^nlb, fo bermöge man ol^ne jeben weiteren 3«f^it6 für 
biefen 3tt)ea in ntd^t gu langen fjriften nid^t nur baö l^öl^ere, ate ©d^utb 
anerfannte ßa^jital, fonbem bie gange ®d^u(b abgutragen, toäl^renb bei 
ber gmiffion l^od^ berginötid^er ©d^nfbtitet bie 3i"^J^^t^fl ^^^^^^ f*^^^'' 
bauem muffe. ÜDie {Rid^tigfeit biefer ©etoeiöfül^rung ift foum gu ie^ 
ftreiten, nur ift babei bod^ ein toid^tiger $unlt, nämfid^ gerabe bie mit 
ber S^t eintretenbe SKögfid^feit einer 3inörebuction l^od^berginößd^er 
Sd^ulben, unbead^tet geblieben, unb bor Slöem barf man auö Safitte'« 
S3eift)iel nid^t gteid^ eine ftetö unb überaß giftige SRegel aMetten. 

©aß aud^ in granfceid^ nid^t beftänbig bie boßen 5 % für bie 
5Vo 9^^wte l^ätten gegal^ft tt)erben muffen, gel^t auö ber 2:]^atfad^e l^er^^ 
i)or, ba§ biefe SRente unter ber SRegierungögeit Souiö ^^iti^)^)^ fel^r tDo^ 
auf 4^0 ^ätte l^erabgefe^t toerben lönnen, toobon ja toieberl^oft bie 
{Rebe toar (1838, 1840, 1846) unb nur au^ anberen, nid^t flnandeßen 
©rünben abgeftanben toorbcn ift. Unter 9ia^)o(eon IIL erfolgte aud^ bie 
{Rebuction auf 4'/^ %. ^aüt fjranfreid^ nid^t toieber^oft fid^ in dim^ 
(utionen fiürgen laffen, unb feit 1851 eine rui^igere auötoärtige unb foli^^ 
bere toirtl^fd^afrtid^e ^olitif berfolgt, fo tt)ürbe bermutblid^ eine aßge^ 
meine §erabfe^ung ber 5 unb 4:%Vo 9?^"*^^ <^i^f 4 ober Sy^y^ gar 



') (g. maläfu^ @. 443 (©. 1). 
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feine ©d^toterigfeit geboten l^aben. Unter Slo^joleon i)at befanntfid^ bie 
SRente noc^ nid^t toieber bie Sonrfe ber Orteanö^fd^en S^^^ erreid^t *)* 
S)ie bebentenbe Sonr^bifferenj jtoifd^en ben eingefnen ®d^ntbcate== 
gorien bon berfd^iebenem nomineHen 3^»^^^ ^^tt aUerbing^ tngrant 
retd^ nid^t aUetn l^erbor, cbtx>df)t fie l^ier jeittoeilig befonber^ ftarl ift. 
3n ben Sonrfen <>reng{fd^er unb anberer bentfd^er @taat«^>at)iere geigt 
fie fid^ ebenfaltö. 5Dod^ hattet babei, toie e^ fd^eint, gegen granlreid^ 
ein Unterfd^ieb ob. §ier tritt ber 5Wormafginöfn§ tool^t in ben refatib 
tl^euereren l^od^berjinölid^en ©d^ntben l^erbor, gegen ioetd^e bie niebrig 
berjinöfid^en SRenten an« befonberen ©rönben nngetoöl^nfic^ l^od^ getoer^ 
tl^et toerben. 3n ben bentfd^en Staaten f^^rid^t fid^ ber 9?ormafjinöfug 
bieöeid^t we^r in bem retatib l^ö^eren Sonr^ftanbe ber niebrig bergtnö^ 
Ud^en Obligationen an^, toäl^renb ber Sonr^ ber If^öl^er berjin^lid^en 
ou^ befonberen Urfad^en gebrüdt ift. Die ^ot^iere festerer 2lrt »erben 
an einem ©teigen bebentenb über pari einmal burd^ bie näl^er licgenbe 
©bentuafität einer ^taö^^bnction — benn bie f er 6infln§ einer fold^en 
Slnöfid^t ift nid^t ju tängnen, ^inbert aber nid^t bie Operation borjn^ 
nel^men, toeil ®elb gn einem billigeren 3ta^M^ i^ befommen ift — 
fobann aber in ben meiften gälten tool^l nod^ mel^r bnrd^ ba^ beftel^enbe 
SCitgnng^f^pem (JRüdtjal^lnng al pari burd^ SSertofnng) nnb bnrd^ jiem- 
Ild^ anfel^nlid^e S^itgnngen gel^inbert. 3n granfreid^ läßt fid^ bagegen ber 
Umftanb; ba§ bie 4V^% SRente nid^t einmal pari fte^t, — feit 1854 
nid^t mel^r — loäl^renb fie im SSerl^ättniß jnm je^igen Sonrfe bet 3% 
{Rente etia>a 5% fiber pari ftel^en mügte, nnr an« ben ber 37^ SRente 
befottber« günftigen SinPffen erltären. ^n biefen ßinpffen gel^örte 
biö gum Qla^xe 1848 baö beftel^enbe 2:i(gnng«f^ftem, toetd^em gn golge 
bie {Rente burd^ {Rüdtfauf an ber S3i5rfe getilgt tonrbe. iDa jäl^rfid^ 
1 7o ^^ {Renten gnr 2^itgnng beftimmt toar nnb bie ©d^nlbbermei^rnng 
nid^t fo rafd^ nnb bebentenb toie f<>äter erfolgte, toirlte biefe S^itgnng 
auf ben Sonr« ber 3 7o {Rente mel^r, toie auf ben ber 5 %igen, toeil 
bei festerer toegen beö ftarfen ©teigen« über pari eine 3ta«^ci>wction in 
Huöfid^t toar unb, nad^bem fie baö pari erreid^t l^atte, bie S^itgung mit* 
telft {Rüdtfauf « gefe^Hd^ fiftirt tourbe. 3n neuerer 3eit ift eö gum SC^eil 
tool^t toieberum ber gröfere (Spxdtmm be« miJgfid^en Souröfteigen«, 



*) «gt ©orn, b. (5rcbit»)cfcn in graufrctd^ (2. «ufl. 2pi. 1857), htv {ftcn* 
tcncour« ®. 15 u. ff. — Tooke a. Newmarch, bist, of prices (Lond. 1857), 
YoL VI. p. 20 u, ff. 



214 

tocld^er »egcn beö Sluöfd^tuffeö ber 3taö]^erabfe<}ung iu einem relotlD 
befferen ßourfe ber 3 % toit ber 4 V, % JRente gefffl^rt l^at !DatteBett 
aber fommen gerabe in granfreid^ an6f frecieöe ®rünbe in ©etrad^t, 
— benn fonft müf te bie 4 % % 9tente toenigftenö al pari [teilen, — 
nämlid^ ber (Sinflug ber JRegiemng auf einen großen S^l^eil be^ a[n(age 
fud^enben ea|>italifienj)u161icum« unb bie fünftfid^e ^oufftmng be« ©ertl^cö 
' ber 3 7^ 9tente. S)ie te^tere ift jur §au^)tform ber fronjBfifd^en ©d^ulb 
getoorben/' bie {Regierung begflnftigt bie Slnlage bon ®elbem ber il^rem 
Sinfluffe unterftel^enben ©emeinben unb Sor^)orationen barin unb Der* 
fd^afft auf biefe Art ber 3% 9tente einen 6our^, toeld^er etoaö Don 
einem 2»onopoI<)rei« enthält. 35iefe ÜRittel bon jtoeifet^after 9iz(fftÜäf^ 
feit finb in einem anberen ©taate mit größerer Stutonomie unb mel^r 
©etfgobernment ber ©ebölferung, ber ©emeinben unb ^robingen Don 
felbft auögefd^Ioffen. 

3n fofeme aber foiool^I nad^ ben Srfal^rungen an ben ßourfen 
beutfd^er unb anberer @taatö^)aj)iere, toie felbft an bem ©taube ber 
frauiöfifd^en dienten baö SWoment ber in Sluöfid^t ftel^nben {Rfldfjal^Iung 
be^ Sa^)italö unb ber §erabfefeung beö 3wöf"§^^ l^emm^nb auf ben 
ßourö ber l^od^ berjinötid^en Sßapkxt einwirft unb toegen M SBegfaß« 
biefer ©eförd^tung ber ßourö ber niebrig berjinölid^en $a<>iere relatib 
beffer ftel^t, fd^eint bieö gerabe ein' ®runb mel^r für bie niebrig unb 
gegen bie l^od^ berjinöHd^en Dbtigationen ju fein, 2)ie^ loSre rid^tig 
unter jtoei SJorau^fffeungen, toetd^e aber nid^t begrflnbet finb. üDie eine 
biefer SJorau^fefeungen ift, ba§ nur ein entf^jred^enb l^ol^er Sour^ 
eine« l^od^ berjinöHd^en $aj)ierö ober pari bie 3iw?^^^uction geftatte; 
mnn nun eben ber mögtid^en JRebuction toegen ber Sourö nid^t ent* 
f^jred^enb ftiege, fo toäre baburd^ jia bie iDurd^ffll^rung ber JRebuction 
auögefd^toffen, ber gei^offte SJortl^eit, beffentl^atben man auf ben ®e* 
toinn an 3^^ bei niebrig berjinöfid^en ©d^ulben berjid^te, gar ni(^t 
gu erlangen, atflein ber biefem Sintoanbe ju ©runbe liegenbe ®ebanfe 
ift falfd^. g« ift feineötoegö notl^toenbig, ba§ j. ©. ber Sourö eine« 
5% ^a^)ierö, um baöfelbe auf 47^ l^erabfefeen ju fönnen, 125 ftel^e. 
2)a« toirb niemals ber gaö fein, fobalb nur bie SRebuction a^ nal^e 
beborftel^enb ettoa öffenttid^ bebattirt toirb. SBenn oben bon 6 Vi % 
Bfterreid^ifd^en Obligationen bie {Rebe toar, loetd^e bermutl^ßd^ in einiger 
3eit auf 5% rebucirt toerben fönnten, fo toar aud^ babei nid^t auf 
einen Sour« biefe« Effect« bon 130 unb barilber gered^net S5ie(mel^r 
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fcmmt eö nur barauf an, ba§ bie 9?egicrung ®rib bercttoiffig jw 4 
ober 5*X, erl^öften lann. SMöbann toirb eö bem bi^l^erigcn ©taatö* 
gläubiger, n^eld^ent bte 9iü(fäa^(ung feinet Sa^>ttafö al pari angeboten 
ober bie (Sintoittigung in bie ^erabfefeung be^ 3M^^ gugemutl^et tptrb, 
in ber JReget aud^ nxäft mßglid^ fein, fein ßa^^itat gu beut bi^l^erigen 
^tn^fuge gleid^ fidler ju ^>taciren. ÜDal^er toerben bie nteiften ®ian'' 
Biger eintt>iöigen ober bie ^Regierung bermag ba^ gurildbertangte Kapital 
tctd^t bei Slnberen aufgunel^men. 2)er Untftanb, bag ber Sourö ber 
f)o^ bergin^tid^en ^a^)iere toegen ber über tl^nen fd^n>ebenben Sbentua^ 
Ittät ber 3tuörebuction ntd^t aUin ftarf über pari fteigen toirb, fd^toäd^t 
aud^ fad^üd^ ben })Iaupbefften Sintoanb gegen bie 3i«^^^^<^^f^fewng ab 
— benn red^tfid^ ift e^ gar fein @inn>anb — , baß nämlid^ ber ®(äu* 
biger baburd^ einen grofen SSertuft aud^ am Sa^^itale erteibe. 

!Die anbere borl^in bejeid^nete 3Sorauöfefeung entf^jringt berSlnfid^t, 
ote Ob man ftetö mit niebrig berjinölid^en $a^)ieren an 3^^ f^^aren 
fi5nne unb ate Hege fid^ biefer SJortl^eit in aüen 3^iten unb in 
aüen Staaten gteid^mägig ergieten. ©d^on bie älteren SJertl^ei^ 
biger ber l^od^ berginötid^en ©d^utben, in^befonbere 9?ebeniuö, l^aben 
mit SRed^t l^erborgel^oben, ba§ in betreff ber bei niebrig unb l^od^ ber=» 
ginölid^en Obligationen gu erreid^enben Sourfe fid^ offenbar feine aKge^ 
meine Steget auffteliten laffe, fonbem Sißeö auf bie Umftänb^ beö con=» 
creten Satte« anfomme. 9?ebeniu«, ^an n, 21. berücEfid^tigen atter^ 
bing« bomel^mtid^ nur ben gatt, too Slntel^en bebeutenb unter pari 
gu bem getoöl^ntid^en biöl^erigen 9iominatgin«fuf e gu einer 3^^^ ^w^** 
gegeben werben, tt)ä]^renb bereu ber reette 3^"^ beträd^tlid^ über bem 
getoiJl^nßd^cu mittleren Sanbe^gin^fug ftel^t. ©ie feigen eine berartige 
gorm ber WnUi^t alfo nod^ a(ö Sluönal^me an, toöl^renb biefe gorm 
neuerbingö g. Sd. in granfreid^ gur Siegel unb gum ©^ftcm gemad^t 
ö)irb, inbem man l^ier grunbfäfetid^ gu einem ftarf unter bem taube«* 
unb ftaat«üb(id^en ftel^enben 5WominaIgin«fug contral^irt *). ®erabe aber 
in bem erfteren t^atte, too fid^ in bem l^ol^en effectiben 3itt^fw§^ eine 
große Slffecurang^jrämie au«brüdtt, tritt ba« ^robtematifd^e be« borüber^» 



•) «Rebcniuö a. a. O. u. 2C. @. 372, 375, 377, 359, 361 u. ff. ^an 
bcf. §. 495— 498» — 2)a6 bte b r c t ^rocctitiöc franjbfifd^c dttntt flatt ber anäf 
für gr<mfrei(S ^jaffcnbcrcn totcr^roccnttgcn jid^erKdJ c6cn fo fel^r ber frangöflfd^cn 
(gttctWt gegenüber (gngtanb , loic ben toirt^d^aftlit^en nnb flnanjteaen SRüdfl^ten 
i^re iöeibel^attung Seitens ber ÜJegierung berbanft, tfl tool&l faum gu BegtoetfeUi. 
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gel^enben SSortl^eto bcr niebrtg berjtnöttd^en Ol^Itflatiotien — bie @r- 
ftjarung an Bi^f^« — "^^ ^^^ ^«^^P ffial^rfd^einltd^e, ja ©etoiffe be^ 
fcleifcenben 5Kad^t]^etfö — bie Unmßgßd^Ictt einer |)erabfe^ung ber 
3tnfen — am ©euttid^ften l^erbor. ©ie« ^at Slebeniu« burd^ S3e^ 
red^nungen, S3eif|)iele au^ ber ^rajrfö unb mittetft ber Slnal^fc ber ben 
©täubtger beftimmenben Srtoagungen überjeugenb nad^getoiefen. 3m 
SBefentfid^en fommt ^ier gotgenbe^ in ©etrad^t 3n einer ^dt, too 
ber Staat toegen aßgemeiner Urfad^en ober toegen [einer f^jecieUen ßrebit^ 
lofigfeit afö (Sntlel^ner genötl^igt ift, einen ungetoöl^ntid^ l^ol^en reeßen 
3in^ ju aal^Ien, ö)irb eine S3ai[[etenbenj ber ßourfc in ber SRegel ü6er* 
^aupt i)or]^errf d^ en. ÜDal^er l)ai ber ©laubiger junäd^fjt feine 3luöfid^t, 
am ßa|)itat feiner tjorberung ju gewinnen unb baburd^ für ben gerin^ 
geren 3'«^ entfd^äbigt gu toerben. !Diefe 2luöfid^t toirb aber bod^ fein 
tt)id^tigfter 5?etpeggrunb fein, fid^ bei einem niebrig berjin^fid^en ^ot^iere 
mit einer retatib geringeren 9?ente ju begnügen. S^l^eift man bie iDar* 
leil^er in bie beiben Staffen ber ©pecutanten, Sanquier^ einer:= unb 
ber feften öefifeer ober Stentenbejie^er anbererfeitö, fo toirb bie erftere 
6(affe i^re »nf^^rüd^e mit 9iüdEfid^t auf bie ©aiffetenbenj fteflen, ba« 
möglid^e f^jätere Steigen toirb bon iS)x in fotd^en 3^'^^« i^^^^ 
fd^toerfid^ entf^jred^enb getoürbigt. 'Die eigenttid^en JRentierö finb ba^ 
gegen tool^I in rul^igen ^dkn vxt^x geneigt, auf ein aHmäUge« 
Steigen ber ßourfe ju red^nen unb bem gemäß öebingungen ju mad^en, 
toeld^e bem ®iaatt billigeren 3^^^ berfd&affen* 2lber in unrui^igen ^e*= 
rioben finb fie gerabe biejenigen, toetd^e fid^ am SeidJLteften einfd^üd^tent 
laffen unb amSBenigften auf bie SSSieberlel^r günftigerer SSerl^ättniffe gu 
l^offen toagen. ÜDie^ gilt in^befonbere bon bem für bie Sour^geftattung 
auf bie ©auer maggebenbften SCl^eite ber Sajjitatiften, bem @|ro^ ber 
„Meinen Sa^jitafiften" ^). 3lu^ biefen ®rünben toirb gerabe in fold^en 
3eiten, in benen ber Staat genötl^igt ift, einen l^ol^en reeKen 3^"^ J« 
betoiüigen, faum mit niebrig bcrjinötid^en Obligationen biÖiger anju^ 



') 2)amit Jümmt a. ^. bie ®:fa^rung mit ben i5|lcrrei(i^ifd^en ^apitxtn in 
2)eutf(i^lattb üBcrein, »efd^e toon bcr äÄajfe ber flcincn (5:(4)ttaajlcn regelmäßig Bei 
Pntcnben unb bei SWinimakonrfen toerfanft, Bei gej^egenen unb Bei iWajimalcourfcn 
gclauft au toerben Pflegen, ^iäft ha9 SJertrauen bicfcr (StUjitaliflendaffe jletgert 
^a6)\vaQt unb (2bur8 — ober nur inbirect, mit bie ©anquierö it>r ^uBUcum 
lennen unb fld^ mit Btffigen Effecten öerforgen, — fonbcm ber »ieber ^o\)i Courö 
ruft il^r Vertrauen ^lerDor. 
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lommen fetti. ^oüftv erfolgt fd^on i)on bornel^erein fd^merlid^ eine toe^ 
fcitttid^e 3tn^erf|)arun3, t)otteitbö aber tpirb btefelbe nidftMn bebeutenben 
ß(H)ita(ber(uft auftotegen, toetd^er in ungünftigen ^zitm anö niebrig ber* 
girtöfid^en ^a|)ieren, bic man l^interi^er bemnad^ nid^t im 3^"^ l^erab^* 
fcfeen fann, l^erborgei^t 

cc) 35ie franjöfifd^e brei<}rocentige 9iente. 
!J)iefe auf bem JRafonnement unb ber. Unterfud^ung ber auf bie 
Gläubiger toirfenben 3Wotibe berul^enben ©d^tüffe toerben burd^ bielfäl^ 
tigc ßrfal^mng beftätigt. 3a, fetbft bie breiprocentige frangöfifd^e 9iente/ 
bicfeö §aut)tbetoei^mittel gu ©nnften ber niebrig berjinöfid^en ©d^ulben, 
ipcift Srfd^einnngen auf, toeld^e ben genauen ©eleg gu jenen ©d^tüffen 
Bilben. !J)ie^ ergibt fid^ auö ber fotgenben Ueberfid^t einiger Sourfe ber 
3 unb ö (feit 1852 4%) 7« {Rente au« 3eitt)unften ber JRu^e, ber 
Unrul^e unb be« SWißcrebitö, ber größten |)auffe unb ber ftärfften ©aiffe, 
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©iefe ÜDurd^fd^nittöcourfe finb auö bem äWajimat^ unb äWinimat 
courfe be« Ouartafö bered^net ^)." !Die Sutirebolution ti)arf,toie man 'fielet, 
ben Sour« ber 3% {Rente unberl^ättnigmäfig ftärfer, toie ben ber 5^>ro* 
centigen. SlKerbing« mar fd^on bamaK bie 37o Stinte gum teitenben 
@t)ecuIationö^)a^>iere geworben unb l^atte Sourfe erreid^t, loetd^e nur 



*) 2)tcfe Icfttercn (Sourfe flnb einer grUgercn Tabelle Bei § r n , a. a. O. 
@. 31 entnommen. 
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1845 ijovübergel^cnb toieberf eierten, ©^jrtd^t bic^ aüenfaCte für bie niebrig 
berjin^lid^e ®d(iulb in rui^iger 3^^^ \^ i^iflt ber ftarle gaö in ber 9ic^ 
bolution, toie rafd^ [xäf biefer retatibe SSorti^eit berringert UeBrigcnö ift 
bie ©iffcrenj be^ reeKen 3ta^fttf ^^ iloifi^en bciben Slrtcn 9iente niemate 
»icber fo grof toic im 3. 1830 geworben, nnr tritt aöerbing^ bie fid^t* 
bare S^enbenj einer SJergrößernng biefer üDifferenj in 3^iten anl^attenber 
§auffe ^erbor. 3m ^. 1840 toirb bie 3% »tente bnrd^ bie friegerifd^en 
ainöfid^ten in ber orientatifd^en ©ad^e fofort toieber em^)flnblid^er gebrflcft, 
ti)ie bie 5^)rocentige. 3n ben näd^ften Oal^ren toirft fid^ bie ©pecntation 
auf bie tefetere,, nad^bem bie bereit« 1838, bann toieber 1840 beon* 
tragte Umtoonblung biefer SRente in eine niebrigere bon ber Outiregie* 
rung bertoorfen loorben toor. 3m erften Ouartal 1844 erreid^te bie 
o7o diente bie ^iJc^ften (Sonrfe (2»aj. 126.»^), bie 3% tt)ar nid^t 
ganj gefolgt, bie ©ifferenj M reeöen 3taöfu6e« bal^er bamalö nid^t ganj 
fo l^od^, toie ju erwarten getoefen toare. !Dann taud^ten abermate 9ie* 
buctionö|>tane auf. !Die S% JRente ftanb am ^öd^ften im erften Ouartaf 
1845 (a»af. 86.*''), bie 3in«fu6bifferen} jtoifd^en beiben SRenten »or 
^oieber geti)ad(ifen. @ine Sluönal^me bon ber 9tege(, ba§ biefe üDifferenj 
in critifd^en 3^Wen fofort erl^ebfid^ f (einer toirb, bitbet aßcrbing« aber 
bie Souröbeioegung in ber erften 3^^^ "^^ ^^^ gebruarrebotution bon 
1848. 3m legten »iertelja^re 1847 »ar bie' Differenj nur 0.^« (4." 
gegen 3.''%, mit unter bem Sinfluffe ber §anbe(«frifiö), in ben erf|en 
aWonaten nad^ bem Sluöbrud^ ber 9?ebolution toirb fie erl^eblid^ größer. 
Sllitein fel^r batb toeid^t biefe 9lnoma(ie, fd^on im ©ommer 1848 loirb 
ber Sourö ber 37^ Sftente bon ben unrul^igen 3^iÖäuften mel^r afficirt, 
ti)ie ber ber 5*j)rocenitgen, unb bie 3^'^ bon äWitte 1848 bi« jum 
©taat^ftreid^ bom 2. iDecember, bie anbauembe ©ebrüdttl^eit in ben 
S^agen ber ^epviblit, ift burd& ein relatib immer ftärfere« ©infen ber 
37o^fl^" gegenüber ber 5% SRente gefennjeid^net 3n jenen 3a]^ren 
fanf bie ©ifferenj im reeßen 3J«^fw§ ciuf ein aWinimum; ber in ber 
ZaUUt für b. 3. 1850 bered^nete S^n^^i ift etnja ber mittlere jener 
gangen ^eriobe. 3m britten Quartale 1850 ftanb bie 5% {Rente fogar 
einmal ettoa« beffer, burd^fd^nittlid^ ettoa ebenfo, toie bie 3%ige, nämtid^ 
94.^* gegen 57.*^ toa^ einem 3in«fu§ bon ref^). 5." unb 5."7oent:* 
f<}rid^t ; ber 3Sortl^eil , niebrig berjin^lid^e ^Renten ju begeben , toar jeit^ 
»eilig ganj berfd^tounben. ©erüdfid^tigt man, baß t^atfäd^tid^ bie 5% 9iente 
fd^ott nad^ jtoei 3al^ren — freilid^ mit §ilfe aller erbenflid^en öörfenmanö^ 
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t)erö t^m fel^r jtoeifetl^aftem Sl^arafter, oBer Binnen toenifl längerer 3^it 
tyexmnüßäf ol^ne f old^e 3ßittel — auf 4 % % l^eraBgef efet toerben tonnte, 
fo jeigt fiäf, toie toenig SBSertl^ bie Dieöeid^t 2— Själ^r ge 6rf<)arung eine« 
günftel^^^rocent 3tnfen bei ber Smiffion 37j,iger «enten gel^abt l^ätte* 

Die bamaligen (Srfal^rungen, eben fo toie bie beim Sluöbrud^ beö 
orientalifd^en unb beö italienifd^en Äriegö bon 1859 — We 3% {Rente 
fani bamafö bon änfang Oanuar 1859 bi« Slnfang STOai bon 73 auf 
circa 60, *«, bie 4% 7^ {Rente bon 98 auf 88.*^ ober ber reeöe 3in6^ 
fug ftieg bei erfterer bon 4," auf 4.^^ bei lefeterer bon 4.^® auf 5.®^ 
bie Differeng fiel mithin bon 0/^ auf 0," ober tourbe um 0,'\7„ 
geringer, — aöe biefe (Srfal^rungen beftStigen bie auö bem ©efen ber 
©ad^e gegogenen ©d^tüffe gegen niebrig bergin^Iid^e ©d^utben gerabe 
für bie 3^^^^"/ ö)o bie grage befonberö <)raltifd^ ift, nämtid^ für ^erioben 
ber Ärifen, in toetd^en ber reeQe B^^fu^ fel^r biet l^ßl^er toie getoB^n* 
lid^ ftel^t ßbenfo fel^Ierl^aft »ie bie Sfterreid^ifd^e ginangjjoliti!, gu 57o 
5ßominatgin^fuB Slnlel^en gu contral^iren, meldte reell auf 6% nnb mel^r 
lommen, toar aud^ bie frangöfif d^e , bie Soften beö Srimmfriegeö unb 
beö gelbgugö bon 1859 l^au^jtföd^Iid^ burd^ 3 7o {Renten gu becfen. 
©eibe ©taaten toerben bermutl^lid^ ^T^al^rgel^ente taug, bietteid^t niemaW 
mel^r ©elegenl^eit l^aben, fid^ i)on,ber, einem abnormen 3inöfit6 ^ntf<)re^ 
d^enben ^i^f^^t^ft »ieber gu befreien, fetbft nad^bem fte toieber gu ge«» 
toß^nlid^en ©ebingungen ®etb erl^atten fönnen*), 

dd) Die reelle SSerginfung ber öfterreid^ifd^en $a^)iere 
bon berfd^iebenem 9tominatginöfuf e. 
3n Oefterreid^ ift baö tonangebenbe ®taat^|)a<)ier baö 5<)rocentige 
(SZational, üKetaßiqueö). ©ie Sourfe ber ^ajjiere bon berfd^iebenem 
9iominaIgin^fu§ ftel^en aber faft genau gfeid^, fo bag leine irgenb neu* 
nenöwcrtl^e ©ifferl^ng im reellen B^^fi^ß ^^ eingetnen Kategorien l^er* 
toortritt. 3* ®- ^ör in ber erften Raffte 2lj)ril ber ßourö unb bie 
SBerginfung (nad^ Slbrcd^nung ber ßintommenfteuer) ettoa 

ZaUüe 20. ßourö 3inö 

ö7o SRational 81.«« 6/« 

57« aÄetaltiqueö - 76,*^ 6.** 
5% Oeft m^r. 7L'« 6.** 

4Vj7o aWetattiqueö 69.«* 6,»* 



*) 2)te9 l^ebt aud^ $otn a. a. O, l^etDor @. 44. 
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6o«r« 


Bin« 


60.'» 


6.»» 


45.«» 


6." 


39. 


*6." 


15.»» 


6.»'' 



4% aßetaHtqueö 

2 /« ^ fr 

§iemad^ [teilen nur bie 2% unb 4V,7„ aÄetattiqueö ein SBenige« 
beffer'). ®et ber geringen ©umme ber barauf tautenben ©d^utben bürfen 
borau^ tool^t nid^t einmal allgemeine ©d^tüffe gejogen »erben, ob mau 
gröf ere anleiten in biefer gorm gn retatib billigerem ^\n\t unterbringen 
fönnte. 5Die 2%% aRetaHiqueö finb belannttid^ in ^ottanb befonber« 
beliebt, jener ettoa« l^Sl^erer Sour« rül^rt babon l^er, Sei ben anleiten 
Don 1851 unb 1852 tourbe für biegu 2%% anögeftettten Obligationen 
aud^ eine Srl^Sl^ung beö emiffionö^)reife« um 2% fl. S. SB* )fx. 100 fl. 
ergielt*). 3lber umfangreid^ere Slnlel^en auf biefe S33eife ju ^)taciren, 
möd^te bod^ groge ©d^toierigleiten l^aben. Oebenfatt« ift ber l^öd^ft 
geringfügige ©etoinn an 3^^/ toeld^er nad^ bem jefeigen ßouröftanbe 
aud^ nod& Meiner fein toürbe, toie 1851 unb 1852, burd^au« nid^t ge= 
eignet, für bie fonftigen Slad^tl^eile fold^' niebrig berginölid^er ©d^utben 
JU entf d^äbigen *)• 

Sittgemeine @rünbe, fobann bie öerüdtfid^tigung be« Sour^ftanbe« 
ber iJfterreid^ifd^en Effecten, namentlid^ aber bie SBürbigung ber gegen* 
toortigen Sage be« ©taat^crebit« , toobei ber ®iaat nod^ immer gen8* 
tl^igt ift, eine l^ol^e 2lffecuranj|)rämie an feine ©laubiger gu gal^len. 



*) Sine ettoad anbete ^ered^nung auf ^runb ber (Sourfe bom San. 1863 
liefert @<)t^er, a. a. O. ^. 16, toonad^ ju taufen toar 1 fl. (£.*SW. 3in« (cj?cl. 
(gtn!ommen|leuer) bei 5 '; a^etattique« mit 15/*, bei 4V, X mit 14/', Bei 47, 
mit 14.*', bei 3 7, mit 14. ", bei 2V//o mit 14." nnb bei 1 X auf 15 fl. B. SB. 
^itxnaäf {lonben bie niebrtg beratndlid^en $a:^tere fogar fd^led^ter xok bie 57«iden. 

•) Srlaß »)• 1. @e<)t. 1851 unb 4. @e»)t. 1852. 

•) SnbcOctober 1860 toar ber bnrd^ Xirgnng feit ber Smiffion um 8— lOV» 
berminberte betrag ber gtoei Slnlel^en bon 1851 nnb 1852: 

1851 jU 2V, Vo ^tmtotxt^ 17,288.500 fl. (S.*9W. 
. an 5 Vo ,, 51,575.570 „ „ 

1852 gu 2 /, 7o n 11,150.100 „ „ 
n gu 5 V. „ 71,651.026 „ „ 

$on ber l^ier in ^etra^t lommenben fogenonnten neueren , auf (£.»3)L lau« 
tenben fnnbirten @taat8fd^ulb (incl. ber burd^ ©nlöfnng an ber TOrfe gu tilgenben) 
maren m<^ bem ^erid^te ber €)taat9fd^ulbencommiffion t^om 28« S^oi^ember 1862 
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anberetfeiW aitx boäf bic gegrünbetc SScrmutl^ttng Befielet, ba§ biefe 
Prämie im Saufe ber näd^ften Oal^re i)erfci^tt)inben unb bal^er bie 3Kög== 
lid^Icit einer 3ittörebuction eintreten toerbe, aöe biefe Srtoägungen mod^en 
c^ rätl^fid^, baö ©Aftern niebrig bergin^Iid^er , mit einem ftarlen Slbtag 
gegen pari emittirter DBtigationen anfjugeBen unb ju bem ©^fteme 
l^od^berjinötid^er, annä^ernb al pari abgegebener Obligationen übergu== 
gelten, SBürbe ber ©taat bieö fd^on frül^er getl^an l^aben, fo beftänbe bie 
gegrilnbete Slnöfid^t, bag bie grogentl^eite in nngünftlgen 3^ittäuftett gu 
einem l^ol^en B'^^M^ aufgenommenen ©d^utben fjjäterl^in im S^^ 
l^eräbgefefet unb bie fd^toere Silrbe be^ ^in^ex\oxt>txm\^t9, meldte geit^ 
toeitig unbermeiblid^ toar, lieber anfel^ntid^ berringert toerben lönnte. 
9e|t fottte man toenigften^ unbebingt bie neuen ©d^utben in ber ongc^ 
gebenen gorm contral^iren unb oieöeid^t eine mnfaffenbe ßonoerfion ber 
gangen oerginötid^en ©taat^fd^ulb in l^od^bergin^Iid^e Obligationen ein^ 
guleiten fud^en, tooburd^ fid^ ber begangene iJel^Ier einigermaßen toieber 
gut mad^en Ke§e* 

y) Die Slad^ti^eite beö biöl^erigen ©^ftem6 ber nomineti 
niebrig bergin^Iid^en ©d^ulben in Oefterreid^* 

Der große bleibenbe S^ad^tl^eit beö biöl^erigen ©^ftemö ber nomi== 
neö niebrig bergin^Iid^en ©d^ulben gel^t an^ folgenber Ueberfid^t ber 
feit 1831 aufgenommenen anleiten Oefterreid^« beuttid^ l^erbor. 



(SBtcner Seitung b. 28. ©ec. 1862> üBcr bcn ©taub ber ©d^ulb am 30. %}ßxxt 
1862 auögcfieat auf ben SinSfuß toen XaUUt 21. 
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(£.'»l. 


37.% 


1% „ 


20.140 „ 


W 


3% „ 


2 „ 


1,473.217 „ 


n 


4 „ 


2'/, „ 


99,303.314 „ 
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13,546.955 „ 
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3.167 „ 


tt 


@utnina 
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833 „ 
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14,459.701 p. 
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20.472 „ 


tt 


145,576.887 „ 


tt 


62,466.247 „ 


tt 


1.231,466.121 „ 


tt 


26.803 „ 


tt 


1.578,167.980 „ 


1 



= 5 V, (£at)ital in ö. S. 1.548,388.453 p. 
2)te SÄannigfalttöfeit ber StnSfußc rül^rt gum "^txl an^ ber Surüdfül^rüng ber 
älteren, burd^ ba0 *:ßatent bom 20. gebr. 1811 im 3tn« auf bic ©älftc rcbuctrten 
Sd^ulb auf ben urft)rünöttd^eu 3in8 (?Jat. ö. 21. SRärg 1818) l^et. 
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ÜEoBeüe 22. 















c«0 



5 % «nicken öoit 1831 .... 

*^ ff ff ff löoJ . • * • . 

ö /f ,, ,/ 1833 

Sottcrieanl. (5% al pari) ö. 1834 

3 7o «nicken toon 1835 .... 
9ottoanIc^en t>on 1839 (ju 4 7«) 

5 Vo^ «nlfl^ctt öon 1841 

5 „ „ „ 1843 

*^ ff ff ff xo4i ..... 

47, % ^ „1849 

5%itat.SCn!. „ 1850 

5 „ %nk^tn „ 1851 @cr. A. 

5 „ „ „ 1851 „ B. 

5 „ @tlb.*«nr. ö. 1852 

5 „ «Hielten öon 1852 

4 „ Sottcricanl. 0.1854 

5 ,, ^«B.^SCnr. ö. 1854 

5 „ SRation.'SCnl. J^on 1854 . . 

5 „ „ Uebmmiff. b. 1857/59 

5 „ @ngl. %nlt\). t>on 1859 . . 

5 „ 3tal. „ „ 1859 . . 

5 ,, ^ottoanle^en „ 1860/63 

5 „ @teucranle^cti „ 1861 . . 

@umme 



80 
84 

88'/, 
pari 

75 

pari 

102 

106 

(103) 

85 

95 
pari 
80 
95 
90 
80 
95 
70 
80 
70 
96 
68. • 



27.» 

58. 
40 
25 
40 
30 
40 
43.» 

71 
40 

67." 

18.* 

35 

80 

50 

35 
500 
111.* 

30 

30 
200 

30.» 



6."» 

5.** 

5.»* 

5 

4 

4 

4." 

5." 

5 

5.*» 

5 

6."» 

5."» 

5 

6." 

5." 

7.'* 

6." 

7.'* 

6 

8.* 



263.350 
456.000 
233.350 



175.566 



168.740 

394.875 
205.114 

308.125 
1,235.000 
1,671.340 

300.000 

449.400 
2,000.000 

660.000 



21.»* 
48 
35. • 
25 
30 
30 
40.* 
46.' 
(26.**) 
60." 

33.* 

64/ 

18.* 

31.»* 

78." 

45 

26." 
475 

78.* 

24 

21 
192 

26.» 



1.588.» I 8,359.508 1 1442.*» 



3)ie ijorftel^cnbe 3wf^wimenfteöung ift nad^ offictetten unb anbeten 
glanbtoürbigen Onetten aufgearbeitet toorben unb umfaßt fämmtfid^e in 
ber ^ertobe feit 1851 borgelcmmene eigenttid^e Staatsanleihen; nid^t 
inbegriffen flnb bal^er bie ©d^utben, toeld^e burd^ SluSgabe bon $a^)ier** 
gelb, bei ber SSant, ©miffion fd^toebenber ©d^ulbtitel, Sapitalifirung bon 
6öU|)on6 u. f. ti). (1849), SSeräußerung berfd^iebener Obligationen burd^ 
einfad^en SSörfenberlauf aufgenommen toorben finb. ®a« Slntel^en bon 
1847 tourbe befannttid^ tl^eitocife lieber rüdtgängig gemad^t unb ift in 
bie „Summe" beS ßmiffion^ unb beö Sinjal^IungöbetrageS nid^t einge^ 
red^net !Daö itatienifd^e Slntel^en bon 1850, toie baö bon 1859 toaren 
^toangSanlel^en. Der mittlere 6ourö, gu loeld^em bie SWel^remiffion beS 
Slationatanlel^enö an ben SÄann gebrad^t lourbe, berul^t auf ©d^äfeung. 
Dbgleid^ bon ben 111 mtL ®ulben ettoa 28.» amffionen einfad^ in ben 
SCilgungSfonbö gelegt toorben flnb, fo ift bod^ bie gange Summe l^ier in 
©etradf^t ju giel^en, n)eil man für iene 28.* 3ßiß. ©ufben bem 2:itgungö^ 
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fottb^ anbcrc ältere Dbligatiomn ju nod^ l^öl^erem ©etvage entnommen 
unl) Detoniert l^at, ol^ne bag ber Srlö« genau belannt toare. Oebenfaflö 
ift babei biet berieten Sorben, fo baß berßour« bon burd^fd^nittüd^ 70 
für 5Rationat nid^t gu ungflnfttg angenommen ift, trofebem ber grSfte 
2:i^eit ber Ueberemiffion bereite bor bein Oal^re 1859, alfo ju berl^ätt* 
nif magig nod^ befferen Sourfen erfotgt n>ar. ') Die engtifd^e Anfeilte bon 
1859 tourbe nr^rünglid^ mit 60 Wim. ©utben emittirt, fd^eiterte aber 
belanntHd^ unb einftioeiten finb babon nur 30 2Äili(. Bulben beräugert 
ober gum bafbigen SSerfaufe beftimmt, ba man bon ben ber ©auf ber* 
^)fänbeten 30 äßlö, ©utben l^ieri abfegen muß. 3)er (Smiffionöcourö bon 
80 ift bei ben SSerläuf en ber testen Solare nid^t erreid^t , iefet bflrfte er 
aber überfd^ritten toerben, toe^l^atb man il^n atö ©urd^fd^nitt^cour« ber 
JRedjinung gu ®runbe legen lann. ©eim Sottoantel^en bon 1860 ift be* 
teit« auf bie Begebung ber g a n g e n ©umme SRüdfid^t genommen, toetd^e 
iDol^I gum Durd^fdjfuittecourfe bon 96 angefefet »erben barf. ©ei U^^ 
terem 6ourfe ift bie effectibe SSergtnfung (bie Prämien eingered^net) ettoa 
6 7o (genauer nod^ ca, 6 % %) ^), Die bei ber erften Smiffion in ^a\f-^ 
lung angenommenen Slationalanlel^enöobfigationen braud^en l^ier nid^t ai^ 
gered^net gu toerben, ba ol^nel^in anbere ingtolfd^en begebene Effecten nid^t 
mit in obiger XabeQe in Slnfd^Iag gebrad^t toorben finb* Da« ©teuer* 
onlel^en bon 1861 ift gtoar gum ßourfe bon 88emittirt, ftettt fld^ aber 
unter ©erüdtfid^tigung ber raf d^en, binnen 5—6 Oal^ren im 5Kenntt>ert^ 
erfotgenben SRüdtga^fung auf Sy^y^ S^^^ unb borfiber; biefem 3tn^ «nt* 
ft)rid^t ber Sour« t)on 58. * bei einem 5% Rapiere. — Die SBal^rung 
in ber obigen Ueberftd^t ift 6. SDi., bon 1859 incL an Oe. SB., bie 
„Summe" lieber S. SW. , aber ftet« ol^ne Unterfd^eibung bon ©ilber* 
mönge unb SS. SS. (Sigenttid^ ftettt ftd^ bal^er ber ßour« bei ben in ^a*^ 
t)icrgelb eingegal^Iten, in ©über bergin^tid^en anleiten nod^ ungünftiger, 
n>eif bie SDWnge feit 1848 ftet« ein mel^r ober weniger bebeutenbeö ägio 

w 

fiatte. Wim man lann bie« in einer fotd^en ©ered^nung im (Singetnen 
laum berüdtfid^tigen , toeil bie 3«fl^nbrfegung be« gur ^eit ber öege* 



*) @. gum8cö3cifc bicfer ©cmerfungcu üBcr ba« ^aüomtank^tn baSTOl^erc 
in bcm Huff. in ,,Unf. 3ctt" 3. 1863 @. 28 u. 157, 158. 

*) @cttbcm bicfc Seiten gcfd^ricBen tourben, ijl bie ©cgebung beö 9lcjie8 ber 
Cofc (40 miU. ©utben) am 4. SWat b. 3. gu nominell 102'/,, reett 100—100'/, 
gegrüdft. @tne genaue ated^uuug giBt ben S)urd^fd^nttt8cour8 öou 95 für baö gange 
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bung bcr Sfnleil^e Beftcl^ettbcn Slgtc'« tttd^t guläffig ift ; je natff bcm f}>fi^ 
tcrcn Steigen ober gallen bc« Sfgio'^ toäd^ft ober faßt bie 3i«f^^Iö^ 
ijemer mflgte man fonft anäf in ©etrad^t giel^en, ba§ baö Slerar burd^ 
bie — tool^l ober fiBel — tl^atfad^Iid^e Slu^gal^üing ber S^n^m für bie 
älteren, in @if6er contra^irten Slntel^en in ^apiergefb gewinnt. Sben 
f toäre , um ben Sluftoonb be6 ®taatt9 genau f eftjufteßen, bie eben^ 
tntUe ©nbugc gu Bered^nen, toeld^e au« ber SRflcfjal^Iung bon unter pari 
Begebenen Slnlel^en al pari binnen getoiffen Triften l^erborgel^t, g. 33. bei 
ben beibcn engtifd^en 8ln teilen bon 1852 unb 18ö9, ber testen itatteni:* 
fd^en Slnlei^e J)on 1859. ©ottte man aber aud^ biefe weitläufige 5Red^* 
nung bomel^men, fo beläme man bod^ fein gang genaue« ßrgebnig für 
bie gurüdgugal^Ienbcn anleiten im ©angen, weit bei ben burd^ Slnlauf 
an ber ößrfe gu tilgenben toieber gegen ben Smiffion^^jrei« gewonnen 
wirb'). SRan wirb fid^ bal^er mit einer annä^erungöweifen SRed^nung 
begnügen muffen, ©ie Xabeße geigt, baß bei ben aufgcfüi^rten anleiten 
im ©angen bie <Smme bon 8.360,000 ©utben über bie 5 % 3infen 
l^inau« iäl^rlid^ begal^It Werben mu§. Diefe ©ummc bürfte fid^ unter 
Serfld fid^tigung be« Durd^fd^nitt^agio'« unb ber JRücfgal^Iungögufd^üffe auf 
runb 10 SWitt. ©utben erl^ö^en. Daf ber ®taat geitweitig biefen Sdt^ 
trag notl^wenbig unter atten Umftänben unb bei aßen änleil^eformen 
]&ätte gal^ten muffen, unterliegt feinem ^\otx\d. aber ba, wie Wir fallen, 
ein bebeutenber (Sewinn an reellem 3itt« bei ben benufeten Obligationen* 
formen nid^t gemad^t worben ift, fo läuft bie @ad^e barauf l^inau«, 
bag Oefterreid^ wal^rfd^einlid^ nod^ für lange ^tit, minbeften« für Oal^r** 
gel^ente, wehn e« aud^ tängft wieber leidet gu 5 7o ®^I^ belommen lann, 
Jene })er 10 SRittionen ©ulben jäi^rßd^ an 3^«^« fortgal^Ien mn% toSf)^ 
renb biefer grof e ©etrag wieber feinergeit bom 3in^^^forbemi§ geftrid^en 
werben I8nnte , wenn man rationeller ©eife l^od^ J)ergin«fid^e ©d^ulben 
al pari contra^irt l^ätte* Selbft Wenn aber ba« pari, um gu Keine S5rud^* 
t^eile be« 3iw^fwi^^ i^ t)ermeiben, nid^t immer erreid^t worben wäre, 
fo würbe bei l^od^ berginötid^en , bem pari nal^elommenben ©d^ulben 



') 3. ö. tiTgtc baö Stcrar t. 3. 1858 einen ißomtnatmert^ öon 878.900 f[. 
beö Sfole^en« bon 1852 @er. A., wofür fetnerjett 834.955 fi. an ben @taat gcga^It 
worben war, ndt 733.881 ff., gewann atfo 101.074; ebenfo wnrben 240.600 fl. 
ber 6ene B. al pari emitirt, txdt 216.002 fl., b. 1^. mit einem Gewinne t>on 
84.598 p. etnöeßp; aufammen Beimg ber Profit 12.' 7o« 
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immcrl^itt in 3"^^^/* ^i^ ©uttimc ijon 8 — 9 9Ritt. ©utbeti gu erf|)aren 
fein. S)aö ®ro« biefe« jal^rtid^en aSerluftc^ faßt, toic man fielet, ^auf 
ba^ ytatiomianitf)en nnb befonber^ auf bic bon Sdxnd berfd^tcuberten 
111 3Ritt., fobann auf baö 1860er 5ln teilen, grilliere ©emerlungen in 
biefer ©d^rift toerben baburd^ beftätiflt. 

d) S)ie Sonbertirung ber öfterreid^ifd^en ©taatöfd^ulb, 

Diefe Umftänbe legen benn tool^t bie JJrage nal^e, oB e^ nid^t jefet 
nod^ mögtid^ toäre, bie gefantmte öfterreid^ifd^e ©taaWfd^utb ober toenig^ 
ften^ baö ®roö berfelben auf einen l^ol^en, bem gegenwärtigen reeCen 
3in^fu6 entf^>red^enben Slominatgin^fug gu conijertiren. 333 enn bie^ 
möglid^ toöre, fo ftänbe in ber ^at eine auferorbenttid^e ßrteid^terung 
bcö öfterreid^ifd^en Subget^ fflr bie lommenben ^al^rgel^ente in 5lu^fid^t 
Slöerbingö finb bie ©d^toierigleiten grog, barfiber barf man fld^ nid^t 
täufd^en. ®aför ift aber aud^ ein große« ginangintereffc babei engagirt, 
©etbft biejienigcn S^eoretiler unb ^ßraftiler;. Sa^)itafiften toie ginangteute, 
n>etd^e ben l^ier angeregten Oebanlen ber ßonberfion bon bornel^erein für 
unjjraltifd^ unb unburd^föl^rbar l^alten, toerben jugeben muffen^ bag biefe 
fjtage immerl^in einmal eine naivere Srörterung toerbient löei berfetben 
toirb man bie ©d^toierigfeiten im ©njetnen am ©enaueften lennen, aber 
aud^ einf el^en lernen , bag - bief elben bei energifd^em SBitten unb einer 
i^atbwegen Unterftüfeung burd^ bie attgemeinen SSerl^ättniffe faum unüber- 
tpinblid^ fein möd^ten* Oerabe bie gegenwärtige S^it, too ber ßfterrei:* 
d^ifd^e ©taat^crebit unb baö fjinanjtoefen be« Saiferftaate« einer fo m^ 
Derlennbaren, anl^altenben löefferung entgegen gelten, — l^offentüd^ ol^ne 
abermalige ©törung burd^ einen unborl^ergefel^enen ,,3ncibenjfaff'', bei 
Wetd^em ba« fjinanjintereffe toieberum bem ber auöwärttgen 'potittt ge* 
o^)fert würbe, — unb wo bie beijorftel^enben großen 6rebito^>erationen 
gur gunbirung ber fd^webenben ©d^utben fid^ bießeid^t in 3«fött^wien^ 
l^ang mit einer fold^ tiefgreifenben ^Regelung be5 ©taat^fd^utbenwefen^ 
bringen taffen, wie eö biefe Sonbertirung wäre, gerabe biefe ^exi ift bie 
geeignete, eine berartige 3Äa§reget ernftlid^ in Erwägung gu giel^en, weil 
biefe 3^^ ungewöl^nltd^e ©arantieen für ben j)raftifd^en Srfolg bietet* 

@ö fann fid^ im {ewigen Slugenbßcf e unb an biefer ©teile nid^t barum 
l^anbeln, in bie (Erörterung aU be^ S)etaiK ber >ra!tifd^en ÜDurd^fül^rung 
einer fotd^en SWaßreget eingugel^en. 3w^5d^ft tommt eö auf bie leitenben 
®efid^t^^>unfte für eine umfaffenbe ßonbertirung ber ©d^ufb unb auf bie 

91. SB a g n e V , ßficrr. ^taati^ani^aU. 15 
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aßflemeinen SSebingutigcit unb Scrau^fefeuugett ^incr fotd^en O|)eration 
an. ®iefe ®efid^t«j)unfte feftjufleßeii unb biefe ©cbingungen aufjufin* 
ben, ift bie SlufgaBe ber nad^fotgenben Unterfud^ung , unb gtoar foQen 
junäd^ft btc tl^atfäd^Iid^c üKögltd^feit einer Umtoanblung ber ©d^ulb on 
fid^ eripogen, fobann bie redjftUd^en unb finanipolitifd^en 5Komente, toetd^e 
für bie SJornal^me unb S)urd^fül^rung ber 2WagfegeI in Setrad^t lommen^ 
erörtert toerben, ipoBei jugteid^ ber toid^tige ^unft' ber SEBal^I beö Sonber^ 
fion^jinöfuße« bel^anbelt tt)erben tt)irb. Sefetere^ fül^rt me ju ber grage gurfidf, 
ju tpeld^em 5Romina(jin^fu§e bie neuen Slnteil^en ju contral^iren feien. 

aa) S)te SJÄögtid^Ieit ber ßonbertirung. 

S)ie aWöglid^feit ber ßonberfion an fid^ ift laum ju Beftreiten, fie 
toirb aud^ in Oefterreid(^ bereite burd^ Jl^atfad^en betoiefen. SBie fd^on 
im jtoeiten §au|)tabfd^nitt ertoäl^nt tt)orben (©." 104), finbet in Oefter^^ 
reid^ fd^on jefet eine ßonberfion eine^ J^eile^ ber ©taat^fd^utb ©tatt, 
unb eine umfaffenbere Umtoanbtung ift toieberl^ott befürtoortet unb pxo^ 
iectirt toorben. S)ie f. Sntfd^Iiegung bom 3. ®tpt 1858, toetd^e eine 
freitojttige Sonberfion aller nid^t mit einer SJerfofung ober einer beftimm* 
ten SRüdfgal^Iung berbunbcnen, unter 57o berjin^Iid^en Obligationen in 
eine einjige Kategorie gu 5% in De. SB. geftattete, beftel^t nod^ l^eute in 
9ted^töfraft. ytaäf ber ©efeitigung eine^ ber toefenttidjfen ^inberniffe 
ber Sonberfion, beö ungleid^en ^rocent^ ber 6ouj)onfteuer für bie in 
6. 3Ä. unb De, ®. berginöüd^en ©d^utbcn, loirb biefe Umtoanbtung »or^ 
au^fid^tlid^ nod^ bebeutenber toerben. Sdi^ 31. S)ecember 1859 toaren 
38.»« mU. Oulben, m 31. 2»ai 1860 54.«« SIÄiflionen ®u(ben, bi« 
30. 3lj>ril 1862 77.^* äßitt. ©utben 5 7^ De. 2B.^ObIigaHonen gegen 
ältere Obligationen auf ®runb ber SJerorbnung bom 3. ©e:tJtbr. 1868 
ausgefertigt loorben. ®ie ©umme ber l^ierburd^ eingelöften, niebriger 
berjinötid^en Effecten betrug im äßai 1860 68."^ mm. ©utben im 
5Renntoertl^. ®o gut biefe Rapiere, trofe ber obtoaltenben @d&tt)ierigfeit ber 
bie De. 333.*0bligationen ettoaö l^ö^er treffenbcn ßou<)onfteuer freitoittig 
in eine neue 5 % ©d^utb conbertirt toerben lonnten , ließe fid^ aud^ bie 
Umtoanblung in eine nod^ l^öl^er berjinölid^e ©d^ulb betoeriftelligen. 

©n allgemeiner 5ßlan gur Sonberfion beS größten 2:i^eileS ber 
©taatöfd^ulb tourbe aföbann, tt)ie toir gefeiten l^aben, bon ber ©taatö^ 
fdjfulbencommiffion in SSorfd^lag gebrad^t. ®er leitenbe ©efid^t^tjunlt toax 
babei ein gang anberer alö berjenige, bon toeld^em l^ier jefet bie grage 
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in griDagung gebogen tt)itb. 9Wan tooöte eine ©feid^fönntglett ber SBSä)^^ 
rung, beö 3^"^M^^/ ^^^ Obtigationöform erjieten nnb Beantragte bie 
Unmanbinng aller nid^t in SSerlofung Begriffenen 6. äW, ^^ ©d^ntbber^ 
fd^reiBnngen in fünf procentige De. 2B.«DBItgationen, nid^t toeit bie^ ein 
relatii) l^ol^er 3i"^fJ*§/ fonbern »eil eö ber borjng^toeife üBtid^e 3^"^^ 
fug Oefterreid(^^ toar* S)aBei aBer l^atte bie ßonintiffion eine gtt)ang«^ 
n)cife, nid^t eine fretn)iDige ßonberfion im Singe. SSornel^mlidj^ an^ 
biefem Ornnbe, fobann toeif er in ber SWannigfaÜigfeit ber OBIigation^=* 
forten feinen fo argen 9?ad^t]^eil fal^, nnb toegen beö an^ffil^rlidjf oben 
erörterten 5Direnima'^ in bem patente bont 23. S)ec. 1869 (®. lOö m ff) 
erWärte fid^ ber ginanjntinifter bon wiener in feinem Serid(^te bcm 
6. 3uti 1860 an ben fiaifer gegen biefen SSorfd^Iag in betreff ber 
©onberfion ber <^d^nlb. ©ir l^aBen aBer f^on frfil^er l^erborgel^oBen, 
bag eine ber Beibefi öcftimmungen nnb 9Serf^>red^ungen be« ^atent^ bcn 
1859, bie in 2ln«fid(|t gefteltte Scnberfion ber S. aÄ.*®d^ntben in eine 
5% Oe. SB.^Sd^utb ober bie V2 7o ^Tilgung biefer ©d^ulben, fo toie 
fo ftet« toerbe anfgel^oBen toerben muffen (@. 105). Da nun bie Sefei^ 
tigung biefer 2^ilgung leinerlei Snconbeniengen mit fid^ Bringt, fo ift 
bafür fd^on frül^er ba^ ©ort genommen korben. @ö BteiBt atebann baö 
93erf<)red^en ber Sonberfion ber ©d^ulb ju erfüßen üBrig. 

Slu^ bem SSorauögel^enben folgt, bag bie ^Regierung bie Umtoanb* 
lung ber ©d^utb, b. 1^. bie ßingiel^ung ber in Umtauf Befinblid^en Obli^ 
gationen nnb beren Srfefenng burd^ neue ©d^ulbberfd^reiBungen, fetBft 
fd^on inö Singe gefaxt l^at. SBorin man aud^ bie SSortl^eile einer fold^en 
Umloanblung für ben ®taat fal^, iebenfall^ erfannte man in ber 2Wag* 
reget bod^ öBerl^au^Jt einen SSortl^eit ffir ba^ Slerar, fiBenfo l^ielt man 
bie O))eration an pd^ für burd^fül^rBor nnb glauBte, bie S3efifeer ber 
^apkxt toürben bafür ju gewinnen fein, benn bie ginanibertoattung 
badete ftet^ nur an eine freiwillige Sonberfion, ol^ne jeben toie 
immer berl^ütlten S'^an^ ffir ben OtäuBiger. S)e^gleid^en Betoeift ber 
SSoTfd^taj ber ©taat^fd^utbencommiffion, bag ber ©ebanle ber Umioanb^ 
lung ber ©taatöfd^utb aud^ in anberen Greifen ber 5ßraftifer aufgetand^t 
ift. Unter ben äRltgliebem iener ßommiffion Befanben fid^ fo geioiegte, 
mit bem ©taatöpopiergefd^äft nnb ber Sörfe b ertraute ©etbmönner, toie 
SRotl^fd^itb, SIÄurmann, äBobianer, ^o<))), toeld^e in einer 
grage toie ber borticgenben jebenfatlö bie com<)etenteften Slutoritäten ber 
^rajfiö fmb. S)abon, bag gerabe biefe ©anquierö nid^t nur bie 6on^ 

15* 
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ijctflott für mögtid^ erMärten, fonbem fie eigen« ijorfd^fugeit unb tl^rcit 
SSorfd^Iag für au^ffll^rbar l^telten^ tft l^ier bor allen ÜDingen Slct ju 
nel^men, benn bie ©efürtoortung ber Sonberfion fann nun ntd^t mel^r 
aW un})raltifd^e« ^roject ber S^l^eoretifer gelten. SBenn bie ©taat«^ 
fd^ntbencommifflon babei fogar bie jtoangötoetfe Sonbertirnng in 5[u«ftd^t 
nal^nt, fo liefert bieö jtt)ar ben öetoei«, ba§ bie Ferren ber 5ßrafiö p* 
etloa« ju leidet über SRed^t^bebenlen l^intoegfefeten, jugleid^ geigt e« bod^ 
aber, ba§ fie bon il^rent ©tanb<)unfte au« eine öenad^tl^eitigung be« 
®taat«crebit« nid^t einmal burd^ eine fold^e Sel^anblung ber ©laubiger 
befürd^teten. 

|>iemad^ ' lann tool^t bie T)tiattt über bie SWögtid^Ieit einer 
ßonberfion ber ©taat«fd^ulb an fid^ ate gefd^Ioffen gelten : atö ntSglid^, 
ja ate rätl^Iid^ ift bie Sonberfion anerfannt. ©i^l^er toarb inbeffen immer 
nur bie Umtoanbtung niebrig berginölid^er ober in 6. 9Ä. berginölid^er 
Obtigationen in ffinf))rocentige ©d^utbberfd^reibungen Oe. SB. in 
® etrad^t gegogen. 9Äan fönnte eintoenben, ob eine Sonberpon in 1^ iJ 1^ e r 
berginölid^e Obligationen mögtid^ fei, ba« fei nod^ eine anbere grage. 
©iefer Sinioanb tt)äre begrünbet unter gtoei SSorau«fefeungen, tt)enn nämlid^ 
nad^gutt)eifen toäre, baf fid^ ^od^bergin«fid^e, g* ©• 6 ober 6 %7o De. SB.*» 
Obligationen üUtffavtpt befonber« fd^toer piachm liegen, ober baf bie 
ßonberfion ber alten ©d^ulbtitel gerabe in fünf^jrocentige Oe. S.^SSer^^ 
fd^reibungen befonber« leidet bon Statten ginge. 

S)ie erftere gtage ift ba« Object ber Unterfud^ung, mit toeld^er 
»ir un« in biefem gangen äbfd^nitt über bie §8]^e be« 5WominaIgin6fu6e« 
ber SRentenfd^utb befd^äftigen. @« l^at fid^ bereit« ergeben, ba§ bie in jener 
SSorau«fe^ung au«gefj)rod^ene Slnfid^t faum begrünbet fein bürfte, fott>eit 
gerabe |e|t in Oefterreid^ feine Orünbe für bie befonbere ©eliebtl^eit 
niebrig bergin«fid^er Rapiere borfiegen, unb bie (Srfal^rung aud^ eine 
fold^e Seborgugung nid^t funb tl^ut. Seitere Semerfungen \paxtn n>ir 
un« für bie Erörterung ber grage auf, gu toetd^em B^^^f^ß^ bie borge*^ 
fd^Iagenen l^od^ bergin«fid^en SRentenfd^utben creirt, unb toefd^e S^fx6ft^ 
rungen bent ©laubiger ebentueü bei Obligationen bon l^ol^em 5RominaI=^ 
gin«fug gegeben berben muffen. S)ie gtoeite ber obigen SSorau«fefeungen 
erfd^eint in leiner SBeife begrünbet. §atte e« fid^ bi«]&er in ben aufge^ 
taud^ten ^rojecten um bie Sonberfion ber biberfen Obligationen in 
57o e. aÄ.:*Obligationen, g. ». aÄetaHique« gel^anbelt, fo Knute man 
meinen, lefetere Obligationenform fei befürwortet toorben, toeil barin 
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fd^on öiete ©d^utbcn efiftiren unb biefe gorm für bcfonberö beliebt, 
bie ^lactrung neuer Effecten in il^r für fel^r leidet gelte. 216er man ^at 
bie Umtoanblung in 5% de. ©.-Obligationen aufgefteQt , felbft ate biefe« 
Sffect nod^ unter einer relatib l^öl^eren ßouponfteuer litt unb für bie 
S3!5rfen unb ba« Sajjttaliftenpublicum nod^ ganj neu, a\X(i) erft in fel^r 
Ifeinen Beträgen emittirt toar. Sbenfo leidet, ja bebingungömeife nod^ 
leidster toirb eö fein, bie Umtt)anblung ber älteren Obligationen in 6 bi« 
6V2%öerainötid^e Effecten ju betoerffteKigen, ü)iein 5% Oe* S33.:'$^)iere. 

bb) S)ie SRed^t^frage bei ber Sonb ertirung. 

9ted^tlid^e SSebenten gegen bie Sonberfion Knnen bon bomel^erein 

gar nid^t in ©etrad^t lommen, toenn bie -aßa^reget eine für bie ©taatö- 

gläubiger bottlommen freitoittige bleibt, greitoillig mu§ bie Um* 

toanbtung aber unter allen Umftänben fein. ®ie ©taatöfd^ulbencommif* 

fion lann fid^ ber S^ragipeite i^re« SJorfd^lagö gar nid^t bett)u§t geworben 

fein, inbem fie einer gtoangötoeife burd^gufül^renben ©onberfion baö 

SBort rebete. ©ie f^^rid^t babei jtoar bon ber SBai^rung be« gleid^iei=' 

tigen Sntereffe« be« ©taate« unb feiner ©laubiger unb verlangt, ba^ bie 

©taat^gläubiger toeber im bi^l^erigen 3ittf^^g^ttwff^ «^^ äk i^^^n ^^i^ 

talien »erlebt »erben bürften, fd^eint aber ju überfeinen, baf biefe gor^ 

berungen mit ber gtt)ang«tt)eifen Sonberfion in innerem S33iberf<)rud^ [teilen. 

üDie ginangbertoaltung ^at fid^ bal&er fd^on bamatö gegen jeben S^^^S 

entfd^ieben auögefprod^en , tt)enigftenö toenn babei nid^t gleid^geitig ate 

oottfommener ßrfafe ben ©laubigem toefentlid^e SSortl^eite eingeräumt 

toürben. ß« tt)urbe barauf l^ingetoiefen, ba§ bie Umtoanblung für bie 

öefifeer ber jefeigen Obligationen jebenfaJtö mit mand^en Unfoften ber^ 

!nüt)ft, baß bei eingelnen frül^eren Slnlel^en toie bei benjenigen bon 1851 

unb 1852 j. ö. 2*4% Obligationen relatib tl^euerer begeben toörben 

feien, fo bag jiefet entgeltlid^ erioorbene SRed^te getoal^rt toerben müßten. 

Diefe Siutoänbe gegen bie gejiDungene Sonbertirung finb boUfommen 

begtünbet, berühren aber nod^ nid^t einmal ben eigentlid^en 9?ed^t«grunb=* 

fa|, gö i^anbelt fid^ gar nid^t barum, ob bie Ojjeration für ben ®läu* 

biger mit einigen Soften berbunben, ob berfelbe eine SSermögen^einbuge 

burd^ bie Umtoanblung erleibe, bafür fönnte man il^n ja ni5t]nigenfat(ö 

fd^ablo« l^alten; ebenfo tt)enig ift baö ber maggebenbe ©efid^tö^junft, n>ie 

an« ber ßntgegnung be« tJinanjminifter« auf ben SSorfd^lag ber ©taatö^ 

fd^utbencommiffion abgeleitet toerben Knute, baß fid^ bie gtoangötoeife 
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Uiniüaubfung burd^ bic ®ett)ä§rung bo« befcnbereit SSortl^eiten an bic 
©laubiger gutmadjfen liefe, hierbei toirb bie grage immer nur an^ bem 
Utitität«^, nid^t au^ bem 9ted^t«ftanb|)unf te erörtert. ®er 3 ^ <^ ^^ 9 ^^i 
metmel^r grunbfälfid^ au^gefd^toffen »erben, ipeif ber ©taat gar 
fein SR e d^ t l^at , feine ©täubiger unter ben i^nen angebotenen S9ebin^ 
gungen ber bloßen Slobation ber ©d^utb jum SJerjid^t auf ben 53efife 
i^rer gegenwärtigen Obligationen unb auf bie baranö gegen i^ren 
©d^ufbner, ben ©taat, abjufeitenben 9ted^te ju gtoingen. @in S^an^ 
loäre nur ftattl^aft, toenn ber <Staat feinem ©laubiger bie StüdEjal^Iung 
be« ßa))ital«, natiirtid^ im pari beö 5Renntoert^^, anböte; ba er bie^ 
nid^t bermag, fonbern ba er, tt)ie gefagt, feinen ©(äubigern btog eine 
9tobation il^rer ©d^ulb anbieten lann, fo mug nad^ ben einfad^ften ßibil^ 
red^töregeln bie £)^>eration eine freitoittige fein, ©ie ftrengfte löeuv^ 
tl^eitung ber ©taat^fd^ulbberl^ättniffe au^ bem rein cibifred^tfid^en ©e- 
fid^t^t)unlte ift aber eine ber erften SSorbebingungen für einen guten 
©taat^crebit, tt)etd^e namentlid^ ein ^taat mit erfd^üttertem ßrebite bor 
atten S)ingen erfüllen mu§. S)ie ginangjjoßtil, loetd^e in fotd^en fragen 
ben „^Öl^eren ©taatörüdffid^ten" Sinflug geftattet, fd^äbigt gerabe M 
©taatöintereffe ju aü^rmeift ^ 

cc) S)er finang|)oIittfd^e ©runb ber Sonbertirung. 

35ie weitere grage, ob bie Umtoanbtung ate freiwittige SÄagregel 
(Srfolg l^aben unb toetd^e (Sinrid^tungen gu biefem ^^ecfe ju treffen fein 
werben, fül^rt un^ gu ber finangjjotitifd^en Setrad^tung ber Sonberfion 
im Slttgemeinen. ßinen anbern burd^fd^Iagenben ©runb für bie Um^ 
wanblung, alö bie 3w^ädffl^tw«8 ^^^ ®^^^ ^^^ öfterreid^ifd^en (Btaat^^- 
fd^ulb auf einen ^o^en 5Romihatain^fttg gibt eö unfereö (Srad^tenö 

') 2)ie gretmittigfcit ber UmtDanblung befetligt jcben (ginnjanb , bag ber 
©laubiger ja bei ber Sontjerfton in ^od^öcrjinölid^c @d^ulbcn fltt« notl^toenbtg an 
feinem 9'?ominalcaj)itale (Sinbußc erlcibe. S3ci jeber (Sonöerflon toirb man baö ^o* 
minalcaj)ital unbcrürffid^tigt laffen unb bic biö^ertgen @d^ulbcn bod^ bereit« öot* 
augötoeifc als 9eentenfd(>ulben anffaffen muffen. SBeun bie @taat8f(^j4tben*(2[ommifilon 
babon fj)ra(^, bag ber ©laubiger am CEa^ital nid^t öerlc^t locrben bürfe, fo ^at M 
etgentUd^ !cinen redeten @inn , benn toenn er nit^t« an ben 3infen verliert, fo öct» 
liert er felbfitjerflänblid^ and^ nid^t« am (£onrgca))ital ; »enn er aber nit^t« am 
9?ominalcaj)ital verlieren foU , fo fann man aud^ nid^t conijertiren (3. «• bei 1 % 
Obligationen !). 
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niäft T)k ßonberfion totrb in biefer Sruffaffmig nid^t a(« 3KitteI ic^ 
ttaäfkt, bic aWannigfaltigfcit ber O6ftgation^formctt ju Befcitigen unb 
eine einjtge Kategorie ber ©taat^fd^ulbocrfd^veibungeit etnjufü^ren ; btefer 
aSort^eit fd^eint un«, tt)ie frä()er bereit« bemer!t, überfd^äfet ju toerben, 
jebenfaß« l^öbe er allein bie "iRad^tl^eifc einer (Sonberflon nid^t auf unb 
entfd^äbigte nid^t für bic bamit ber!niij)ften Saften. 3n biefer öegiel^ung 
tft bie ginanjbertoattung gemig gegen bie ©taatöfd^ulbencommiffion ganj 
im 9?ed^te getoefen. ÜDurd^ bie Umtt)anblung foff bietmel^r in erfter 
Sinie nur ein ^o^er 9lominatginö fug ber ©d^utb l^ergeftettt toer^^ 
ben ; ba§ babei gfeid^jeitig bie (Sinfad^^eit unb ®(eid^förmigleit im ©taatö:* 
fd^ulbentt)efen getoinnt, ift ^öd^ften« ein fecunbärer SSort^eif. ®ie Um= 
toanblung in l^od^berjinöfid^e Obligationen ift aber eine finang))ofitifd^ fo 
emjjfel^Ien^toertl^e 2WagregeI, toeit fie bie groge S^ance, für bie 3«^«!* 
ba§ öubget burd^ 9?ebuction be« 3*tt^^^f^^^^^'"{ff^^ toirffam erleid^tern 
gu fönnen, mit gar feinem ober mit einem berl^ältnigmäßig unbebeuten^^ 
ben D|)fer in ber ®egentt)art ertoirbt S)ie SRebuction ber ju 6*4 ober 
6'/o bergin^Iid^en Obtigationcn auf ben Bin^fug J)on 5% ift, toie früher 
enttoidelt toorben, in nid^t ju langer 3^it faft ftd^er in Slu^fid^t. Sebe 
anbere Sonberfion ber @d^ulb, afö biejenige, toetd^e bie Sl^ance ber 
3in6rebuction bem ©taate berfd^afft, bermöd^ten totr bal^er nid^t ju 
befürworten. SlKerbingÄ lann bie Umioanbtung ber niebriger berjin^ü* 
d^en ©d^ulben in 5% C^* SB.^®d^uIben bemnad^ nod^ ettoa« für fid^ 
l^aben, fo fem aud^ iool^f bie 2lu«fid^t, fflnfj)rocentige ©d^utben in Oefter^* 
reid^ rebudren p Knnen, nod^ liegt, um fo weniger aber bie Sonberfion 
ber 57o S. aÄ.==Obügationen in Oe. 2B.^®d^ufbberfd^reibungen beffetben 
3in«fu§eö. Unfered Sebfinfen« ift ber ©rioerb jener erioä^nten S^ance 
aud^ toertl^bott genug, um ben ginang|)ofitifer über mand^ertei Heine 
^aäfti^eiU unb ©d^toierigfeiten ber Umwanbtung l^iutoegfel^en ju laffen, 
benn ba§ fold^e beftel^cn, ift nid^t gu läugnen. 

dd) giad^tl^eitc unb ©d^toierigfeiten ber Sonbertirung. 

Sinige biefer 9?ad^tl§eile l^at ba« Outad^ten beö ginanjminifter« 
über ben SJorfd^Iag ber ©taat^fd^ulbencommiffion l^erborgel^oben. S)ie 
Umtoanblung eine« größeren 2:]^eifö ber Obligationen ber ©d^ulb in 
neue Obtigationen ttjürbe tt>egen ber giquibirung ber atten unb beräu«^ 
fertigung ber neuen Effecten einen nid^t gang unbebeutenben Huftoanb 
an 9lrbeit, S^it unb Soften beanf^jrud^en. Seftel^en bod^ über bie ge* 
fammte öfterreid^ifd^e ©taatefd^ulb über 400 SÄittionen ©tüdf einjetner 
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Obligationen. SBie gro§ bie Äoften fid^ im ©anjcn fteßen würben, 
borflber finb nnr oppvojcmaüt^e @d(^a^ungen mdgtid^. 9{e($net man n>o]^t 
el^er gu i}o^ tote ju niebrig Vio ^i^ocent beö Äenntoert^eö afö unmittet 
bore 2Wanij>ntationdfoften für t>a» äerar, fo betrüge ber änfmanb, fetbft 
toenn fid^ bie C>|)eration auf ben größten 2^ei( ber ©d^utb mit Sln^- 
na^me ber f d^toebenben begSge, bei 2000 mü. ®nlb. (^opitai 2 2Ria. ®ulb. 
Sefetere ©umme bertl^eiüe fid^ auf mehrere SoHfxt unb n>ürbe bnrd^ bie 
fj>ater bod^ tool^t laum au^bteibenbe SSereinfad^ung unb Softenerf<)ami6 
ber ßaffeu:* unb S9ud(^]^altung^gefd^afte gum 2^eile »ieber eingebrad^t 
toerben. ©eiter l^at man befflrd^tet, ba§ burd^ bie angeregte Umtoonb* 
tung mand^e ^artieen bon Obligationen, loeld^e jefet rul^ig feit Ool^ren 
in ben ©d^ranfen il^rer ©efi^er tagen, toieber auf ben ©elbmarft ge^^ 
langen unb ba§ namenttid^ Obfigation^fategorieen, toetd^e toegen gerin* 
gerer Seliebtl^eit jefet auf ber SiJrfe gar nid^t erfd^ienen, burd^ bie 
Umtoanblung in baö berbreitetfte, berlel^röfäl^igfte ßffect ben ©etbmarft 
befd^toeren, ben ßourö ber 5ßa^)iere l^erabbrüdfen fönnten. Diefe ®e* 
fürd^tung ift aber iebenfaü« übertrieben, ber Umftanb, ba§ bie öefifeer 
gerabe bei Oefegenl^eit ber freiioißigen ßonberpon fidjf gur 9teatifirung 
il^reö ßffectenftanbeö betoogen füllten foßten, unioal^rfd^eintid^. Slnd^ ift 
toeber bie Unbeliebtl^eit unb bie ßouröbiffereng ber felteneren Obliga* 
tion^Iategorieen fo erl^ebfld^, bag ber löefifeer bi^l^er baburd^ oon einer 
SJeräuf erung foQte abgehalten fein, nod^ fd^Iimmften gatte^ bie SBaffe 
biefer Effecten fo grog, ba§ eine foldj^e S3eräu§erung bon bebeutenbem 
ßinfluffe auf ben SBertl^ ftfterreid^ifd^er @taat^|)a<)iere im SlDgemeinen 
fein Knute. §öd^ften^ zttoa fotd^e m^ frül^eren Seiten l^errüi^renbe 
@d^ulbca<)italien, bereu ©d^utburfunben wegen ber befonberen gorm 
l^eute einen gang ungangbaren Slrtilet bilben, würben realifirt werben. 
Slber btefe oft. auf wenige ®utben ober gar nur Beuger lautenben 
Obligationen fommen ja im ©äugen gar uid^t in Sötixaä)t 53ei wid^* 
tigeren Obligationöfategorieen würbe ber .etwaige Heine ©ewinn am ßour^ 
nur ein wünfd^enöwertl^eö SWotib mel^r fein, bie öefifeer gur ßonber* 
tiruug gu bermögen. 

(Sin anberer ßinwanb, mit weld^em gugteid^ eine ber bi^l^erigen 
©d^Wierigleiten bei ber ^>raltifd^en ©urd^fül^rung ber Sonoerfton auf 
®ruub be« patente« b. 8. ©e^>t. 1868 berül^rt Wirb, ift ber, baß man 
fid^ bei ber Umwanbhtng ber älteren Obligationen in neue notl^wenbig 
in bcm Dilemma befiubet, um Obligationen auf runbe ©eträge gu er=^ 
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Italien, bic \iäf ergcbenben 2lu^gleid^ung6bifferenjen enttt)eber ©citen« 
bcd ©taateö l^erouöjugal^ten ober ©eiten« ber ©täubiger nad^jal^Ien ju 
laffen. Seneö fcfet beim 5lerar einen getoiffen Sluftoanb bon aWitteln 
jur 2^ilgung borau«, toetd^er fid^ inbeffen in biefem gatte redj^tfertigen 
unb auäf fel^r tool^I burd^fül^ren ließe, toeit ber ®taat ben öetrag burd^ 
Slntei^en toieber aufnel^men fönnte* Uebel ift nur, baß ber ©taat bei 
ben ^erauögal^Iungen bie Differeng jtoifd^en ben Obligotionen im pari 
ber festeren bered^nen mü^k, tooburd^ ffir il^n bie C><)eration tttoa^ 
fcftf^>ieKger toürbe unb »a« nod^ fd^fimmer ift, bie ©laubiger einen 
Setoeggmnb erl^ietten, auf bie fünftfid^e ^erbonufung fold^er 2(udglei* 
d^ungöbifferenjen ju f|)ecnliren. Onbeffen ließen fid^ in te^terer §in^ 
fid^t fd^on (Sinrid^tungen treffen, um bem borjubeugen, inbem man an^^ 
bere SSortl^eite in biefem gatte borentl^ielte* Daburd^ »flrbe ba« Meine 
^lu« an Soften für ben ©taat aud^ toieber eingebrad^t, löei bem bon 
un^ in äuöfid^t genommenen l^ol^en 5KominaIjin«fuß ber ßonbertirungö* 
Obligationen fiele biefe le^tere ©d^toierigfeit aber faft ganj fort, loeil jener 
3iu^fuß bem reellen ber Slnnal^me nad^ gteid^ fommen foD, alfo bie 
^erau^gal^Iungen ober bie (Singal^lungen »eber ben ©taat nod^ feine 
©laubiger benad^tl^eiligen* ©otoeit man au^ ben bi^l^erigen Srfal^rungen 
mit t>er Sonbertirung auf ©runb bed patente« bom 3. ©e))t. 1858 
einen ©d^tuß auf bie §8^e ber ebentueüen ^erauögai^lungen beö <BtaaM 
jiel^en fann, loörbe e« fid^ iebenfall« bod^ um ganj geringfügige ©ummen 
l^anbetm ®ei biefer Sonbertirung muß nämlid^ ber ©täubiger ben jur 
Sbrunbung auf 10 fl. fel^tenben ©etrag nad^jal^ten, S'iad^ bem öerid^te 
ber ©taat^fd^utbencommiffion tourbe im erften ©emefter 1862 auf ein 
5 % 6onbertirung«ca^)itaI bon 2,536,059 fl. Oe. SB., 3.965 fl. jur 3lu«- 
gteic^ung neu aufgegal^lt ober 0. * *^ 7^ jener ©umme. ® emnad^ toürbe 
bie aufja^tung bei einem ßa^jitate bon 2000 mu. ©utb. 3," SÄitl. ©utb. 
betragen, alfo nur ben fed^^ten S^l^eil ber je|t im 3a]^re«bubget ftel^en* 
ben Sluögabefumme für ©d^utbentitgung, SBürbe man aber umgelel^rt 
bie jefeige SÄetl^obe beibel^alten unb bie Sluögteid^ungöjal^lung bom ©töu^ 
biger leiften laffen *), fo ftünben aud^ bem toegen ber ©eringfügigfeit 



') 2)er Wlohu» i{l nadf ber ^mibmad^ung bed ^nongminifleriumd t)om 
26. Oct. 1858 ber fotgenbe. '^tnt 5 7© Obligationen tocrben nur auf 8H)J)otnt« öon 
1000, 500 uub 100 p. Oe. S. auSgefteUt. gür conöerarte «eträge, toeld^e 100 fl. 
nid^t erretd^en, aber burcb 10 ol^ne 9{efl t^etlbar ^nb, tDerben ;,2^]^etlf(i^utbi9erf(i^ret^ 
buugen'^ p 10 f(. ausgegeben, t)on töeld^en bie 5 7« 2^\tü , tom S^age ber 9u9^ 
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ber betreffenben ©ummen faum evnftlid^e SSebenfen entgegen. Tkx 
Keine, au^ ber ©tfferenj be^ Sourfe« unb be« S'iennloertl^eö [id^ et>en^ 
tueß tu>df ergebenbe 9?ad^t]^ei( fiele bann bem ©laubiger gn, toeld^er 
babnrd^ einerfeit« beranfagt toürbe, bnrd^ bie geeignete 3ufammenftefiung 
bcn Obligationen bie baar an^jugfeid^enbe ©njal^tungöfumme mögticbft 
ju berlleinern, anbererfeitö aber in ben fonftigen SSortl^eiten ber gon^ 
berfion bie ©ntfd^äbigung für biefe unbebentenbe ©nbuße erlangte. 

eO üDie ®ett)ä]^rung befbnberer 23ortl^eite an bie con^ 
bertirenben ©taat^gtäubiger unb bie matl^ematifd^e 

©renje biefer B^fl^Pänbniff e. 

!J)a bie greiioittigfeit ber Umtoanbtung unter aöen Umfiän:* 
ben ai9 feitenber ®runbfafe bei ber gangen D^jeraticn aufredet erl^alten 
bleiben foß, fo muffen, um ben ©taat«g(äubiger gu bett)egen, bie gen- 
bertirung gu bertangen unb bie unbermeiblid^en Keinen Unfcften gu 
tragen, unb um ber SKafregel ben entf})red^enben großen Umfang gu 
geben, afier ffial^rfd^eintid^feit nad^ ben ©eiten beö ©taate« einige be* 
fcnbere 23ort]^ei(e in 2lu«fid^t gefteCt tt)erben. 2lßerbing« betoeift ber 
im ©angen nid^t ungfinftige gertgang beö Sonbertirung^gefd^äfteö nad^ 
bem patente bcm 3. ©e})t. 1858, ba§ bie Umioanbtung bfeöeid^t aud^ 
ol^ne fotd^e ßonceffionen bcn ©tatten gelten fönnte, gumat ber je^igen 
Scnberfion fogar befonbere Slad^tl^eile, tt)ie bie ungleid^e (Srl^ebung 
be« Scnt)cnfteuer})rocenteö, entgegenftanben, tt)e(d&e bei unferer Z)ptxa^ 
tion fortfielen. Slßein bie jefeige Umioanblung ber mand^erfei berfd^ie^ 
benartigen, niebrig berginöfid^en Obligationen in fofd^e gu 5% in 
öfterr. SBäl^rung mod^te fid^ bod^ für bie ©efifeer mel^rfad^ rätl^Iid^ er^ 
toeifen. ©obann aber fam e« bei biefer bi^l^erigen Umtoanblung nid^t 
barauf an, bag bie SD|)eratiott in fürgerer ober längerer ^txt beenbet fei. 
59ei ber l^icr befürworteten, ben größten S^l^eit ber öfterreid^ifd^en ©taat«- 
fd^utb umfaffenben Sonberfion ift bagegen ber grß§tmßgßd^e f})ätere SSor^^ 
tl^eif ber SD^jeration gerabe babon abl^ängig, ba§ bie 3ßaf reget balb 



flcttung au laufen , aber erfl gcjal^U toerben , tocnn bie Umgeflaltung in eine Dhlu 
gatiott gu 100 p* bur^ Bare Slufgal^Iung ober Beibringung ber ent|jjred^cnben %n^ 
jal^t S^l^eitfd^ulbberfd^reibungen , ober Beibe« jugleid^ erfolgt. 3m 2Kai 1860 toaren 
40.090 fU fold^er ^Jerf^reiBungen «mtttirt. 2)ie fTnögieici^nng Don fÄeflen bt« 10 fl. 
fann nur burd^ bare Slufja^Iung gefd^el^en. (gin 53eifj)tel ber öered^nung bei ber 
Umtoanblung f. bei @j)töer a. a. O. @. 18. 
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in^ geben trete unb xa\^ in großem Umfange burd^gefü^rt toevbe, 
fo lange nodf ber Sour^ ber öfterveid^ifd^en ®taat6^}a^)tere fo tief, ber 

reefle 3^^^f«§ \^ ^^^ ^i^ i^fei f^^^** ^^^ ^^^ ^^^ f)^exm S'^i^Mc 
ber legten Saläre toürbe bie bcrgefd^tagene D^)eration nod^ toeit bor- 
ll^eifl^after getpefen fein. SBenn and^ bie ©taatögfäubiger an fid^ einer 
ßonberfion nid^t abgeneigt fein foKten, toa^ einfttoeifen nod^ bal^in ge* 
fteüt bleiben mag, fo toirb bod^ jeben^aH^ ein befonberer 3fm^)n(^ bei 
il^nen notl^tDenbig fein, bamit fie rafd^ in gel^ßriger 3Raff e Obligationen 
jnr ßonbertirnng einreid^en. 3^ biefem ^tt>täc bebarf e^ alfo ber Sin^^ 
räumnng bon SSortl^eifen, burd^ toetd^e bie ©länbiger betoogen toerben, 
bie Dt)eration freitoittig mit bnrd^fill^ren gn l^etfen. 

©ebor bie ^)affenbfte 31 rt nnb gorm, loie biefe 3Sort]^ei(e ge^ 
ti)äl^rt toerben nnb lo o r i n fie beftel^en foßen, in Setrad^t gejogen toirb, 
erfd^einteö gtoedtmägig, ben Umfang nnb bie ®rß§e biefer SSort^eite 
nad^ bem ©elbtoertl&e au^gebrüdtt/ jn nnterfud^en; benn fd^tießlid^ (Öfen 
fid^ aCe ßonceffionen notl^toenbig in eine ®etbentfd^äbigung beö Staaten 
an bie ©(änbiger auf, tt)ie berl^üßt babei aud^ bie ©egal^tungöform 
fein mag. 

!E)a^ SIRinimnm ber bom ©taate für bie Sonbertirung^ot)eration 
jn bringenben D^)fer rid^tet fid^ nad^ ber 53ereitti)iKig!eit ber ©laubiger, 
in bie 3iobation i^rer gorberungen gu billigen. 2Bie l^od^ biefe^ SÖZini* 
mum fei, barfiber fann nur bie ßrfal^rnng entfd^eiben. 5Da§ e^ fd^tt)er* 
lid^ gteid^ S^uC fein, b. 1^. baß bie ©laubiger nid^t o^ne SBeitereö fid^ 
jur Sonbertirung in bem erforberlid^en Umfange bequemen toerben, gel^t 
au^ ben furg borl^er gemad^ten Semerfungen l^erbor. SBid^tig ift bal&er 
nur, gu unterfud^en, biö gu toeld^em ^Äa^imum ber Seiftungen fid^ ber 
@taat im Sntereffe ber ginangen aßenfaC^ berftel&en Knute. SDanad^ 
ti)ürbe er gu bemeffen l^aben, tt)e(d^e 53ebingungen er ben ®(äubigern 
ebentueö für bie Sonbertirung fteCen bürfe. 3ene« SKa^imum feiner 
l^eiftungen ^ngt bon bem borau^fid^tlid^en SKinimum ber SSortl^eite ai, 
»etd^e für baö Slerar f^)äter a\x9 bem ßonbertirung^gefd^äfte l^erborgel^en 
toürben. hierüber lägt fid^ eine gttjar nur a^)^)rofimatibe S5ered&nung an:* 
ftetten, toetd^e aber für ben borliegenben ^)s>td boQfommen genügenbe 
2lnl^alt«<}unfte bietet. 

'Sie ®rö§e ber mßgfid^en SSortl^eife, ol^ne Slbgug ber Soften beö 
Umtt)anblung^gefd^äfte^, l^ängt bon bier gactoren db, namücfy bon ber 
^öl^e ber Sa^)italfumme, toetd^e conbertirt, ber ^^t be« B^^^f^l^^/ J" 



236 



toefd^em ccnDertirt toirb, bem Sintrttt be^ S^itpmittc^, in miäftm bie 
9?ebuctton ber l^od^ tjerjin^ltd^en ©d^ulben borgenommen, unb enblid^ 
bem 3i^^M^^ ^wf toe(d(^en bie 3i"f^^ l^erabgefefet toerben lönnen. ©iefe 
biet ma§gebenben gactoren entjiel^en fid^ ber 59ered(^nun8 nid^t fo loeit, 
bag man banad^ bie Oröge beö in Slu^fid^t ftel^enben aSort^eil« nid^t 
annäl^emb l^erau^jnflnben bermöd^te. 

5)ie biöl^erige Sonbertirung erftredft fid^ au^brüdMid^ nur auf bie 
nid^t in füngenber 33?ünje, gu weniger ate 5% berjin^tid^en unb nid^t 
bertoöbaren 6. 9Ä.^C)btigationen , bemnad^ nur auf einen retatib Keinen 
2:i^ei( ber öfterreid^ifd^en ©taat^fc^utb. Ob unter biefen Obligationen 
bie 2%% S- ä».:^ObKgationen ber 3lnle^en bon 1851 unb 1852 mit 
begriffen finb, bermögen toir nid^t mit ©eftimmtl^eit gu fagen, e« fd^eint 
aber nid^t fo *). 

5)er ©etrag berienigen @taat«fd^utbberfd^reibungen unb ganjen 
Äategorieen ber Obligationen, loeld^e für bie neue Sonbertirung geeignet 
fein fotten, braud^te gefefetid^ laum toeiter befd^r&nft gu toerben, ate ba§ 



') 5Durd^ bie ^unbmad^ung bed ginan^mtmjleriumd t)om 26. October 1858 
tourbcn vorläufig folgcnbc Äatcgoriecn ber @^ulb jur (Sonöcrtirung geeignet erffört. 
Sir fügen btefer Ueberjlci^t ben '@tanb ju (gnbe ^pxrl 1862 bei, 

Tabelle 23. 



ISO 

5. 

n 









(9> . 



«SD 



'S? 






SRetaQiqued 



»erlollc Oblia. ber , 
alten ©taatdf^utb ' 

berg. Sanbe«f(^. \ 



SDc^gl. f. ©otjb. 
«anbe«f(^ulb 



fattbe^fd^. b. mu^.^ 
Äreifcö I 



4'A 


9,804.000 
98,508.700 
12,903.400 
47,680.629 
53,532.800 


10.700 
5.200 

73.700 
555.511 
986.200 


3 


80.050 


.^ 


3./. 

4'A 


13,705.976 

88,331.876 

8,933.447 


134.226 

975.838 

73.164 


3'/3 


3.167 


— 


4 


154.518 


— 


2'/t 


13.625 


— 


3 


239.588 


7.428 


3'/i 


3.400 


1.000 


3% 


7.333 


. — 


4 


684.249 


18.927 


2 


615.193 


»- 


2'A 


18.891 


■B-^ 



^aljbutg. :8attbe9f(l^.- 



ßoft.:=ObI. f. b. ^<fy. 

b. Stamm, u. JDom* 

cap. b. $affau 



Sitot SanbeSfc^ttlb 



Sanbe^fi^. t). Sttain 



..{ 



2'A 


2.499 


8 


817.682 


3% 


833 


3V, 


200 


3V6 


13.139 


4 


1,265.666 


3 


321 


3'A 


2.505 


4 


1.403 


3 


2.750 


3'/, 


120 


3V, 


747620 


4 


7,426.690 


i'A 


20.140 


a' 


858.024 


»•A 


764.599 


a' 


3.214 



1.875 



1.747 



35 

19.465 

4.012 



Unter ben 2 7, 7o SWetaUique« flnb ^ter et»a 28 mu. ®u!ben 2 V, Effecten 
ber anleiten bon 1861 unb 1852 mit inbegriffen, tocld^e na^ obiger ©cmerfnng 
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cingelne Äategorieen bcr ©d^ulb , tnöBefotibcrc bie fd^tocBetiben @d^ulben 
unb bie öanffd^utbcn, au^brüdtid^ aU md)t conbertirbar begeid^net toüx^ 
ben. SWit anbeten SBotten, bie ^räfnmticn f^Jtäd^e für bie Sonbertir^ 
barfeit, bie Slu^nal^me mflfte bcfcnber^ angegeben fein. Seber (gigen^ 
tl^flmer einer öfterreid^ifd^en ©taat«fd^nlbberfd^reibnng erl^ält bemnad^ 
baß JR e d^ t , bie Umioanbtung feiner jefeigen Obligation in eine nene 
l^od^berjinßßd^e unter ben bom ®taaU feftgeftettten ©ebingungen jn ber=^ 
langen, toenn ü^m biefe« JRed^t nid^t außbrüdtlid^ abgef})rod^en ift. 2Ba« 
bie Unterfd^eibnng ber ©taatßfd^utb nad^ ber jjribatred^tlid^en 
3Ser})ftid^tnng be« ©taoteö betrifft, fo fiegt nid^t nur für ben 
®taat Uta ®runb bor, bie Scnbertirung auf bie feiner bJrfenmafigen 
Sinlöfung unb feiner SSerlofung unterliegenben, b.l^. auf bie funbirten 
©d^ulben ju befd^ränfen, fonbem auß ben frül^er beft)rod^enen ©rünben 
ift eö befonberß ttjünfd^enötoertl^, bag gerabe bie ©d^ulben mit contractu* 
ßd^er S:ilgungß))flid^t conbertirt mürben, baniit ber ©taat biefer SSer^ 
^jflid^tung lebig tt>dre. Sie ginangbertoaltung fann im Uebrigen in ©e^ 
treff ber nid^t conbertirten Obligationen il^ren SSerbinbtid^f eiten nad^ toie 
bor nad^fommen. 3lnx ftel^t e« ba]^in,,in tt)ie toeit fid^ bie 53efi^er rüdf^ 
gal^tbarer Obligationen jur Sonbertirung l^erbeilaffen loürben. 9lm 
SBenigften ©d^loierigfeit würben bie burd^ börfemäßige Sinlßfung gu tiU 
genben ^ajjiere, rae^r bie al pari gurüdE gu gal^Ienben, am SReiften bie 
8otteriean(el^en mad^en. üDen beiben erften, namenttid^ ber gioeitenÄa* 
tegorie, fönnten ebentueö befonbere f (eine SSortl^eite eingeräumt loerben. 
gür bie Sotterieantei^en liefe fid^ gioar bie Sonbertirung auf ®runb(age 



bemmtl^n^ nid^t mit unter bie it^t gu cont^ertirenben $a))tere gel^Bren. @d lann 
bemna^ ettoa ein ^Betrag öon 227 WliU* ©ulben niebrig öerjtnölid^cr ObUgationcn, 
auf 5 7o ©ffecten in ö. 2B. rebuctrt, naä^ ber Je^jt geltenben 53efitnimung no(]^ jur 
©onöertirung etngcretti^t tuerbcn, ttjäl^renb in ben 3 '/, Sauren öon OctoBer 1868 
bis fr:|)rU 1862 circa 77 SWitt. ®ulb. 5 X ®M>itaI Bereit« coaöertirt fhtb, alfo m\ 
ber urf:|)rüngli^ bagu geeigneten ©urnmc ttvoa ber vierte 2:i^eiL S)ie Solonne, toeJd^e 
bie im erflen @emefier 1862 'gur (Sonöertirung gegen neue ö 7« ^^* 2ö.*«ObUgationen 
überreichten Obligationen ^äfihax ma^t, geigt, baß öorgüg€toei|e bie 4, 4 7, unb 
3 V, 7o Obligationen gerne umgetoanbelt toerben, loa« bemerlcnötoertl^ ijl, ba man 
meinen fottte, biefe ^ategorieen, toel^e auf jiemli^ üMid^e äinöfüße lauten, müßten 
nod^ am (Sl^efien verbleiben förnten. '^aäf unferer frül^eren ©ered^nung jlefltc fid^ 
ber (£our« ber 4 7» Obligationen ettoa« l^bl^er, toie ber ber übrigen, U>e8]^alb M 
ber Umtoanblung fogar ein fletner S5erlujl erlitten »urbc, bcr boäf nxäft Don ber 
6oni)erfton abl^telt. 
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bc5 matl^ematifd^en 3i"öf"6^^ «nb unter ©etoäl^rung Bcfonbercr tocitercr 
SSortl^eife im ©efefee l^inftetten , inbeffcn ift bei biefer ©d^utbfatcgorie 
nid^t fidler auf bie tt)irflid^e SSornal^me ber Umioanbtung gu red^uen, 
toeit ber 6curö bafflr ju l^od^ fielet, ©ie Sotterieantel^en toürben bal^er 
tl^atfäd^Iid^ tool^I bon bornel^erein bon ber Sonbertirung auögefd&toffcn 
fein, ©iejenigen fd^tt)ebenben ©d^utben, toetd^e einer gunbirung be* 
bürfen, finb frül^er fd^on genannt tt)orben, 3)?it biefer fjunbirung be* 
fd^äftigen fid^ bie großen beborftel^enben Srebito})erationen. @« fann 
bal^er l^ier babon einfttoeiten abgefel^en »erben. ®ie übrigen Soften ber 
fd^ioebenben ©d^utb fmb au^brüdEIid^ bcn ber Umtt)anbtung auö^ufd^tiegen. 
On §inftd^t ber Unterfd^eibung ber SB ä Irrung, auf toetd^e bie 
Obligationen unb bie SSerginfung lautet, ift gotgenbe« ju bead^ten. ®ie 
Obligationen ber alten in ber SSerfofung nad^ beut patente bom 21. 9Kär;( 
1818 begriffenen Sa5iener^3Bä^rung*@d^ulb toerben erft in bem 3^it^3unfte 
in eine l^od^berjinöfid^e ©d^ulb conbertirbar , in metd^em fie au^getoft 
unb nad^ bem geltenben ©efefee auf il^ren boöen früheren 3^^^fwft Ju* 
rücfgefül^rt tt)erben. 2llöbann finb fie nad^ bemfefben 33?obuö n)ie bie 

6. 3W.==@d^uIb conbertirbar. !E)ie in ber SSerfofung nid^t begriffenen ber* 

> 

jin^fid^en äBiener^^äBäl^rung^Obligationen finb fd^on jefet nad^ bem gefe^^ 
lid^en JRebuctionöberl^äftniffe ber SBäl^rungen (100: 40: 42) jur Um== 
manblung in l^od^berjinöfid^e ©d^ulben geeignet, ©a^fetbe gilt bon 
fammtlid^en, in 6. 3)?. unb in Oe. SB. bergin^Iid^en funbirten ©d^utben, 
für tt)e(d^e feine f^jecicöe Sluönal^me feftgefefet ift 3^if^^" benjenigen 
Obligationen, tt)eld^e in ©ifbermünge unb benjenigen, mläft in fcipiex^ 
ge(b in berginfen finb, brandet ber im ©efefee bom 8. ©e^)t. 1858 auf* 
geftettte Unterfd^ieb, tt)onad^ nur bie lefetcren conbertirbar finb, bei ber 
neuen Umtoanblung nid^t beibel^alten gu »erben. SSon ber SBäi^rung, in 
»eld^er bie 3i"f^" auögegal^It »erben, ob €ifber ober ^apkx, »irb nod^ 
bie SRebe fein. Sebenfatt^ fönnte, aud^ »enn bie Unterfd^eibung in biefer 
S3ejief;ung nod^ ferner aufred^terl^atten bleibt, bie Sonbertirung inuerl^atb 
' biefer j»ei Sategorieen ber ©d^utb bor fid^ ge^en. 2)ie geringfügigen, 
unter ber funbirten unb jurüdfjugal^fenben ©d^ulb befinblid^en unber* 
jinötid^en ©d^utben bleiben bon ber Sonbertirung au^gefd^Ioffen. 5)ie 
beftel^enbe ftaat^red^tlid^e Unterfd^eibung ber ßfterreid^if d^en ©taat^* 
fd^ulb in bie allgemeine unb bie lombarbifd^-jjenetianifd^e (aKonte*)©d^uIb 
»irb bon ber Sonbertirung nid^t »eiter berührt. So Ißnnte aud^ inner* 
l^alb biefer beiben ©d^ulbfategorieen eine getrennte Ummanbtung eingeleitet 
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tocrben, iooBet tnbe)'fen tuegen be8 SSortoaftenö ber in ntd^t fei^r fongen 

I 

S^erminen rü(Jjo^(6oreji Sd^ulben bte SotiDertirung ber 3Äonte=©d^u(b 
nur Bon geringerer ©ebeutung fein ntöd^te. 

§ierna(^ loerben ettoa bie fofgenben Soften ber öfterreic^tfd^en 
©taatöfd^nfb fßr bie ßonbertirnng in S3etrrfd^t gejogen »erben bürfen. 
5Dte «eträge bejie^en fid& auf ben ©tanb ber «Sd^uft» am 1. 3»oi 1862 
unb finb l^ier mit bemjenigen @a)>itotoert^ angefe^t, toeld^er fid^ burd^ 
bie Umre(i^nung oufDe. ©. unb bie 9iebuction auf 5% Effecten ergibt. 

ZaUüe 24. 
I. Sldgemeine @taat«fd^u(b. 
A. gunbirte ©d^ulb. 

a. Sn ^a(5ierge(b berjinöfid^. 

1 . 3n ber 5Bertofung Begriffene, berjinölid^e ältere 

333. aö.=©d^utb 54,569,000 fl. 

2. 3n ber SBertofung nid^t Begriffene, »erjinöfid^e 

ättere SB. SB.»©c^utb 889.000 „ 

3. 3n ber SSertofung begriffene, fd^on jefet in 

6. 2K. »erjineric^e öftere 333. S33.=@(^ulb . . 638.000 „ 

4. 3n ber SSertofung Begriffene, berjeit unberjin«== 

Ii(^e ältere 3B. ©.»©c^ulb 106.000 „ 

5. teuere 6. a)?.»®(^ufb, ju toeniger o(8 5% 

beriinslic^, nid^t »erroöBor 255,315.000 „ 

6. 5Keuerc S. 3».=@d^urb, ju 5 % berjinefic^, nid^t 

bertoöBar. . . .' 614,077.000,, 

7. Steuere Oe.aB.»®d^utb, au 5 7„beriin6ßd^,nid^t 

»erlolBar . 89,940.000 „ 

©umma a l,015,534.000fl. 

b. 3n ©ilBerntünjc berjtnetid^. 

1. 3n ber SSerfofung Begriffene, fd^on je^t in 

6. 3». beritn«tic^e öftere SB. S!ö.=@(^utb . . 12,776.000 „ 

2. «Weuere 6. a».=©(^ulb, ju 5% »eritn«Iid^, nid^t 

»erloöBar . 678,962.000 „ 

©um ma b 691,838.000 f t. 
©umnia A 1,707,372.000 ff. 
B. ^urüdjuja^fenbe ©(^ulb, ebentuett 
1. S)te Betben englifd^en Slnlel^en bon 1852 unb 
1859, in ©irBer berjinöHd^ ..... . . 48,111.000 „ 

©umma l 1,755,483.000 fi. 
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IL gomBarbif d^^Denetianifd^e ©d^utb (®tI6erjtttfett). 
A. ©tjentueü bte confolibirte (SRenten*) ©d^ulb, ol^ne 

JRfidja^Iung, (5% faft flanj) . . • , . , 29,327,000 „ 

©efammtfumme (L unb \l) 1,784,810.000 fl' 
dagegen bleiben bcn ber Sonberttrung au^gefd^Ioffen : 
!• äßgemeine ©taatöfd^utb. 

A. ffunbirte ©d^utb, nur in ^a^)iergdb berjin^tid^, 
L 3iJ^<*ii^i^^tenbe Sameral})affibca})ita(ien ber 

älteren ©d^ulb in SB. SB. gu 4 nnb 5 % ber^^ 

gin^ßd^ 46.000fl. 

X ©e^gteid^en unberain^ftd^ 738.000 „ 

3. Steuere e. 3R.-@d^utb, gu 6% berginötid^ . 34.000 „ 

4. ©e^gleid^en, bergeit unbergin^tid^ ♦ • ♦ > 29.000 „ 

Summa A 847.000 fl." 

B. ^ntMinicä)kt(bt ©d^ulb. 

1. ©d^ufb an bie »auf (SB. SB.) 39,486.000 „ 

2. gottoanle^en bcn 1839, 1854 unb 1860 . 141,017.000 „ 

3. ©teuerante^en bon 1861 28,412.000 „ 

4. ©d&ulben auö ber (gintöfung bon ©fenbal^nen 4,048.000 „ 

5. 3ur 3a^(ung fäCige, no(^ unbe^obene gc^ulb 1,334.000 „ 

©umma B 214,297.000 fl^ 

C. ©d^njebenbe ©d^ulb ' . . . 408,936.000 ,, 

Summa K. 624,080.000 fl. 
n. 8ombarbifd^*benetianifd^e ©d^ulb, 

B. 3urädEguga^(enbe ©d^utb 39,909.000 „ 

C. ©d^ioebenbc ©d^ulb > . 1,210.000 ,, 

©umm a \l 41,119.000 ft. 
©efammtfumme (I. unb IK) 665,199.000 „ 
!Diefe Ueberftd^t geigt, baf bon ber gangen öfterreid^ifd^en Staat^-^ 
\äfutt> bon 2450 3Riß. ©utben in 5% De. SBä^r^ Effecten brei «ier^ 
tl^eile afö für bie Sonberfion geeignet dngefel^en iperben fönnen, ober 
1785 gegen 665 äßiß. ®u(b. ^), 2Son letzterer ©umme fommen aber nod^ 
über 200 SKill. ®u(ben auf biejenigen frül^er ertoäl^nten fd^loebenben 
©d^ulben, bereu fjunbirung gegenwärtig notl^ioenbig erfd^eint. SKan fann 

*) ®cnau Betrug bie @taatfifd^ulb am 1. SWai 1862, auf ein 5 7« (S^cüpM m 
&. m. rcbucirt, 2.452,011.000 fl. ; bie Slbbirung oBiger ßa^Ien ergibt 2.440,009.000 fT. 
2)ie 3)ifferenj erHärt ^äf au« einigen Heinen 9lebuction«Derf(i^iebenl^eüen unb ber 
%ed^nung mit runben Beträgen. 
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alfo )a)o^ ruttb 2000 aWitt. ®utben ober ttm biet günft^ette ber 

ieftigen ©taol^f ^utt- ate an fid^ für bie gonbcrtiriutg geeignet bejetd^nen. 

Unter ber . in ^ai)terge(b berjin^ti^en, funbirten aögemeincn ©d^ulb 

(l A, a. 6 nnb 7) finb bie Slntel^en bcn 1851 Serie A. unb 1852, 

unter ber in aRünge bergin«Ii^en funbirten ©d^ulb (I. A. b. 2) be«^ 

gleiten bie Slntel^en bon 1849 (ßcnbertirung), 1851 ©erie B. unb bon 

1854 (tJrontfurt^SCmfterbamer), aöe fünf mit contracttic^er b8rfenmä§iger 

Sinßfung inbegriffen. S)te beiben erfteren betrugen Snbe Dctober 1860 

— in bem ©erid^t über ben ©taub ber ©d^utb am 30. ^xit 1862 

ift bie« nid^t befonberö erfic^tHd^ gemad^t — 144,318,000 ©utben 5% 

De. SB. Üapitai, bie brei te^teren ebenfc Bered^net am 30. 2l})ril 1862 

81.570.000 Oulben. Sn »etreff biefer Slntel^en loirb bie eoubertirung 

faum fd^toieriger toie bei ben eigentfl^en funbirten ©d^utben fein. @« 

i[t in biefer ^infid^t d^arafteriftifd^, baf Jene anleiten in ben äuötoei^ 

fen Bei ber funbirten ©d^utb mit eingefd^Ioffen finb. 2)ie aWögtid^feit 

ber ßonbertirung ber beiben engtifd^en SCntel^en (I. B.) mug aöerbingö 

bal^in geftettt Bleiben, ©agegen ift e« aber bieöeid^t bod^ mögtid^, bie 

Umtoonbtung auf bie Sottoantel^en bon 1854 unb 1860 au^gubel^nen, 

toeld^e in obiger Ueberfid^t unter bie nid^t gu conbertirenbe ©d^utb ge* 

reil^t finb. ÜDer ©ourö biefer Slnlel^en, bon toetd^en baö 1854er 107o/ 

ba« 1860er 2% unter pari ftel^t, fd^eint bie« gu ertauben. Slm 30. Wptii 

1862 n>ar ber 6ai)italbetrag be« erfteren 50,006.000, ber be« tefeteren 

(bor ber 2. unb 3. (gmiffion)* 69,738.000 Outben Oe. S. ^nbeffen 

biefe unb anbere SingeC^eiten mel^r finb bon untergeurbneter öebeutung. 

Ommerl^in loirb man, ol^ne JRfldCfid^t auf bie gu ben neuen Srebito})era* 

tionen fü^renbe tl^eittoeife gunbirung ber fd^toebenben ©d^utb, einen Säe^ 

trag bon runb 1800 WH. ©ulben 5% Effecten in De. SB. at9 gur 

ßonbertirung geeignet anfeilen bürfen, loobon man 1000—1100 3)?lß. 

©utben (unter ©erüdfid^tigung einer ebentueßen ßonbertirung bon 8otto^ 

antd^en) auf bie jeftt in ^a^)iergetb bergin«tid^e, unb 700—800 SÄill. 

®utben (ie nad^bem bie STOagreget fid^ auf bie engtifd^en ^ntel^en unb 

bie itatienifd^e ©d^utb auöbel^nen tä§t) auf bie iefet in ©itber bergin«* 

tid^e ©^ülb red^nen !ann* 

Der gtoeite oben er»äl^nte ^J^ctor, bon toeld^em bie ®r8ge ber 
burd^ bie ßonbertirung möglid^er SBeife erreid^baren SSortl^eite obl^ängt, 
ift bie §ö^e be« B^^^fuge«, gu toetd^em conbertirt toirb. U ufere« @rad^^ 
ten« foöte bafür ein bem je^igen reeßen möglid^ft nai^efommenber 5Ro^ 
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minaljmdfuß geioa^tt »erben. S)te« ift ber Binöfug bon ey^ ^rocent, 
bei toeld^ nad^ ben froheren öered^nungen dftcrretd^tfd^e ^taat^popm^ 
jlemfi^ genau al pari [teilen uiü§ten. gür bie ©al^I eine« mcbrigeren 
Sin^fugeö liegt fein triftiger ©nmb bor^ lool^t aber ber maggebcnbe 
©egengrunb, baß babei bem Sffeäe nad^ obermate eine @^utb ntd^t 
unbebeutenb unter pari aufgenommen unb ber ecentueße f<>Stere fßcx^ 
t^til bei ber ^ebuctlim bem ©etrage nac^ t)ermlnbert, toie ber 3rit nadf 
]&inau«gefd^oben tofirbe. ®n uod^ l^äl^erer 3iw^f«6 ^*^^^ J^^ Äu«fid^t 
auf noc^ größere SSortl^ile bei f})äterer |)erabfe|ung. S>a er aber ffi^ 
toie ber jefeige reeüe 3taöfug toäre, bie neuen ßonberfion^effecten alfo 
fofcrt ober pari [teilen mflßten, fo ift e« giemtid^ getoiß, baß ia ©e* 
treff ber S^t, bor beren Sttfouf nid^t rebudrt »erben barf, nod^ toei*' 
tergel&enbe 3«ft?ft5ttbniffe an bie ©laubiger gemad^t »erben mfißten, oI« 
c« ol^nei^in ber goß fein toirb. ©d^on l^ierburd^ »irb e« probtemofifd^, 
ob ber 35ort]^eit einer attenfaöfigett ftär&ren Äebuction nid^t burd^ ben 
3ladftffdi, bie 9iebuction übtxffawft erft f^ter t>orne]^men )u !&nnen, 
gong bertoren gel^t. Slud^ bleibt eö froglid^, ob bie STOoßreget bon b^me^ 
l^ereitt burd^fü^rbar »are. SBenn ber @taat j. ©• eine neue 7% t^c^ 
centige ©d^ulb contral^rte unb bem entf<>red^enb Obligationen au^ftetttt, 
»eld^ er f^jäter ent»eber mit 100 eintßfen ober im ^n^ l^aBfc^en 
»iff, fo müßte ber eour« jc^t llS.^'fein, ober Der conbertirenbe (nobi^' 
renbe) @taat«glaubiger berWre fofort an 6a^)ital (bei einem Sourfe 
ber 6% Effecten genau al pari gered^net). (Sin fo l^ol^r Sour« lann 
aber bei einem ^apiere^ beffen 9tebuction^ »emt aud^ erft för f))ätere 
3eit, betjorftel^t , fd^»ertid^ anber« ate unter bcfonberö gfinftigen SScr^ 
l^ltniffen erreid^t »erben* @nt»eber gcl^t ber ©laubiger gar md^t auf 
biefe Sonöerfion ein, tooö baö ©al^rfd^eintid^fte ift, ober e« muß con* 
tracttid^ bie S^t ber 9tebtKtiott fo lange l^inoi^gef droben »erben, baß 
ei^ fid^ ^iernad^ bod^ nod^ lo^nt; T/tX Effecten mil ilö." ju laufen, 
ber Sourd a(fo biefen @tanb erreid^en famt, »o bann ober ber ®e»tnn 
beö ©taate« leidet berfd^»inben »irb. 3)a« ift eine @ad^e ber mat^e* 
matifd^cn ©ered^uung. SBörbe ber @taat a* ©• 6Vi% Effecten not^ 
10 Salären rebudren bürfen unbbann auf einmd auf 5 y,% pt rebuciren 
bermögen, fo ^ttt er immer nod^ einen ®e»tnn bei T%% ^öjrfcren, 
»enn er für beren §crabfe|ung auf 5%- !cine längere SJKnimalfrift <A^ 
i. «. 16 Oa^re betoiffigen müßte, (grft bei 21 dal^ren ftfinben bie 
Sl^ancen gteid^. 6« ift aber eben |)rob(emattfd^ , ob ber ©tüubiger ftd^ 
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mit tiefer Q(äfi öo« Safftm gufriebcn gitt ©ie tociter unten fölgenbett 
Sdtxt^nmim toerben no(i^ einiget Wlatttial jur 89fnng btefer Srage 
Beibringen« 

»(d brttter, bie ®r5ge ber m5gti(^en iBort^ite bed ©taated Bei 
ber e©nbertirttn8«o|)eration mit Beftimmenber fjactor fommt ber 3eit* 
puritt in ^etrad^t^ Bi^ ju toetd^em bie ^^^rebncticn borgenommen 
toerben fonn. ^ier ^anbe{t ed fid^ einma( um ben ^titpmlt, bor mU 
äftm ber 3^«^ controcttid^ niti^t l^eraBgefeftt loerben barf, benn ba| 
ben ©läuBigem eine berartige ©arantie gegeBen toerben muf , ift fanm 
jn Bejtoeifeln; fobann um ben S^tf^% in toet^em ed bie boHdtoirtl^«' 
fc^afttid^en SSer^ältniffe unb ber 6rebit befi.@taate« ertouBen, eine *e^ 
buctiott borjunel^men. UeBer ben contractßd^en 2:ermin (bie SDtinimal^ 
frift) ber 9iid^t*^eraBfeftung loirb loeiter unten nod^ ju fj)red^en fein, 
toenn bie ©ebiugungen unb SBortl^eite erörtert toerben, toeld^e ben gur 
@onbertirung ü^rer OBHgationen geneigt gu mad^enben @taat^gISuBigem 
getoäl^rt toerben muffen. 3n eine 8ied^nung laffen fid^ berfd^iebene l^^jjo*^ 
tl^etifd^e 3<^^ten för biefen Sermin einfeften. auf fold^e ift man aud^ 
Bei ber ©eftimmung be« ^eüpnnlM angetoiefen, an loetd^em bie aöge* 
meinen Serl^SItniffe eint 3itt^rebuction geftatten m^d^ten. f)ätt man fid^ 
an bie Bebeutenbe tl^atf&d^Iid^e S^erBefferung be^ @taatdcrebit6 ^ toeld^e 
Bereite in ben legten jtoei Ool^ren eingetreten ift, fc^t man beren gteid^ 
mäßige ^ortbauer unter l^atBtoegd gflnftigen 93eri^(tniffen borauö unb 
giel^t bie Analogie in onbo^oi ©taoten gn Statine, fo toirb man ed nid^t 
fär umoal^rfd^einlid^ l^alteu bürfen^ ba| 6%)>rocentige $a)>iere Binnen 
2—3 Oal^ren auf 6, Binnen 6—8 Salären auf 5% unb Binnen 10—12 
Salären auf 5% rebudrt toerben fönnen. 35oS oBermafige firiege^ te 
tt>eld^ fld^ Oefterreid^ bertoideln Iä§t, biefe Siermine in berüngern 
bermögen, ift felBftberftSnblid^. Ommer toirb baburd^ aBer bie D)»eration 
nur l^inau^gefd^oBen, nid^t unmdgttd^ gemad^t dene Termine u>etben nur 
loegcn ber ben ©IfiuBigem gu geBenben Scrf^predbungen in ©etreff bfr 
i^auer ber 9Hd^t:«|)eraBfe|ung tta>a^ Ifinger^ aU eö auö boS^irtl^« 
f ^aftlid^en unb financieQen ©rünben noti^ioeubig toüre, anaufe^en fein^ 
^urd^ bie Sufital^me berfd^iebener l^^^otl^etifd^er ^oSfitn in bie Sied^nung 
laffen fid^ bie berfd^iebenen (Sbentualit&ten Berfidfid^tigen. 

2Bad enblid^ ben bierten mafgeBenben f^actor anlangt, ben ^in^^ 
fn% auf toeld^en rebucirt toerben lann, fo ip fd^on frfii^r l^borgÄ&oBen 
toorben, ha% ber fflufprocentige aW bermutl^tid^er einftöjeiKger SBittiinat' 
jinöfuf angenommen teerben muf. iDemnad^ ergiBt fid^^ Bei 6 Vi % 

16* 



244 

neuen Effecten bie 9KajfimaIgrenge ber butd^ bie {Rebnction im 3^^* 
crforbetnif gu bettjerlfteßtgenben Srf})antng mit 1 Vj %. S^ ift a6er 
giemfid^ fidler, bag man nid^t auf einmal eine folc^ erl^eblid^e §eräb* 
fefenng tjcmel^men fann, n>ie aud^ ouö finandeöen ©rünben nid^t jtoed^^ 
mäßig, mit ber JRebucticn ü6er]^an})t U^ bal^tn ju »arten; too ber reette 
3itt^fn§ auf 5 7o it\miztt fein »irb. 3wbor toirb man auf bie ba* 
gioifd^en liegenben öeträge, j. Ä auf 6 unb öVj % ober anbere ent* 
f^jred^enb erfc^einenbe ®ä|e rebuciren lönnen. !J)er SScrtl^eit ber Som 
bertirung fommt bann in feinem ganjen Umfange erft fj)äter jum 
SSorfd^ein. 

§iernad^ fönnen einer ©ered^nung ber in 3[uöfid^t ftel^enben finan* 
cießcn SSortl^eife be^ Slerarö ettoa folgenbe, bcn berft^iebencn Umftänben 
JRed^nung tragenbe ^a^Un ju ®runb gelegt «>erben: 

1. ÜDer Umfang ber Sonberfion erftrecft fid^ auf 1000, 1500 ober 
1800 mm. ©ulben 57^ Oe, 'sB, Sa^^itaL 

2. 35er 3'«^f"6/ i^ tt>eld(^em conüertirt »irb, ift 6 ober 6 % 
^rocent. 

/ 3. 35er JCermin, 6i^ ju toetd^em, unb ber 3i«^fw§/ <^wf toefd^en 
rebucirt toirb, ift nad^ 5 Salären auf 6, nad^ 10 3a^ren auf 5 Vi, nad^ 
15 Salären auf 5 7o* 

2luf ®runb biefer S^W^ ^^^fliW fid^ folgenbe SRed^nung: 

ZaUUt 25, mU. ®ulb. 3»ia. ^nü>. mü. ®nü>. 

1. eonberfion«ca^)itaI (5 7„) ... 1000 1500 1800 

2. öefeigeö ^inöerforbernig ... 50 75 90 
3* SlomineCeö @d^ulbca^)ital 6ei ber 

eonberfion auf 6 7^ . . . . 833." 1250 1500 

4. !Deög(eid^en bei ber (Sonberfion 

öwf6V2% ..••.. 769.^' 1144.8*^ 1373.»* 

5. 3i^^^f^^^c^ui§ bei ber JRebuction 

auf 6 7o in bem gaöe 9«r. 4 46." 69." 83."« 

6. ©e^gfeid^en bei ber auf 5 % ** ^ 

in bem JJatte 5Rr. 3 • . . . 

7. ©e^gleid^en in bem §aße 9lr. 4 

8. 35e^g(eid^en bei ber {»ebuction auf 

5% in bem gaöe 5»r. 3 . . 

9. ©e^gteid^en in bem fjatte iRr. 4 



45." 


68." 


82." 


42." 


63.« 


76.'« 


41.« 


62.»« 


75."" 


38." 


57.«» 


69." 
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^er ia ^(udftd^t ftel^enbe aßaj:imatgeu>tnn beö &taaM Betragt 
nut^in, faflö bie Scnt>erfion ein So^itat ))on 1800 SDha. ©utben um«* 
fa§t, auf 6Vt % J^erginötid^e ©d^utbe« erfolgt itnb ber 3in«fug f<)äter 
auf 5 7o l&erabgefeftt »erben lann, 20." mu. ®ulb. Ober, unter ber 
Stana^me ber^ obigen 9Jebuctlonötermine, ha» Qin»^ottittni% berminbert 
^iäf, toenn Je^t auf 6 Vi % conbertirt toirb, j[e nac^ bem Umf<inge ber 
Sonberflon nad^ öOa^ren um refj). 3.®*, ö.'® unb6.^^ nad^ 10 Salären 
um (im®anjen gegen Jeftt) xt\p. 7/^ ll."unbl3.®*, na^löOal^ren 
um ref^ 11-**, 17.«* unb 20." mu. ®utben. »uf ®runb be« SSor^^ 
l^ergel^enben ISgt fld^ tei^t burd^ berfd^iebene Kombinationen ben ber* 
fd^iebenen STOöglid^feiten in^öctreff be« Umfange« ber ßonberfion, beö 
3in«fu6eö, auf toeld^en je^t conbertirt unb ^p&ttx rebucirt, unb ber 
3eitbauer, nad^ loeld^er eine größere ober geringere Kebuction eintreten 
fann, Wed^nung tragen, ©eftft toenn, einen ungönftigeren gaö ange^ 
nommen, j. ©. nur ein 6 7o Sa|>itat bon 1000 äWiö. ©utben unb 
biefe« nur auf 6% conbertirt unb aud^ erft nad^ la Oal^ren auf 5% 
ober ö7o rebucirt toerben !ann, Betragt bie ebentuefle Serminberung 
beö 3in«erforbemiffe« immer nod^ refj). 4." ober 8.** S0ÜÜ. ©utben. 
!Ciefer ©etoinn fte^t tool^t atö äWinimum in ätu^fid^t. 2)amad^ 
loirb ber ®taai Beftimmeu fönnen, bi« gu tt>e{d^em Umfange er ben för 
bie Sonbertirung gu getoinnenben ©tSubigem Bwfl^pä^^wiff^ mad^en tt)iö. 

^iefe 3us^f^&>t^t<iff^ loerben tool^I einmal barin Befleißen mäffen, 
ba§ ber Qiaat für eine Beftimmte 3^itbauer feinerfeit« auf ba« il^m gu* 
ftel^enbe jtänbigung^red^t, bie 93orBebingung ber 9tebuction, berjid^tet, 
ebentueK auc^ bie S^\^i^*i^^U ^^^ ^^^^^ getoiffen Siermine nur in 
einem getoiffen SÄage mit ber 3te5^^^öction borgugel^en, unb erft nac^ 
einer »eiteren gtift nod^ Beträd^ttid^er gu rebuciren. §ierburd^ loirb 
ber ©täuBigcr bor gu erl^eBfld^en SRad^tl^eiten burc^ bie 3itt^^crabfe^ung 
gefc^üfet, unb feinen ©eförd^tungen, ober bemjenigen iJactor, »el^er il^n 
bon ber Sonberfion gurfidt^&(t, borgebeugt »erben fönnen. S)ie Sänge 
ber gttgugefte^enben Slid^tfünbigung »irb fid^ nad^ ben UmftSnben beö 
eingeben gaöe« rid^ten, inöBefonbere nad^ ber S^i^t beö Smiffionö* 
courfe«. SBirb festerer ettoa« über pari angefeftt, fo mJd^te ein etwa« 
längerer Siermin um fo fc^toerer gu bermeiben fein ; ba« ift ber ^anpU 
grunb gegen bie oBen Bef))rod^ene $(udgaBe bon OBHgationen gu einem 
ben reeßen 3i«^fw§ üBerfieigenben 9lominatgin«fu§. (Sin Smiffion^cour« 
ein »enig unter pari !ann gmedtm&gig »erben, »eil bann ber ©taat 
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j>xtMäft feinen ober nur einen fwrjen Termin ber 3iici^tfft»bBarfeit ge^ 
to&^xm muf. (6. unten ba« ©eitere.) ©obonn fceborf e« aber, um ben 
©ISribiger gur Umtoanbfattg jn i^ermögen, nod^ ber ©etoä^rung befon* 
b'erer <)ofitiber SSortl^eife, loetd^e er ieftt fofort burii^ bic gonberfion 
erjielt ©iefe SSor^eite tBfen fid^, tote fd^on frßi^er bemerft »orben, 
in eine ©elbjol^Iung @eitend be6 (Staate^ auf, toobei bad Serar eine 
{teilte neue Soft för bie ©egentoart auf fid^ nel^men nm|, \m eine gr5^ 
§ere Saft in B^^^^f^ abfd^üttefo }U ISnnen. 6« ift einerlei, unter meld^er 
gform biefe ^al^Iung be« Staate« getpfil^rt toirb, fie läßt fid^ ftetö in 
ein ^ttff&itnx^ ju beut jetzigen ©d^utberforbemig fteQeu unb bol^er al9 
gri^öl^ung be« jefeigen 85erjinfung8j)rocente« auffoffen. ©aburd^ toirb 
bie 5^ed^nung am ßinfac^ften. Otibem man einfttüeifen nod^ bie gcrm 
ober aRoba(itat fener Sntfd^äbigung boi^in gefteCt fein (ä§t, brandet man 
nur ongunel^men, bag fte j. So. V,o/ Vi, %, U ^ocent be« \t%i ju 
conbertirenben ffinf)}rocentigen /@d^bca)>itat« betrage, um angeben )u 
fSnnen, ob ber @taat/ unter ©erüdtfid^tigung ber im SSorl^ergel^ettbett 
l^^^otl^etifd^ aufgeftedten 3:ermine ber Stebuction^geit unb Beträge bed 
9?ebuctionöj)rocente«, pd^ baju öerftel^n bflrfc, gegentoortig eine 8tei^ 
j>ort 3a^ren l^inburc^, g. «. V^^, %, %, % 7« ^\xA xa^x ju be^ 
gai^fen« @e^t man atft^ann u>ieber ba« ^nberficndca))ital mit ben 
frfi^en ^etrSgen in bie 9ted^itmig ein, fo ergibt fid^ folgenbe SRel^r^ 
jal^btng für ein dal^: 

Sabette 26. 
^ocenttt)eife Sonberfion^ca^jitat bon 

äWe^rja^Iung 1000 löOO 1800 SSm. ®utb. 
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% 2/ 3.^* 4: 

% 5. ^ 7/ 9. 

Sbtgenommen, biefe SÄel^rja^Iung mfiffe toieber 5, 10 ober 15 Solare 
lang gefeiftet »erben, tt>eit man crft nad^, biefen Sierminen ben S^^ 
rebudren unb baburd^ gteid^geitig aud^ biefe neue Saft loicber abfd^tteln 
fann ; angenommen ferner, ba« Äerar mflffe för biefe äWe^rjal^fung einen 
3loifd^ngine tjon 6% für bie erften fünf, 6 für bie gtoeiten fünf unb 
^% % ffi^ bie britten fünf Oal^re red^nen, toeit fid^ fo l^od^ ber reeße 
@taat«ginöfu6 peöC/ \^ re<>räfentirt bie l^J^ere »JenteDon V,o, % 7o «• f- ^* 
nad^ SSertauf biefer ^erioben folgenbe Sat)ttatfummen : 
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ZaitUe 27. 9tebuctton nad^ 5, 10, 15 

dorren. Wä. ^Ib. i. SB. 

y,o% JWe^ja^tng. auf 1000 ü».@ttfc.(£oi)ttat e."« 14.*»» 24. 

„ 1500 „ „ ■ „ 9.»« 21.»» 36." 

„ 1800 „ „ , 10." 25.»« 43.'* 

'/, » „ „ 1000 „ „ „ 12." 28." 48.«' 

„ 1500 „ „ „ 18.'» 42." 72." 

„ 1800 „ „ „ 21." 50." 87.*» 

'/* „ „ „ 1000 „ „ „ 15. '• 35.» 60.» 

„ 1500 „ „ „ 22.»* 62." 91." 

„ 1800 „ „ „ 27." 63.»» 109.»» 

/j n tt tt 1000 ,, ,f „ 30. 70« Ul. 

„ 1500 „ „ „ 45.*» 105." 182." 
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„ 1800 ,, ,, „ 54.*^ 126.^« 218.''* 
föenige SrKbtterungen ber einjebten (St>entua(itSten toerben genä<» 
gen. ajenn j. ©. 1000 SDWtL ®ttß>. ^piUd conbertirt toitb, unter ber 
©Atogimg^ baf eme 3in^rebitctton erft mdf 5 doloren vaä> jtoor nur bon 
6% auf 67,, erfofgen börfe, bagegen beut ©IMiger SSort^le getoS^t 
»erben mflf^n, löetdje fi^ effecttb auf Vi^ % 9Äe]^^<>^tung an 3infen 
fteßen; mm femer för biejfe« VioVo ?to«*3lnfen ein ätoifd^eiQin« 
bon 6% 7o ftaf dal^re taug bered^net tüttbm nmg, fo fann ber ©taat 
nad^ biefem Termine i&^xii^ eine {Rente bon 3.»* aDWÖ^ÖuIb. f^Miren, l^ot 
bagegen ba« (Hospital ber in ber 3^i{^itit gemad^ten SKel^al^Iung 
mit 6% toeiter gu berjinfen, alfo eine {Rente bon 0.*** SOKU. Outb. 
bauemb jujufeften. SBirb femer eine ^in^hnctim Bi« auf 5% erft 
nad^ 15 dc^ren niiglid^ unb mu§ in ber ^toifd^enjeit in ben bem ®täu* 
Mger p getoäl^renben SSort^^eiten iä^rtic^ reeü fetBft %% B^^ ^^^ 
gejal^lt »erben, fo erfj)art ber ^taat l^interl^ innner nod^ eine {Rente 
bon il.«* a»iö. ®u(b. bei 1000 aWiß. Oulb. 67o Conberflon^^Caijitat (bei 
1800 Sma. 6a|>ital eine {Rente Don 20."2ma.®u{b), toä^renb er boc^ 
nur eine {Remebon6.««2ma^®uIb.(refi3. 10.»^a»iB.®utb)in gotge ber 
Soften ber Sonbertimng bauemb me^r gai^ten mn§.- äud^ in biefem 
ungünftigen gaöe ift ber tjorau^fid^ttid^e ©eioinn be« Staate^ atfo immer 
nod^ einmal fo l^od^, tote bie toal^rfd^einfid^en Soften. 

5Diefe ]^l)<>ot]^etifd^en ©ered^nungen gemül^ren bie äRögtid^Ieit, ju 
beurtl^eilen, »a^ unb loie biet ber @taat feinen ©laubigem jugeftel^en 
fönne, loenn fie auf bie Sonbertimng eingei^en. SSon ber gorm ber ju 
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getoäl^renben SBcrtl^eile mirb alSbcib im fo(getiben Sföfd^nttte naiver bie 
JRebe fein* SBie man feigen toixh, pnb bort aRoballtäteu borgcfd^tagen, 
toA^ föt ben ©tadt mtr t^eitoeife auf eine unmittelbar ju bered^nenbe 
©elbjal^tuttg l^auÄommen. Om äBefentÜd^en fott bie SSerjinfung ber 
Bi^j^er in ^a^>iergetb berginötid^en ©c^utben fd^on je^t, nid^t erft bcm 
d* 1867 an unb bann immenoäl^renb in ©ilbermfinje erfolgen« Sßan 
fann bie baraud für ben <3taat l^erborgel^enbe effectibe SÄel^rjal^tong 
ettoa auf *4% be« fftnft)rocentigen ^ai^itaW för ffinf dal^ren Bered^nen. 
(SpSAtxftxn gefd^iel^t bie S^^^^i ^^^ B^^f^ te ©ittermflnge ol^nel^in, 
»egen ber ^ieberein(5«Barfeit ber ©anfnoten. {Red^net man 1000 aWifl. 
®urb. 5% ^opital ber ^ai)ierge(bf d^ufeen, fo l^at ba« »erar in golge ber 
ertoäl^ten SKel^rgal^Iung nad^ ffinf Q^al^ren bauemb eine 9Jente bon 
758.000 ff. Bei einem reeöen ^inöfufe^ bon 5% ober 910.000 fL bei 
bem Btaöfuf bon 6% jujufefeen. 5Durd^ bie 9iebuction be« 6%})ro* 
centigen ^xn^^t9 ber Sc^utb auf BIo§ 6% getoinnt ber (Staat aBer 
3. ®* SÄitt. ®ulb. ifil^rlid^er {Rente, angenommen inbeffen, ber 6%P^^^^ 
tige 3i^^f«6 ^^^^ ^ft ^^^ 15 Oal^ren auf 6% 3in« l^raBgefeftt loer* 
ben, toe^^alB erft bann biefe 3inöerf<)arung bon 3. " 3«iö. ®ulb. ftattfin^ 
bet, unb jene 964.000 fl. bauember aRel^rjal^Iung, toetd^e auö ber fünf^ 
Jährigen äWel^r ja^tung bon V^ % l^erborgegangen , toad^fen in ben 10 
»eiteren Oal^ren Beim 3i«^fwi bon 6% injtoifd^en auf eine bom i6ten 
Oal^re an gu leiftenbe aßel^rrente bon 1,393.000 fl. an, fo l^at ber 
®taat boäf nod^ immer Bei ber O))eration einen anfel^nlid^en ®en)inn^). 
©teöt man biefe Biogen 3^^^« fi^ gegenflBer, fo toirb man e^ för un* 
mal^rfd^einßd^ l^atten, ba§ ber (^täuBiger auf eine Sonoertirung unter 
ben ertoäl^nten ^ebingungen eingeigt, toeld^e bem @taate felBft unter 
Hnnal^me langer Stid^t^ftöubBarfeit^^Sermine einen fo guten ®en>inn in 
aiuöfid^t fteöen. §ier fonrnit aBer in ©etrad^t, bag ber @taat nid^t 
BIo§ einen materiellen 93ort]^ei(, nämlid^ jene Sbt^gal^tung ber ^iergelb^ 



') 2)ic V^^^jroccntific SWc^rjal^tong öon 1000 SWitt. ©ulbcn 5 Voig^t ^omu 
nakaVitoT« rcj)räfentirt nämlid^ 8«ni 3in«fne *)on 6'/, V„ naäf fünf Sauren 15.** 
SD'^ill. Bulben (2[at>tta(, to>o)>on nun gel^n Saläre lang eine fed^dprocenttge diente bon 
909.600 p. 3u ga^len tjl. 2)tefe fÄente Uf^t fld^ mäf jcl^n Salären ebenfaUö auf ben 
ö 7o'3in«fu6 ^craBfe^cn, ober auf 758.000 p. 2)afÜr ijl aBer burd^ t^re jel^niSl^rtge 
Sal^Iung Bei 67« 3in« toieber ein dapM Don 12.'* WlitL ©ulben jugetoad^fcn, 
beffen »eitere 5 V^ 3infcn 635.500 p. Betragen ; ntitl^in tjl in golge ber Äo^en 
ber (Sonberttrung bauemb 1,393.000 f{. me^r gu jaulen. 



249 

ginfcn toäl^rcnb bcr Unetefö^fcorieit ber ©onfaotcn in ©iftcr^ f onbem ben 
toici^tigeren morafifd^en SSort^ctl fleto^^rt, btc 3üifen befinitib ftct^ in 
äßünje entrichten jn motten« §rei(id^ lonn borau^ ebentuett eine n)eitere 
effectibe aWe^rjol^Inng refultiren, toeld^e in obifler JRed^ung nid^t in 
«nfd^Iag gebrad^t ift. iDafür ift aber auf ber ®egenfeite nid^t berüdtfid^^ 
tigt, bag gerabe ba« S5erf^)red^en , ftet^ bie B^nfen ber @taat«f d^nlb in 
@i(ber gal^Ien ^n n>i>tten, unb bie %tftrengungen, biefe^ Serf))red^en ju 
l^alten^ ben @taat9crebit l^eben^ bie ^ffecnran2))r&ntie im ^vn^e, toüdftn 
ber @taat iafftt, l^erabbrfidten unb bie 9)?SgQd^{eit einer Siebuction ber 
3infen nä^er rüden. 

On ©etreff ber in ©über berjinölid^en ©d^ulben toirb im golgen^ 
ben bie Slufl^ebung ber fünf))rocentigen @DU))onfteuer für biejenigen Obß^ 
gationen^ n>e(d^e jur Sonbertirung eingereid^t n>erben^ beffinoortet !Die^ 
fd^eint leitend be^ @taate9 ein ^ergid^t auf eine ffinft)rocentige etoige 
9tente gu fein^ n)o6ei bann atterbing^ gegenüber ber fonftigen^ an^ ber 
Sonbertirung l^erborgel^enben @rf))amng an 3inf^n t^^d^^ ^^^ red^nung^^ 
mSfiger ^er(uft für ba^ Slerar l^erau^bmmen lann. 3(ttein bie ®ad^e 
mu§ aud^ ^ier anberd anfgefaft n)erben. !Die 9btfl^ebimg ber &)n)>on^ 
fteuer ermdgUd^t eben erft bie S^onbertirung auf einen l^ol^en 92omina^ 
jin^^fug unb bie f)>fltere {Rebuction be^ 3^^^ i^ ^^^^^ frfil^eren 3^^^ 
))unlte^ oi^ e^ fonft toegen be^ burd^ bie ©teuer verringerten Sflombxci^ 
gin«fuge^ ber gatt fein tpürbe. 3ene SRafregeC bebeutet bal^er für bie 
ginanjen fo bieC, toie eine Sßel^rja^lung bon y^% be^ auf 5%W 
^ecten umgered^neten @d^utbca))itate eine getpiffe dieifft bou Oal^ren 
l^inburd^ , U>orau^ atebann lieber eine bauembe @e(aftung be^ Subget^ 
mit einer getoiffen Jftente l^erborgel^t (Dagegen erf^jart ber Staat mit 
$i(fe biefe^ SlufttKmbed bouemb eine anbere ^5^ere diente in golge ber 
3in«rebuction. 3. «. auf ein Kapital bon 800 SRitt. ®uü>en ö%iger 
©iCberfd^uIben tt)irb 10 Solare lang eine %% mxü^ Betragenbe 2»e^* 
reute beim 3in^fug bon 6*4% in ben erften fünfSa^ren unb 6% in 
ben gleiten fünf Salären gugefefet^ alStam aber lann ber l^ol^e 9?omina^ 
gin^fug t)on 6%7o auf 6%% rebucirt »erben, .^ier beträgt bie nad^ 
10 Oa^ren in gofge biefer äßagregeln bauernb gu gal^Icnbe äßel^r^ 
reute (bei 5V^% 3^«) !•" 3»ia. ©ulben, bagegen bie grf^jarung 
burc^ bie 3inörebuction 6.^* SmC. ©utben. Sie bebeutenbe ©ifferet^g 
biefer 3iffem geigt, toie biet toelter ber (Staat in feinen 3ugeftänbniff en 
nod^ gelten Knute , ate im SSor^ergel^enben angenommen toarb, um ben«* 
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nod^ fein ginanjintercffe au toasten, «ud^ ffltx ift toieber, lote in bem 
borigen ^aUt ber ^lergetbfd^ttlben, btefer ®mim beg^a(b nid^t un« 
ttxtl^rfd^etntid^^ tt>ei(,ber ®taat hm(ff bie bauembe älufl^ebmtg ber &>u^ 
f>onfteuer einen toid^tigen moratifc^ 93ort^eU feinem ®(äuHger getofii^rt^ 
gfetd^jeitig ober bcn eigenen Srebit burd^ biefe SÄagtegel l^ebt, ben 
2:ermin ber 9tebuction ber 3M^^ ^%^ ^^^ ^^ ^^^ re(ati)) fiärbre 
^erobfet^g ni9g(id^ mad^t 

|)iemtit ift bann, fotoeit e« für unfere 3toC(fe nStl^ig toar, bie 
®renje ber Sort^ite gejogen, miäfe ber '@t(Uit jnm 3^<fe i>«^ ©urd^* 
fü^ruttg ber Sonbertirung ebentuett getoä^ren barf, ttm bod^ nod^ einen 
(SMoinn bei ber £))>eration }U l^aben. ©ein torau^fid^ßd^er ©etoinn 
toirb um fo großer fein, j[C tpeniger bie öon i^m im, ÖHonbtger gu 
gen)%enben äJort^eite fid^ unmittelbar in eine ®elbja^lung auflöfwi. 3n 
biefer |)lnfid^t ift Oeftcrreid^ gerabe Je^ in befonber« günftiger Sage. 

ff) !Die gorm ber tjom ©taate ben conöertirenbenOtau* 

bigern ju geio&l^renben ißortl^eile, 

S)ie 9Sort^ei(e^ n>e(d^e bad S(erar ben no))irenben Staubigem ein« 
rSumt, Knuten oud^ ber gönn nad^ in einer fflr eine getoiffe ^t ge** 
jal^tten e^trarente beftel^en (j- «• bei 6%% 3a^re«jinö eine 3?entc 
öon V4% 10 Ool^re lang), toorouf ba« 3"geftänbttit be« ©taot^ ja im 
9Befentti(^at eine jeit(ang l^inauiSfommt, aber ed untre biefe i$orm nid^t 
einmal oßgemein bie jtoedmägtgfte. Defterreid^ vermag gerabe gegen* 
U)&rtig feinen ©laubigem eine gouceffi^n ju gemcü^ren, to^^t i^m felbft 
tDeniger !0ftf))ielig fommt, unb für bie (Gläubiger, u>ie bie S)inge einmal 
liegen, bod^ twn befonberem SBerti^e ift» an biefem» ©ertl^e verliert fic 
baburd^ nid^t, ba§ fie in ber SBieberaufi^ebung urf:|)rünglid^ red^t^t^ 
briger ober finang^olitifd^ bebentlid^, bem @taatdcrebit felbft fd^lid^er 
ä^agregeln beftel^t. ^xa&>^obtn für bie (Sinräumuug fold^er Sortl^etle 
bieten nämlid^ bie t^atfäd^lid^e ^ejal^ng \>on 3inf^n in $af>iergelb unb 
bie Sou^)onfteuer. 1)ie Stu^jc^lung ber 3^^« ^ ^a<>iergelb l^iSrt binmn 
toenigen 3al^ren, i. 3. 1867, bem ber ©aarjal^lung^aufnal^me, ol^ebem 
auf, u>ie e^ben frül^eren Sluöeinanberfefeungcn gu golge baö abo^>tirte 
®^tem ber §erftellung ber SSatuta mit fid^ bringt. SBenn ber ®taat 
coutractlic^ t>tt^pxi^t, bie 3inf^" ^^^ contjertirten ©d^ulb unb eJ>entueß 
f|)äter ba« Sa^>ital in ©ilbermüngc gu gal^len, fo übernimmt er bal^er 
nur eine neue 35er|)flid^tung für bie furge ^üt bi« gum ^ol^re 1867 
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nvb 6tnbet fid^ ffir eine et^entueOe \p&tttt Mät^f^x ber $Q))iergeIbtt)trt^^ 
fci^ft. (Srftere^ inbclbirt bei bem Heitten S^ixcaime, um ben e^ fid^ 
l^mtbeft, l^Sd^ften^ breidol^, 18^—66, nnb bei einem »(gio, n>e(^e« 
loegen be^ ^onrüdend be^ 9aar}al^Iungdtennin^ int iDnrd^fci^itt !aum 
ö— 10 ^rocent fiberfd^reiten möd^te, feine gegen bie O^jcrotion aW 
finoncieOer ®mnb in'^ ©etoid^t faUenbe Saft 9ei einem 9(gio bon 
7%% «^^*^^^^ P<ä^ ^^ fünfprocentige 3in^ brei do^re lang um %% 
ebcr für 5 Oa^re nur um meniger oI« V^% (%oX\ atöcrbing^ läuft 
ber @taat l^ierbei immerl^in ba^ 9iifico eined l^Sl^eren 9(gio'd nnb einer 
burd^ bie UmftSnbe gebotenen ebentueUen abermaligen ^au^fd^iebung 
ber @aar}a]^Ittng^aufnai^me« iDod^ Hegt biefe ©efal^r nid^t fo na^e^ bie 
au^jai^Iung ber 3tef^^ ^ Silber ift ein SDtotit) mel^r, e^ an Slnftren^ 
gungen jur toiMiäftn $)erfteaung be^ ®e(bn>efen^ nid^t fehlen ju (äffen 
unb iebe ©iAerlel^r ber ^aj)iergelbti)irt^fd^aft gu bermeiben, unb, tote 
frfll^er bereite erörtert »orben, bleibt e« im Sntereffe be« @taat«crebit« 
fetbft bringenb gu tofinfd^en^ ba§ unter aßen Serl^ättniffen bie ^(udgal^tung 
ber 3tef^" ^ ©über toieber l^erbeigefül^rt toerbe. äu« bem festeren 
@mnbe l^at ed aud^ nic^td auf fid^^ toenn ber ®taat ie^t fd^on bie 
toeitere SJer^jfiid^tnng übernimmt, in f^jäterer 3eit, fatt^ bie ©aarja^^ 
(ungen abermals fu^t)enbirt werben foQten, toenigftend an ber @i(ber^ 
gin^gal^tung feftgnl^dten« S)ag eine berortige S3er)>fßd^tung im 3a^re 
1867 offen an^gef^jrod^en toerbe, geigte fid^ fd^on früi^er att im dnter* 
effe be^ ©taat^crebit« gelegen. 3rgenb eine ^joffenbe änorbnung in 
Setreff ber @Ubergin9gal^fung unb ein au^rüdttid^e^, barauf f)xnaa^^ 
gel^enbed contractlid^ SBerf))red^en be^ (Staate tt)&re tool^I geeignet, bie 
«efifeer ber in ^a^nei^etb t)ergin««d^n Obligationen (1000— 1100 SÖKÖ. 
®nlben 5% 6aj)ital) für bie Sonbertirung gu getoinnen* 

Uel^ßc^ Knute man mit einer 3^fö8^ ^ ©etreff ber Sou^)on* 
fteuer gegenüber ben Seft^em ber in ©Über bergin^ßd^en Obligationen 
opttixtxu & ift aud^ l^ier an bie früheren Semerfungen über bie Sou- 
<)onfteuer unb bereu legale gi^irung ober äufl^ebung gu erinnern. Sün^ 
fd^n^toert^ erfd^ien toenigften« bie ©efeitigung ber öoriä^rigen gtt>ei^ 
^nrocentigen ©teuererl^S^ung für bie gange @c^uß>- Sei ben in ©ilber 
t)ergin^(id^en Effecten fönnte man baneben bie gäujUd^e ober tl^eitoeife 
Sluf^cbung ber älteren fünft>rocentigen Sou^)onfteuer für alle bie Obtiga^ 
tionen ijomel^men, loeld^e gur'Sonöertirung eingereid^t »erben, ©ei bem 
5% (Effect betrüge biefer 5Rad^la§ ber gangen 5% ©teuer y^7o , ber 
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^a(6cn VbVo ^^^ ffittfrroccntigen ücipitcd^, bie t)om Staate gu im&Sf^ 
renbe (gntfd^fibigiing ^efte fid^ al\o, tote fd^on oben flcgeigt, toicber irnier^ 
ffoXb fo mSiiger ©renjen, bag bic eonbcrtirung bortl^eil^ft bleibt 3n 
aSerbinbimg mit ber loid^tigen 3öf<^8^ t>^ f<)äteren bauemben gou^on^ 
fteuerfreil^ett bietet btefe eonceffion aber bod^ für beit-^täubigertoefent^ 
Itd^e SSortl^eite, toeld^e looi^I genügen möd^ten, um bcnfelben ber Son* 
berfion geneigt ju mad^en« 

gür biejentgen änleil^en , loeld^e, toie bie im atu^Ianbe gu bergin* 
fenben , fd^on iefet toeber in ^opictQüh bergin«t n>erben, nod^ ber ßou* 
Ijonfteuer unterliegen, Knute ber @taat g. Sd, eine Meine Sjrtrarente bon 
Vi"/« ^f ^*«^ 9*^^^^ ^^" Oa^ren betoittigen, toenn bie Obligationen 
gur Sonbertirung eingereid^t »erben, ©ie« liege fid^ am Sefien burd^ 
9(nred^nung eined, ben matl^ematifc^en Umred^nung^cour^ et^ad über* 
fteigenben Sourfe^ burd^ffil^ren, toie in bem folgenben %citle. 

(Sine ebentuett not^toenbige , noc^ größere &)nceffion, n>e(d^e ber 
®taat einguräumen bermöd^te, toäre nomßd^ nod^ bie, bag er bie neuen 
6Vi7o Effecten eine Äleinigleit unter pari begäbe, ober, loa« baffelbe 
fagen loiQ, bie je^igen niebriger bergin^Iid^en Obligationen etn>a9 über 
bem Umred^nung^cour« annähme. S)iefer äßobu« n)iberff>ri(^t bem neuen 
9ln(ei]^ef^ftem nid^t, benn, n)ie fd^on früher gegeigt tourbe, l^anbelt ed fid^ 
nid^t barum, bie neuen ®d^u(ben gerabe genau al pari, fonbem nur 
um einen, bem pari mögtid^ft nal^e!ommenben Sour^ gu begeben. Sei 
biefer Sonbertimng«of>eration übertoiegt ber f^Kitere ä$orti^ei( ben Keinen 
92ad^tl^ei( eine« fofortigen S^n^vt^dfn^t^. SBie toeit ber ®taat mit biefer 
Sonceffion gelten !ann, ergibt fid^ au« ben frfil^eren Sered^nungen. @« 
tt>are bie« eine SKobdität, U>e(d^e fid^ befonber« bei ben Sotterie^Sffecten 
unb ben al pari burd^ Ser(ofung l^eimguga^Ienben Obligationen empfSSfU. 

S)er Umred^nung«cour« ber eingeben Obligationen fteOt fid^ na* 
türtid^ berfd^ieben l^erau«, ie nad^bem man ben {ewigen 9{omina(gin«fug 
ober beufelben nad^ äbgug ber gtoei-, ref|). fteben^jrocentigen Sonjjon* 
[teuer gu ®runb legt Sei ben nac^fotgenben Umred^nungen toirb bie 
gtoei)>rocentige 6:ou)>onfteuer a(« aufgei^oben, ober a(« bei ber gionber^ 
tirung nid^t berfidtfid^tigt angenommen; bon ber fünft)rocentigen ©teuer 
gilt bie« nur in Setreff ber in ©Über bergitt«üd^en ^apmt; bei ben 
in $af)ierge(b bergin«ßd^en koirb nur nad^ bem um bie 5))rocentige 
©teuer berringerten 9{omina(gin«fug umgered^net (atfo g. S. nad^ bem 
©afe bon 4.^* ftatt bon 5%). ©ie {Red^nung berdnbert fid^ ein toenig, 
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mcnit man bei ben in @iI6cr tjcrjln^lid^cn Ofcfigaticncn ettoa nur bic 
^afte ältere Sou^jonfteuer {2%Vo) abgiel^t ®egen bte ©erüdftc^tigung 
ber Sou^jonftewer bei biefen Umred^nungen lägt fid^ eintoenben, bag biefe 
(Steuer baburd^ öoßenbö a(« ^^"^^^^Mction erfd^eine unb biefer ©etrag 
ber ©teuer nun fogar ca}>itatifirt toerbe, »e^^alb ber ©laubiger babei 
einen ganj unberl^ä{tni§mä§igen SSerluft erteibe, nämtid^ eigentttd^ eine 
j. ©. 5}>rocentige ©teuer bom Saj)ital ga^te. S^rofebem eö fid^ for^ 
mett fo berl^äft, ift bie ©ad^e bod^ im SBefen nid^t fo fd^Iimm, b. 1^. 
nid^t fd^Iimmer, atö bie JJorterl^ebung ber jefeigen ö^jrocentigen ©teuer. 
Sine Sapitattefteuerung finbet nid^t er(t noc^ ftatt , [onbern ^ai be* 
reit« ftattgefunben , infoferne ber gour« be« reeö mit 4.'* berjin^ten 
5% ^a|)ter« enttoeber entf^)red^enb gefunfen, ober nid^t fo bebeutenb ge* 
ftiegen ift, afö e« ol^ne biefe ©teuer bet ^^ü fein müßte, ©erüdffid^tigt 
man bie Souponfteuer bei ber Umred^nung nid^t, fo toörbe bie« au« 
einem bon jnjei ©rünben nid^t gefd^el^en* Snttoeber »iß man biefe 
©teuer überl^au^)t aufl^eben, ober man loitt aud^ bie conbertirten Obfi* 
gationen ber Sou}>onfteuer untertoerfen. Srftere« tourbe im SSorl^ergel^en^ 
ben in ©etreff ber neueren jtoeijjrocentigen (Sr^öl^ung borgefd^fagen j bie 
Slufi^ebung ber älteren fünf^jrocentigen ©teuer toürbe bagegen für ben 
^tacii einen erl^eMid^ercn Sntgang an Sinnal^men in fid^ fd^tiegeU' unb 
bod^ megen be« ingtoifd^en erfolgten gal^treid^en Sefifetoed^fete nid^t bie 
urf^)rünglid^ SSerlefeten entfd^äbigen. 3)ie ©efifeer unb neuen Srtoerber 
bon Obligationen l^aben aud^ tool^f faum bie SBieberaufl^ebung biefer 
äfteren Sou^jonfteuer ertoartet, tdtÜioXh biefer %oSi anber« liegt, tt)ie 
eftoa ber berioaubte ber Stuöjal^Cung ber ©itberjinfen in ^a|>ierge{b. 
!J)iefe aWagregel »irft jtoar ebenfatt« loie eine 3i«^^^^wction unb afficirt 
bemgemä§ ben Sour«, aber fie gilt nad^ ber allgemeinen Slnfid^t unb 
nad^' bem S^arafter ber ganjen ^rocebur al« bfog jeitioeilig, nid^t 
al« bteibenb, toie bie ßout^onfteuer. Sben be«]^atb, tt>eil bie aßgemeine 
afuf^ebung' nid^t mel^ geboten ift, fann man bie aiuf^ebung im ft>ecieüen 
iJaöe in ber oben erörterten SBeife at« ein Som^)eÜ€ für bie Sonberfion 
„bertt)ert]^en*'' Der anbere gaö, bie ©eibel^altung ber Sou^)onfteuer für 
bie coni>ertirten Obligationen, loäre aber burd^au« nid^t rätl^lid^, toeil 
bem ^xo^dt ber Sonbertirung gerabe ju tt>iberf^>red^enb. Denn ber 
Sinken ber SRagreget berul^t ja eben auf ber Smiffion nomineß l^od^* 
berjin«lid^er Obligationen; 6 Vi %ige ^a^jiere mit einer 7% igen Sou^ 
<>onfteuer belegen, l^ieße faum ettoa« anbere«, toie bon borne^ereln nur 
ß7o^9^ Effecten au«geben 



254 

0ei ber Smtbertirung koSrett bemnad^ etoa fotgenbe Sin^pxoun!^ 
unb Sourfe ber etnjetnen Effecten }u ®ruttbe gu legen* 

SCabeße 28. 

fRomintKcr Qoit«ertintiig#« (lourf (ei ber (EoiivetfloR auf ftViV» 

3in0ftii na(( bcm nomincllcn nad^ bem (Sonoettttgl.; 

3{n#fuf. 

A. {ht $a))ierge(b betiht^nd^e funbirte ®äf\A\>m. 
5%Deflerr. SB%. 5 4.'» 76.** 73.«^» 
57o SKetoBiq. ((5.^2».) 5 4.^» 80." 76." 
4V,% „ „ 4.» 4.*" 72.«« 69.«» 
4% „ ,, 4 3.»^ 64.«« 61." 
3% ' „ „3 2." 48.** 46.^* 
2%% rr M 2.» 2.»" 40.«« 38.«« 
1% „ „ 1 0.»« 16.»« 15. »♦ 

B. 3n ©itbcr berginößd^ @d^iilben: 

5% $»ationaI 5 5 80." 80.'^ 

4V2%®tIb.*aBetaaiq.4.« 4.« 72.«» 72.«» 

47o rr 4 4 64.«» 64.«» 

C. 3ttril(|juja]^Ienbe ©d^ulben: 

57o <fetfll- b. 1852 5 5.»« 80." 84.«* 

S)te l^ier aufgeführte« Effecte« fotten nur ate ©eif^jlel bienen. !Die 
gegentoärtige äßel^rgal^Iung, n)e(d^e ber &aat bem Gläubiger gu (elften 
l^citte^ ift bie borl^ in 9btfd^fag gebrad^te. @ie ergibt ftd^ in biefer 
S^abeUe bei ben in @i(ber berjin^Iic^en unb gurfldpgal^Ienben €d^ulben 
unmittelbar, inbem ber bem nomineüen Bb^^h^t entf^)reci{>enbe Sour^ ber 
Sonberfion gu ®mnb gelegt mirb, bei ben in $a))iergeO> bergin^tid^ 
3ln(ei]^n tiegt fie in ber (Sntrid^tnng ber bidl^erigen $a)>ierge(bginfen, 
abgügfid^ ber Sou^onfteuer bon öy^, in ©ilbermiinge. !Die reeDe ©e^ 
bentung biefer Sonceffionen für bo^ 9(erar ift im borigen älbfd^nitt 
(ee. @. 248) bereite red^nnng^migig enttoideft toorben. 

S)ie conbertirten Obligationen tt)firben f&mmtßd^ bertrag^emfig in ^\i^ 
ber bergtit^ßd^ unb bauemb bon ber (Sou^onftener befreit fein, iber Hnnol^me 
nad^ erfolgte bie Umtoanblung onf ben gIeid^mägigen3in^fn6bott6V,%. 
fOlm l^fitte bal^er bie ge^finfd^te ©leid^fbrmigleit ber Obßgationen aud^ 
in l^^erem Wta^^, teie bei ben anberen (£onberflon^(&nen, erreid^t, bei 
n>e{d^en immer nod^ bie beiben toeitgreifenbften Unterfd^ibmigen, $ia))ier^ 
ge(b« unb @ilberginfen nnb 9(u9ga]^g ber S^v^^ ^ ^^ ^^^ ^Md 
ber &>u))onfteuer bleiben. (Sine 9lebenfrage betrifft bie ^iffe be^ de« 
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traget; auf totldftn bie neuen Obligationen (auten foQen. !Die runben 
3iffem bon 10.000, 5000, 1000, 500, 100 bi« aßenfaö^ l^eraB auf 
50 ®utben erfd^einen ate bie jtoe&nägigften. Die filteren Obligationen 
toaren nad^ beut SBunfd^e be^ @(fiubiger^ beliebig ju combiniren, unt 
bad neue 6onberftondcaf)itaI , fftr koetd^ed neue ®(i^ulbt>erfd^reibungen 
audgefteOt koerben, ju bilben. S)a bie ffimmttid^en, fo fel^r t>etf(^iebenen 
Obligationen ber ©laat^fd^utb gut Sonbertirung mit benu^t U)erben Kn* 
nen^ fo (äffen fid^ bie burd^ baare 9[uf^ ober f)inau^2a]^Iungen ju be^ 
gleid^enben 9iefle ntöglid^ft bermeiben. SBie aber bereite ertofil^nt U)urbe, 
bietet biefe 3^^tog leine ®d^tt)ierigleit, ba ber angenonnnene ^lomi^^^ 
naljindfu^ fo l^od^ u>ie ber reelle ift, alfo lein 5tl^ei( ®mxm ober Ser^ 
luft bei ber 3<^btng l^at. 

3ur Einleitung unb S)urd^fä]^rung ber 6onbertirungdof>eration ge« 
l^iJren nod^ anbere int SBege ber SSerorbnung gu erlaffenben Sorfd^riften, 
toüäft aber bon !einer ))rinci)>ieQen ^ebeutung toeiter ftnb. & mug 
g. Sd. ber S^ennin beftimmt U)erben, bon toeld^em an unb bi^ gu toel^ 
d^em conbertirt toerben tonn. S)ie O))eration ntä§te binnen niBglid^ft 
furger S^it burd^gefü^rt toerben, fo tauge ber reeöe @taat^gin^fn§ nod^ 
nid^t toeiter gefunfen ift. ßrfolgt biefe« ©inlen, g.©. bon 6% auf 67„, 
rafd^, aW im aCgemeinen gu erwarten, fo mfl§te man fid^ f<>fiter mit 
ber Ummanbbmg in ßyjit Effecten begnügen^ U)obei bann ber fftr bie 
3ulnnft in %t«fid^t ftel^enbe 93ort^eU geringer lofirbe« 

gg) S)a« Ergebnis ber Unterfud^ung über bie 

Eonbertirung. 

!X)ie boraudgel^enben 9[u«ffll^mngen über bie Eoubextimug berSfterrei^ 
d^ifd^en ©taat«fd^u(b in eine l^od^bergtn^ßd^e 9tentenfd^nlb fönnen natfl^r^ 
(id^ nid^t ben Wx^pxnäf barauf mad^en, biefe f^age aud^ nur bon atten 
@eiten gu beteud^ten, gefd^tt)eige fie boQftfinbig gu erfd^ö))fen. SSiebnel^r 
l^bette e« fid^ nur barum, bie Erörterung' bief er totd^tigen grage ein* 
mal anguregeu unb ©mubgäge für einen Eonbertirung9))(an gu enttter^ 
fen. !X)ie $aut)tf>unlte , toddft ffittUi gu berüd(fid^tigen fmb, l^at bie 
Darfteßung too^i htt&fftt. ©er ftem ber grage öegt offenbar barin, 
Db bie mit SBal^d^eintid^Ieit in Stuefid^t fte^enben f))fiteren 9Sort]^ei(e, 
b. 1^« a(fo bie E^ce, 6%)>rocentige Obligationen in S^Iunft oQmfitig 
bi« auf 57« rebuciren gu tSnnen, bom &taatt niäft mit gu grogen gegen* 
:n>ärtigen 0))fem ober Seiftungen an bie ®(&ubiger begal^ft »erben muffen. 
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!X)er Staat unb He ©(äuHger tperben fid^ i^ier {Red^nungett unb ®egen<» 
red^nungen mad^en, iDobei ed im Ontereffe bed ®taate6 (tegt, bag bte 
®(&uHger bte 3^^^^!^ ungflnftiger 6eurtl^ei(en > a(d fie fid^ l^etoudftedt, 
rnib utngefel^rt. !Denn im erfteren ffaKe »erben bie ©efifeer ber je^t^ 
gen Dbligationen geneigt fein, fid^ mit Heineren fofortigen SSortl^eiten 
unb befonber^ mit Heineren Serminen, bor beren äblouf contractlid^ 
nid^t rebucirt tt>erben barf, ju Begnügen, toeil fie eine bie ^erabfefenng 
be« 3i«^f"6^^ erlaubenbe Serbeffernng beö ®taat«crebiteö nid^t für fo 
nal^e beborftel&enb i^alten. Oerabe ber gegenwärtige 3^^^""^ ^^^ ^^^ 
nid^t böüigen ©enefnng ber ginangen ift be^^atb für ba« Gelingen ber 
Sonbertirung ber geeignetfte. ©emt bie O|)eration einmal burd^geffi^rt 
toäre, fo läge gerabe barin für bie {Regierung ein bo|)j)eft ftarle^ STOo-^ 
tib, bie energifd^ften anftrengungen gur bolitftänbigen ^erfteöung ber 
ginanjen unb be« ®e(btt>efend gu mad^cn, todi babon ffovipt^&äfüö) bie 
SSertoirßid^ung ber angefcal^nten SRögtid^Ieit einer Srleid^terung be« Sub* 
get^ abl^Sngt iDaburd^ berföl^nen fid^ aber aud^ bie entgegengefe^ten 
Ontereffen be« Staate^ unb feiner ©laubiger, loeld^e M ber D}>eration 
in einem unlösbaren Sonpicte gu ftel^en fd^einen. Sn fester Sinie frnb 
e« bod^ auc^ bie ©laubiger , »elc^e bei ber bößigen SBieberl^erftefiung 
ber fjinangen nid^t weniger betl^eiligt finb, n)ie i^r ©d^ufbner, ber ©taat 
fclbft IDie ^crmaneng eines recßen l^ol^en 3teSfu§eS inbolbirt für bie 
©laubiger nur eine größere 9lffecurang<>rämie. ©ei ber borgefd^tagenen 
Sonberfion in 6V2t>tocentige ©d^ulben berßert ber ©laubiger unter fei* 
neu Umftänben an Sa|>itaf, benn baS neue 9!omina(ca^}itaf entfj)rid^t 
bem je^igen SourSca^jitate. ©iefeS 5RominaIca>5itaI mu§ f}>äter, tocnn 
ber ©laubiger in bie JRebuction beS 3infeS nid^t toißigt, i^ iebenfaßs 
baar auSgegal^ft »erben, unb gtoor in ©Über, loobci ber ©Kubiger gegen 
ie^t einen ©etoinn l^at. 2(n 3inS erhält ber ©laubiger erft nad^ ber 
{Rebuction weniger, tt)ie gegenioärtig, einfftoeilen nid^t nur ebenfo biet, 
fonbemfogar ettoaS mel&r, Diefeö ^tuS fott i^n entfd^äbigen für ben 
f}>ateren SSerfuft an 3inS. StöerbingS beruht nun ber SSort^eil für ben 
(Staat nur barauf, ba§ bie ^uSga^Iung reeß bod^ Meiner ift, toie bie 
f^jütere aßinuSgai^tung , ba§ alfo ben ©laubiger ein »irttid^er SSertuft 
trifft 35aS ift aber immerl^in jjrobtematif d^ , aud^ ber ©laubiger f)at 
eine S^ance für fid^. SBürbc man genau bered^nen lönnen, gu loeld^em 
3eit^)Urtlte bie ^erabfefeung ber3i«f^H botfsioirt^fd^aftßc^ unb finandeß 
mögfid^ fein toirb, fo toürbe natürüd^ ber ©laubiger bem ©taate folc^e 
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©ebingungen öi ©etreff ber l^öJ^ercn B^^tofl i« *>^ BtolWeriieit unb 
bcr S^ermtne, bor »dd^cn nid^t rcbudrt tocrbcn barf^ fteöen, bag für xi)n 
lein SScriuft für be^ ®taat lein Oetoürn l^crau^Iäme, !Cami l^tte bte 
giottberttrung leinen @{nm 

!Ca jene ©ered^nung nidft mBglid^ ift, fo toerbeti fcelbe Zueile mtr 
einen SBal^rfd^einlid^feiWcalcüI anfteöen fönnen, Bei toetd^em bie ®ßu^ 
Wger a6er geneigt fein »erben, bie finandetten 8(n«fid^ten be^ @kate^ 
für minber günftig anjafd^tagen nnb fid^ mit retatib Heineren SSortl^rifen 
in ber nnmittelbaren Oegentoart ju begnügen. üDie SKögKd^feit ber 3inö^ 
rebuction tiegt bod^ nod^ gn ferne, at^ ba§ fie bie Sa:t>i^^Iif^^n f<^^" K^^ 
befonber« ongftigen foöte, unb gubem loirb erfol^rung^gemät bie @i)en* 
tuatität f^jäterer SSerlufte nid^t fo leidet il^rer boßen ©ebeutnng nad^ ge^ 
tDürbigt unb in ber 9ied^nung berüdCfid^tigt, koie bie 3(u^fid^t auf einen 
fofortigen ©etoinn* ^anbelte e^ fid^ um bie Sinräumung Mog mate^ 
rieüer SSortl^eile an bie ©laubiger, j. ©. nur um bie B^^^ung einer 
Ildnen Sjrtrarente für eine {Reil^e Don Solaren, fo Hefe fid^ eine genauere 
{Red^nung too^I nod^ el^er anfteüen, nad^ loetd^er ba« Slerar faum nod^ 
Sl^ancen übrig Caffenbe ©ebingungen erfüßen müßte. 5lber ber ©taat 
getoäl^rt aud^ fel^r loid^tige moralifc^e SSort^eile, loeld^e für ben ®Iau*= 
biger einen bebeutenben ©elbtoertl^ l^aben, ol^ne bag fld^ festerer genau 
auöred^nen tagt, unb ol^ne ba§ ber SBertl^, ben biefed 3w84*änbni§ 
für ben ©(äubiger l^at, bem ®taatt genau entf))red^enbe Soften ber^* 
urfad^t ÜDer @taat befreit ben (Staubiger bon ber ©orge toegen ber 
^a<)iergelbtoirtl^fd^aft unb ber Sou()onfteuer, inbem > er il^m contracttid^ 
©itberberjinfung unb Sou|)onfteuerfrei^cit ^) gufid^ert. 2ßan fann l^ier»» 
gegen nid^t einioenben, ba§ biefe B^f^fl^ ^^^ Sefifeer ber Sonber* 
fion« ^ Dbtigationen in 5Kot]^tagen beö ®taatt^ bod^ nid^t l^infangtid^ 
f d^üfee ; e^ ift ettoa« gang 9lnbere^, g. 53. bei abermatö eintretenber ^a^ 
^)iergetbtoirt]^fd^aft eine fofd^e contractlid^e 3Ser|)fIid^tung gu befeitigen, 
aU ettoa bie Sonfequengen beö 3ti>ang^courfeö auf ©d^ulblategorieen 
tpie bie SKetaöique^ im Oal^re 1848 au^gubel^nen. !Die contractlid^e 3«=* 
fage ber ©itberberginfung ift bi^l^er in Oefterrdd^ trofe ber bei l^ol^em 
Stgio em))finbtid^ fül^tbaren <^d^U>ierigfeit, reeß tpenigftenö, toenn aud^ 



') (Sd ntag l^ter bemerft tt>erbcn, ha% bie Slnf^ebung ber (Eott^onfleuet U\m9^ 
loegd notljitoenbig bie @teuerfretl^dt bed avi9 <Staatöfd^utbgtnfen fCiegenben (Sinfommend 
ber 3nlanber tnt)i)totrt. 2)afür fonn bie Saf{ion9^fltd^t naä^ tote t>ox Befielen bleiben. 

9(. fBa^ntt, dflecv. ^taatt^ani^ait. X7 
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Idbcr in eteem gfoöc ntd^t formcö *), ftet^ gel^altcn imb eBwifo ble 
6oiH)otiftruetftei^eit, toc ftc jugeftd^ert toox, Utooüixt tporbcn. SDer ©taot 
oBer Wemimmt burd^ bicfc betben ^n\aim jtoor mBgfid^er ©cife tu 
etejelnc« 3^itt>"«ft^ ^^ matcrieö in« (Sctoid^t fattcnbc Saft, nfifet ober 
bem üntereffe feiner ginonjen im ©ongen bod^ gerabe bobnrd^, toeit er 
ben (Rnflu§ jti>eier gactoren Befeitigt, toelc^c notorifd^ feinem ©rebite 
fel^r fd^äbtid^ finb^ 8e|tere« foöte er nnter atten Umftfinben tl^un, um 
fo mel^r jieftt in ber torgefd^Iagenen Seife, too er mit biefen STOalregetn 
jugteid^ eine onbere il^m l^öd^ft nfifeüd^e D^)eratiön bnrd^fül^ren lamu 

^a^t man jum ©d^Iuffe bie bei ber Sont)erften«frage in ©etrod^t 
lommenben ^rnifte jufanraien, fo jeigt fid^ golgenbeö. Die 3)?5glid^felt 
ber Umtoonblung in 6% :procentige DBfigationen l^ängt tjon bem Um^ 
ftonbe ob, bog fid^ ber ^txtpm% in toefd^em t)oß«tt)trt^fd^aftIid^ nnb 
flnancieö bie ^erabfefeung be« 3hifeö gnCäffig toirb, nic^t genau im 
SScrau« bered^nen läßt ©laubiger unb ©d^ulbner muffen fid^ bal^er auf 
eine Sol^rfd^einlid^feit^red^nung einlaffen, nad^ toelöftt bie ©ebingun^' 
gen, natürlich mit Sl^ancen gu getoinnen unb gu i)erlieren für belbe 
Zf)tiU, feftgefteüt toerbem SSBürbe ber (Staat aW ©d^ulbner l^ier 53e* 
bingungen eingel^en mfiff en, toeld^e fid^ ftet« in einer ber toal^rfd^einlid^en 
Sl^ance entf^)red^enben B^^^^fl ou^brüdtten, fo fönnten größere ©eben^ 
len t)i^n ©eiten be« ®taate^ obtoalten, fid^ auf bo« gange ©efd^äft ein^ 
gutaffen. ©o aber beftel^t ber ©egentoertl^ ber Seiftungen, gu loeld^en 
fid^ ber ©taat terftel^t, tjorgugötoeife in morafifd^en Sonceffionen, bie 
einguräumen ol^nel^in fd^on in feinem 3ntereffe liegt: in ber öefeitigung 
ber ^at>iergelbi>erginfung unb ber 6ou^)onfteuer. <^iergu tritt nod^ ber 
toeitere Umftanb, bag ber ©laubiger geneigt fein toirb, bie SWBgÜd^feit 
ber f^jäteren 3i"^^*Mction tm fo toeniger l^od^ angufd^Iagen, je mel^r 
il^n ein Heiner gegenioärtiger Oetoinn lodft unb je ungünftiger er bie 
ginanglage nod^ beurtl^eitt. geltere ift jefet fd^on beffer atö il^r JRuf unb 
in ber Wtaöft be« ®taate^ ßegt il^re rafd^e »eitere SJerbefferung, bamit 
bie f)erabfefeung frül^er mögfid^ toerbe, aU bei bem ©eflinn ber Son*» 
t)ertimng«o^)eration gel^offt unb t)on ben ©(äubigem angenommen toarb. 
9[uf biefe Seife bietet bie Umtoanblung gerabe n)egen ber concreten 



') 9ldmltäf m bem %aXU ha 9t<iixonalatdti^n9 to^xtnb bed itdientfd^en 
ihrieged mtb fester tt>ieber naäf bev ^etorbmtng Dom 27. 2)ec 1860, koeld^e aber 
fd^ott am 14. Smti 1861 toieber aufgehoben lourbe. 
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SBeri^ättniffe in Oefterreid^ bem 3l(erar fel^r Bebeutenbe S^ancen be^ ^e«* 
\oxnn», toä^rcnb ber ©taat^gfäuBigcr in ber einrSumung jener SSprtl^eU^ 
bod^ mit 9^eci^t ein genügenbed Slequibalent erlennen fann. 

hh) iDtc nenen Srebito^)erationen nnb bie Sonbertirung« 

Die beöorftel^enben nenen Srebito^^erationen/ beren ©intid^tung nur 
nod^ in Wenigen ^nnften f eftjufteüen ift, fönnen gana getrennt bon einer 
ettoaigen Sonbertirnng ber Beftel^enben ©taot^fd^ntb, ober ond^ in inne^» 
rer SScrbinbnng mit biefer 3)?afreget bnrd^gefül^rt toerben* änd^ in tx^ 
fterem gaße erfd^eint e« ^>affenb; jn bem SKominalgin^fuf bon gerabe 
öVi% We nenen Slnlel^en ouftunel^men , ioenigften« folange biefed ber 
Teeöe 3i^^f«6 ift- ®ei einer boran«fid^t(id^en weiteren Äeffemng be« 
©taat^crebite« fann man f^>äter^in gn 6% control^iren. !Dem gegen* 
loärtigen gonrfe ber ö % Oe, SB. =» Obligationen entf|)rid^t ber ßonr« 
i)on 91.^^ eine« 6%, ber Son^jonftener nid^t nntertoorfenen Sffecte«. 
^äft man e« für gn fd^toer, 6Vi7oi9e ^at)iere gn begeben , toeil beren 
(S.onx^ bereit« bei bem je^igen ßonrfe ber fünf|)rocentigen Oe^SB. tjon 
71 faft al pari (genan99.^*) angefefet tt>erben müßte nnb bei einem ge=* 
ringen toeiteren ©infen be« reeüen @taat«gtn«fufe« fid^ fd^on anf Über 
pari bered^nete, fo toiberf^^rid^t e«, toie mei^rfad^ i^erborgel^oben, bem i^ier 
befürtporteten ©^fteme ber l^od^bergin^fid^en ©d^nlben nid^t, 6% ober 
ettt)a« f|)äter 6^^rocentige Obligationen ein SBenige« nnter pari gn be* 
geben. ÜDaran« gel^t aöerbing« für ba« 2lerar f^jäter, toenn ber 3i«^ 
Tebncirt toirb nnb ber ©länbiger ba« Sa<)ital gnrüdff orbern >arf^ ein 
aSerluft an ^cüfital l^erbor. (5« fragt fid^ aber toieber, ob biefer SRad^* 
t^eil größer toie ber anbere fei^ toeld^er an^ bem ^wfl^ftänbnig längerer 
?Eermine für bie 5Rid^t^9tebncirbarfett be« 3'«^fw§e^ bon gang al pari 
ober über pari aufgenommenen Slnleil^en entfielet* !Da« ift abermate 
fine @ad^e ber ©ered^nnng, unter JRüdffid^tnal^me barauf, ob ber ®Iäu* 
biger bei ber einen ober anbercn Slnleil^eform mel^r 2lnf^>rüd^e mad^en 
toerbe. !Der l^ier borgefel^ene gaO, baß nominell l^od^bergin^Iid^e ©d^uC* 
ben tttoa^ unter pari emittirt toerben, ift ein toefenttid^ anberer^ toie 
ber frül^er erörterte ber niebrig t)ergin«Iid^en Slnlel^en mit be beuten* 
bem Slblag gegen pari. Denn iefet l&anbelt e« fid^ immer nur um eine 
Iteine Differeng gegen pari^ loeld^e feinen erheblichen Saj)italDerIuft 
inbolbirt, nnb um einen l^ol^en Siominalgin^fuf , toeld^er ben Sour« 
bod^ balb über pari treibt; bamate bagegen um eine große Differenj 
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gegen pari mb um eine« niebrtgen Siominalgin^f ug , mtäftt gar 
leine ober nur eine fe^r entfernte äu^fid^t auf ble $era6fefeung ber 
3infen unb baburd^ auf bie SBieberelnfcringung Jeneö ßaj)itafi>erlufte« Wetet 
öei ben l^od^Dergin^lid^en ©d^ulbeu gu einem bem reeßen gleid^* 
fommenben ober benfetten nod^ fifcerfteigenben 5RominaIgin^fu|e^ b. ff. gu 
einem Smiffion^courfe al pari ober barfiöer, toirb bie ,g)aut)tfd^toierig!eit 
immer barin Befleißen, 06 ber ®(äubiger fold^e Obligationen ol^ne ®a=- 
rantie eine« Termin« ober mit ber (Garantie loeld^e« S^ermin« ber 
SKid^trfidgal^ttarfeit be« ßa^jitatö, ref»), SRid^trebuction ber Binfen er fie 
nimmt. SSBirb ein Sour« über pari feftgefefet, fo toirb bie Seioilfigung 
eine« fotd^en 2!ermin« fid^ fel^r fd^toer oermeiben laffen, bei bem ^ari^» 
ßourfe fettft ift e« aud^ nod^ fd^toer. ®ne allgemeine JRegel, ob e« für 
ben Staat bortl^eill^after fei, Slnrei^en ettoa« unter pari unb ol^ne 3«* 
geftänbnig jiebe« ober toenigften« eine« tttoa^ längeren S^ermin« für bie 
9?id^trü(fga]^ttarleit be« Sa^jital« ober gerabe al pari ober über pari mit 
einem fold^en 3«g^f^ä"bnig gu begeben, tagt fld^ natürlid^ nid^t auf* 
ftetten, loelt e« auf ben genauen ©etrag ber Sour«biffereng über unb 
unter pari, auf bie Sänge ber S^ermine, bor toetd^en iuribifd^ (contract* 
lid^) bie S^n^^txah\^iimi nid^t borgenommen »erben barf, ben ^^iU 
pmlt, in tt>eld^em biefe SÄagregel tjott^toirtl^fd^afttid^ unb finanit>otitifd^ 
mögKd^ ift, unb ben ©etrag, um loetd^en atebanu bie 9t^buction erfolgen 
!ann, anlommt, aWan muß aud^ l^ier toieber für {eben eingetnen 0aö 
bie aied^nung befonber« mad^en. 3e näl^er bie boltetoirtl^fd^aftlid^c 
SWiJglid^feit einer JRebuction liegt, um fo mcljr mug ber ©taat toünfd^en, 
fld^ nid^t contractlid^ in biefer öegiel^ung bie §änbe binben gu taffen, 
unb um fo el^er toirb er bie freie üDi«|)ofition«fäl^igfeit um einen Meinen 
SKad^laß tjom pari ertoerben bürfenj toie toeit er l^ierin gelten fann, 
ift toieberum im eingetnen gaüe gu entfd^eiben. 3* ®* ^^^ ©taat gibt 
6Vj % Obligationen gu 98 toeg unb t>^x\ptiäft, niäft oor 4 ^al^ren 
gu fünbigen, ref^j. gu rebuciren, unb anäf bann nur auf 6%, nad^ 
4 Oa^ren aber ift bie t)olf«toirt^fd&afttid^e S!Äögtid^!eit, ®elb gu 6 % 
gu iefommen, mit größter SSJal^rfd^einlid^Ieit al« borl^anben angunel^men. 
^ier l^at ber ©taat alfo 4 Saläre lang "/^oo % ^^^^ <^« 3^1^" ""^ 
nad^ 4 Üal^ren etjentueö 2 % ober 2 ®ulben an Sopitat gu gal^len, 
erf^)art aber bann eine Jä^rlid^e {Rente bon % ®utben* ©a nun ber 
ie^ige ©ertl^ einer diente bon % Outben, toetd^e je am Snbe be« fünften 
bi« gei^nten Saläre« gu gal^ten ift, gum 3i«^fw§ ^on 6^/^ gered^net, 
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1.®* Bulben Beträgt, bcr SBert)^ i>on2®uIben; ttad^ 4 Oal^ren ju jal^ten, 
afccr Bei 6 7« 3in^ ettöa 1." ©utben, unb ber ©ertl^ ber Beim (5mif* 
fion^cour« bon 98 biet Qla^xz lang me^r ju ioffUnim 13 Äreuger (Bei 
98 ift ber reeöe 3in« 6,«»%) 0." ©utben, im ©ange« 2.°» ©utben, 
fo ift eö für ben ®taat uttbortl^elC^after, bie OBfigatlcnen ju ben an«» 
gefül^rten ©eblngungen gu BegeBen, aW j, ©. gum ^ri^Sourfe mit ber 
3ufage, erft nad^ 10 Oal^ren ba« (Kapital gu Wnbigen ober ben 3^"^ 
gu rebudren. SÖhtf bagegen im leftteren ffaöe ein Termin bon llOa^rcn 
gugeftanben toerben, fo ftel^t fid^ ba« 5lerar fd^on Bei ber erften STOoba* 
lität Beffer, ba ber Je^ige ©ertl^ ber fieBen 3al^rc lang bom 6. Bi« 
11. Oal^re gu gal^Ienben SWei^rrente bon Vz ®«tben 2,** ©ulben Beträgt 
Slel^nlid^ ift bie öered^nung Bei ber Smiffion be« anleiten« gu einem 
ba^ pari eitoa^ üBerfteigenben Sourfe angufteüen. !Der ©taat mug 
immttr loünfd^en, ba§ ber ©täuBtger ben ^dtfmlt, in tt>eld^em bie S^^^* 
l^eraBfefeung boHöloirt^fd^dftnd^ möglich ift, at« ferner, liegenb Betrad^tet, 
toie e^ fid^ f^jäter geigt, benn bann toirb in ©etrcff ber S^ermine unb 
fonftigen ^robiflonen feine grofe ßoncefflon gu mad^en fein. 

!Die neuen Srebito})erationen lönnen aBer aud^ mit ber borgefd^Ia^ 
genen Sont)ertirung ber ©taat^fd^ulb in ber SBeife ber frül^eren Slrrofi^* 
tung^anleil^ett in SJerBinbung geBrad^t toerben. ©aburd^ toürben fid^ 
Beibe SD^afregetn in ber ©urd^fü^rung gegenfeitig unterftöfeen. ©er 
SKobu^ ift einfad^ ber, ba§ bie tjorl^anbenen OBIigationen nad^ bem 
ßottberfionöcourfe, toefd^er fid6 Beim 6 V^ t>rocentigen 5Rominatgin^fuf 
^tgiBt, gang fo, tt>ie bie« tt>eiter oBen bargeftcüt tourbe, in ©ngal^Iung 
auf bie neuen Slnlel^en angenommen toerben. !Die SSort^eite, toefd^e ba« 
aierar bem ©täuBiger Bietet, BleiBen baBci gang bie nämlid^en; man 
Brandet nid^t gu Beftimmen, bag g. ©. nur eine getoiffe Ouote ber neuen 
Slnlel^en in älteren OBtigationen eingegal^tt toerben Knne (toie g. SS. 
20 ^rocent in ^a^jieren be« 5Kationatante]^en« Bei ber erften Smiffion 
ber 1860er 8ofe), fonbern e« fann bie« bem ©uBfcriBenten gang frei^ 
gefteflt toerben.. 53ei reCatib ftarler ßingal^Cutfg bon Effecten toirb bie 
£onbertirung«o|)eration rafd^er bor fid^ gelten, tooneBen bann ber ©taat 
im Stotl^faü nod^ ein f^jedeöe« Slntel^en mit Biogen Singal^fungen i)on 
53aarem eröffnen lann; im entgegengefefeten gaße lägt fid^ bieSouDerti* 
rung nod^ Befonber« in Singriff nel^men. !Der flnangieüe SSortl^eU einer 
SScrBinbung Beiber O}>erationen Beftel^t barin, bag tjerfd^iebene SomBi*» 
nationen ber bem ©(äuBiger einguräumenben SJortl^eife mögtid^ finb, too* 
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Bei bann ber @taat im ©onjen BiQiger tt)eg}ufommen bermag. (Sd ISgt 
fid^ benten^ ba§^ iDenn Bei einer neuen ^(eil^e nur bie alteren OBßga« 
tionen nad^ bem gionberfion^courfe in S^^^^i genommen iDerben^ ber 
©taat gar feinen ober einen nid^t fo langen lermiU; bot »eld^em er 
bo^ '@a^ita( nid^t lünbigen barf, getofil^ren muf. On biefer ^qiel^ung 
lamt man ben e)>entueQen ^ünbigungdtermin auc^ mit ber ^ifft ber 
Quote ber in OBIigationen eingejal^ften ©eträge in ber SBeife in S5er^ 
Binbung Bringen, ba§ ber S^ermin um fo fürjer loirb, je geringer biefe 
Quote ift ^arau^ ergiBt fid^ im ©anjen mit Sal^rfd^einlid^Ieit ber 
©etoinn, für einen Z^tü ber Sont)erflon«fd^uIb gar leinen ober nur 
einen t)iet fftrjeren S^ermin ber 9?id^tfünbigung feftfe^en ju muffen, 
gemer (figt bie Variation be^ Sonrfe^, ju loeld^em bie atten ©d^utb^ 
berfd^reitongen angenommen toerben fönuen, mand^ertei Kombinationen 
JU; burd^ toeld^e bie gefammte neue (contjertirte xmb neu contral^irte) 
@d^ulb ju ettoaö gflnftigeren Sebingungen ju ©taube fommt* Stuc^, 
ftei^en mand^erlei Sege offen, nm je nad^ ber Kategorie ber eingejai^tten 
DBligationcn bie ©aoraufgal^Iungen feftjufe^en, ob in ÜBflnje ober in 
^aj)iergelb, gn loetd^er Quote in erftercr ober tefeterem u. f. lo. S^ 
Bebarf i^ier, loo e« fid^ nur um bie leitenben ®efld^t«})ttn!te l^anbelt, 
leine« naiveren ©ngel^en« auf ha» ©etail biefer ©nrid^tungen, toeld^e 
pd^ auf bie- ^)raltifd^e JDurd^fül^mng ber O^jerationen Begiel^n. ÄBer 
tß unterlegt tool^I feinem 3toeifeI, ba| bie SRögtid^feit fo mannigfad^er 
SKobafitäten Bei ben neuen äntei^en ben SSortl^eit getoäi^rt, ben Jetoei^ 
tigen Umftänben unb ben ©ebfirfniffen nnb Steigungen ber einjefaen 
Stoffen bon 6a<)ltanften unb @taatög(äuBigem {Red^nung gu tragen. 

d) Die SSaluta ber Slnlel^en. 

@oBaIb bie ©auf il^re 3<^^tongen mieber aufgenommen l^aBen tbirb 
nnb bie ^a))ieroaIuta not^tt>enbig al pari mit ber ©ilBermftnge fiel^en 
muß, ift bie ^age nid^t mel^r ^jraftifd^, oB ber ®t(iat 8fnte]^en in effec^ 
tit)em ©ilBer ober in ^a))ierge{b aufnei^men fott, ba er mit lefeterem 
nur ba« ©ilBer, toeld^e« er Brandet, an» ber öanf Idolen fann. ÜÄittter*» 
loeile, inöBefonbere Bei ben in ben nSd^ften Oal^ren nod^ Beborftel^enben 
Srebitoj>erationen, toeld^e afle mit ber §erfteßung ber SSatuta me^r 
ober weniger enge gufatnmenl^ängen, l^at jene grage aBer nod^ i^re ©e* 
beutung. 2ßan toirb fagen fönnen, oB ©ilBer* ober ^a<)iergelbanle]^en, 
ba« l^ängt Jjon bem ©ebürfnig ber ginangbertoattung aB. Unter ber 
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frfii^er erto&^nten ©umme t)on 255, ref)). 285 aßtO* ®nü>m neuer 
©d^ttlben, tt>e(d^e Btd Sribe 1866 ju befd^affen ift (f. o. @. 132), Be* 
finbett fxäf, cH^ contractßd^ in effectibem ®i((et jn leiften, nur jiene 
Sttjalfftung t)on 20 mü. ($(u(ben ©Über an bie Sdonl (Snbe 1865 unb 
1866), (f. 0; ®. 73), fotoie bie Betreff enben MäidfftmQ^xatm auf 
bie beiben engßfd^en unb bie beiben ita(ienifd^en Sbilel^en, |£]^r(i(^ ettoa 
2^* 9)WÖ. ®ulben, tooju nod^ ein Keiner weiterer Soften auf {Red^nung 
ber bdrfenmSfigen (SinUfung einiger Slnfel^en !onunt üDa9 3(erar brandet 
ba^er etoa 30 mu. ®u(ben ©itber unb 225 bi« 255 SRiU ®u(ben 
^a<)ler8etb. 

S)ie erftere ©umme ©ilber« ß§t P(i^ burd^ bie Begebung ber 
ber «an! ber^nbeten 3 mw. ^fb, ©t beö 1859er engllfd^en «nie* 
l^en^, toeld^e Obligationen mit ber S^^nni ber ©itberfd^ulb ©eiten^ 
be« ©taatö lieber frei »erben, grögtentl^eiW l^erbeifd^affen* Sütein e^ 
ifl biefe äßi^balität nid^t itoedmij^Q, u>eit bobei aUxmaÜ beut Sßefen 
nad^ ein gr5gere9 gurfidtju^al^Ienbed Sfotel^en unb nod^ bagu ju einem 
niebrigeren 9?omina(jin«fuß, alfo mel^r ober toeniger unter pari creirt 
n>erben ntü^e. !Denn bie @miffton biefer noc^ unbegebenen 3 fBM. 
^fb* ©t; ift eben nid^t« onbere^, att bie ßreirung einer neuen Sfatei^e 
gum gleid^en ©etrage. Seffer erfd^eint eö, bie 1859er Stotei^e mit 
ber bereite emittirten ober gegentofirttg in ber Smiffiön begriffenen 
Raffte bon 3 SBl«, $fb- ®t. abgufd^tiegen unb für bie ©egal^tung iener 
©ilberfd^uJben ein befonbere^ neue« ainlel^en in ber tjorm ber l^od^ber«» 
gin^lld^en JRentenfd^utb aufjunel^men. !Die frül^er erörterten Orönbe 
finb aud^ l^ier gutreffenb^ 

Sine größere atö bie oben genannte ©umme bon 30 SDWÖ« ©utben 
©i(ber brandet ber ®iaat nidft notl^toenbig aufgunel^men, toeil er con< 
tractlid^ alte anberen frfil^er ertoäl^nten 3^^tongen in ^aj)ierge(b teiften 
fann* Onbeffen berbient e« eine ßrtoägung, ob nid^t im Ontereffe ber 
^)erfteDung be« ©etbioefen« ein toeiterer SD^eit ber öom ©taate an bie 
San! gu mad^enben B^^^gen in ©ilbermünge erfolgen fottte. 6« 
toürbe gu biefem S^^^^ ^^e« befonberen STrrangementö gtoifd^en ©taat 
unb ©an! bebürfen, burd^ toeld^e« bie lefetere eine entf^jred^enbe SSer^ 
gütung für ba« t^a nod^ ,aufgutoenbenbe ägio bem 9lerar gemalerte, 
Sluf biefe SBelfe ii&tk ber ©taat feine größeren toften, tool^t aber bie 
®etoi§^eit, ba§ bie «auf bi« Snbe 1866 aud^ in ber Sage ift, bie 
Keinen 9?oten unter 10 fl, ingugiel^en unb ben SSerfel^r mit ber erfor* 
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iiäftn aWenjc ©ittcrmihtje angufßüett. Die ©an! bagejcn l^ätte (onft 
aujf anberem SBege fid^ ®i(6er ju terfd^offen^ tt>ad il^r bermutl^Hd^ 1^9« 
l^ere Soften imb größere ©d^mierigleiten mad^te. !X)a im UeBrigen t>a» 
3ntereffe be« Staate« unb ber öanl l^ierbei ganj ibenlifd^ ift, fo er«* 
fd^eint e« koönfd^endioert^^ bag bie i$inan}o))erationen, koetd^e ber (Staat 
jum 3^^<I^ ^^^ ^idSflmi feiner ©d^utben an bie JBanI unteminmtt, 
mSatid^ft in ber ärt eingerid^tet »erben, bag baBei nid^t nnr bie ©an! 
fomteQ aBgejal^It, fonbem ond^ aQe ©ebingungen för bie iDir{(id^e 6on^ 
fotibation be« ©etbioefen« erfflüt toerbem 

e« l^anbett fld^ l^ier an^fd^tießtid^ um bie Stngelegenl^eit ber Keinen 
SRoten ju 1 unb 5 ©utben* 3^ ftatutenmäßigen SJedfung ber 5Roten«* 
maffe im ©angen genflgt ber ©aorfonb, über toeld^en bie ©onl U9 
gnbe 1866 berfügen toirb, 147 mu. ©utben, mel^r att reid^Iid^ (f. oBen 
©• 74)* SlBer er ift nod^ nid^t groß genug, um neBenbem mit il^m 
bie boQftSnbige äbifüttung be« SSerlel^r« mit aßfinge unb bie Sinjiel^ung 
ber Meinen 5Roten fidler Beioerffteüigen gu KJnnen* 35ie SSerl^ätoiffe ber 
fteinen 5Roten finb burd^ bie ©anlacte bom 27. 35ec 1862 nod^ nid^t 
boüft&ibig geregelt* 5Rad^ §• 8 be« UeBereinlommen« foK bie ©anl bie 
burd^ bie Stüdtgal^Iungen be« Staate« unb burd^ bie SSerSußerung ber 
Effecten eingel^enben ©eträge in ber SSSeife jur attmaßgen SSerringerung 
be« 5RotenumIauf« berioenben, baß Bi« @nbe 35ec. 1866 bie ftatuten* 
mäßige ©ebedfung ber 9ioten (§• 14 ber Statuten) l^crgefteßt ift 5Rad^ 
§. 12 ber Statuten foß . bie Meinfte ©anlnote auf 10 ©utben lauten; 
nad^ §. 9 bc« UcBereinfommen« ift bie ©anl aBer bortäupg nod^ er* 
mäd^tigt, SRoten gu 1 unb 5 ©ulben in Umlauf gu l^atten, ber 3^^*^ 
pmft für bie ©ngiel^ung biefer 9ioten toirb burd^ Befonbere ©efe^e Be* 
ftimmt »erben unb toenn fid^ nad^ bem 31. 35ec. 1866 nod^ 9ioten 
unter 10 ©ulben in Umlauf Befinben, fo unterüegen biefelBen ben ©e* 
ftimmungen be« §. 14 ber Statuten in ©etreff ber 5Rotenbedfung* 
9?ad^ §.11 be« UeBereinlommen« foß bie ffiicberaufnal^me ber SilBer* 
gal^Iungen ber ©an! im 3a]^re 1867 erfolgen, toofür bie naiveren ©e* 
ftimmungen ilBer ben ^titpmtt unb bie aWobalitäten einem in ber 
9teid^«ratl^«feffion 1866 gu ertaffcnben ®efe^e borBel^atten BfeiBen. 

OBgleid^ e« nid^t au«brüdt(id^ au«gef^)rod^en ift, gel^t arx^ biefen 
©eftimmungen bod^ tool^I l^erbor, baß bie Singiel^ung ber fleinen Sloten 
Bi« gu unb f^)&teften« loäl^renb ber 3^it erfotgen foö, in toeld^er bie 
©anl toieber il^re 5ßoten gegen aßünge einßft, alfo Bi« gum Saläre 1867. 
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SSi9 bol^itt lann lool^I Bei Keiner u>erbenbem Slgio^ niebrigieren aUgemeittcn 
greifen ein S:]^eit ber Bi^l^er clrcutirenben ©nguIben^iRoten itnb ein nod^ 
größerer ber gönfguIben^SRoten eingejogen »erben ^ toeit man loenigcr 
eirculation^mittel bebarf nnb tocit namenttid^ bie i5ünfgu(ben*5Rotett fid^ 
Bi« ju einem getoiffen Umfange burd^ S^^^flwIben^'SRoten erfe^en taffen *), 
aber ba« ®rc« ber Heineren Umfä^e mng notl^ioenbig fo lange burd^ 
Heine ©anfnoten bermittett »erben, ate nid^t ba« äfgio beflnitib ber^ 
fd^tonnben unb bamit bie nnnmgänglid^e SSorbebingung für bie ßircu* 
lation bon ©iJPbermünje erfüßt ift *)• Die für Jene Umfä^e erforbertid^e 
JKenge Meiner 9?oten mnß bal^er bi« gn bem ^txipnnfte ber SBieberauf*^ 
nal^me ber Saorgal^Inngen, bon »eld^em an ba« 2lgio erft beflnitib Be* 
feiägt ift, im Umtanf BteiBen unb bann erft burd^ Eßünge erfe^t locr^ 
ben, unb jtoar i^rem ganjen, atebann nod^ borl^anbenen betrage nad^, 
»enn man borau«fe|t, bag injtpifd^en afle burd^ 9ioten l^öl^erer ^^tt^ 
gorieen erfe^Baren Meinen SRoten Bereit« m^ bem SSerlel^r gegogen xoox^ 
ben finb. 2Bie groß ber ©etrag biefer einfttpeifen nod^ notl^loenbig 
in Sircutatiott BleiBenben Keinen SRoten fei, lägt fid^ nur fd^ä|ung«tp?ife 
auf ®runb ber über bie Bi^l^erige SÄenge biefer SRoten Belannt geloor* 
benen ftatiftifd^en 3iotiaen feftftetten, aKan toirb banad^ bie 3iffer bon 
100 mtL Outben tooi^t ate ajimimum anfeilen bftrfen ')• Die »anl 
mug ba^er in ber Sage fein, im 3a^re 1867 biefe 100 miü. ©ulben 
5Roten einberufen unb burd^ ^inau^jal^Iung bon SKünje im aSerfel^r er* 
fe^en gu Wunen* OB man au« bem §. 8 be« UeBereinlommen« bie SSer* 
^)fßd^tung ableiten barf, bag bie ©an! felBft fid^ in biefe fiage berfe^e, 
ftel^t bal^in* ®ie fofl banad^ nur bie eingei^enben SRoten jur SSerrin*» 
gerung be« 5Rotenumlaufe« fo berioenben, bag Snbe 1866 bie fiatuten* 
mäßige Dedfung ber 9?oten erreid^t ift. 816er in bem §. 14 ber @ta* 
tuten ift bon ben 5Wotenaj)j)oint« gar leine {Rebe, unb toenn e« im §» 9 
ber (Statuten aud^ l^eigt, bag bie Meinfte 9iote auf jel^n ©ulben tauten 
foße unb im §. 9 be« UeBereinlommen« bie ©anl anöbrudtlid^ nur b o x^ 
laufig jur ferneren ©eibel^altung ber Meinen 9ioten ermäd^tigt ift, fo 
fagt alinea 3 biefe« §. 9 jum UeBerfluß, ba§ bie (5nbe 1866 nod^ in Um* 
lauf Befinblid^en Meinen 5Woten bann gleid^faH« mit ftatutenmägig Beberft 



*) %I. meine B^err. SJoIuta; X\}. 1, a. a. O. ©• 161, 162, tt)o@. 157 
U9 168 bie Slngetegenl^cit ber fleinen ^ettn n^tv erörtert x% 
*) (Jbcnbaf. @. 158. 
•) (gbenbaf. @. 163, »o ha9 Mi^txt über bie ©ered^nung ju finben ijl. 
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feitt niöffen» Sitte tiefe ©eftimmungen latrn bie SÖcmt ^enau erfüöen, 
tffm he^ffati im dolore 1867 in einer Sage fein ju mäffen^ bag man 
(Seiten^ ber dlegietung leinen Slnftanb ju nel^men (raud^t^ bie Sinjiel^nng 
fämmtfid^er Meinen SRoten anjuorbnen. SSSenn man. pd^ gebadet l^at, bie 
©cml muffe .bie §aiH)tmaffe ber Meinen 9?oten M« Snbe 1866 eittjiel^en 
nnb nur etUKt ben Keinen 9ieft unter aUtn UmftSnben ftatutenmägig U* 
be<ft l^aBen, fo ift bieö einmat nid^t au^brüdCÜd^ ber S&anl iwc ^flid^t 
gemad^t^ fonbem im ©egentl^eit ber ^eitpmlt für bie Slnjiel^ung jener 
%>tzn f<)&terer öeftfanmung borBel^alten ^ fobann oBer f)at man babei 
bergeffen, baß bie ©efeitigung jener 9?oten gar nid^t bon bem ffiiöen 
ber Sdanl, fonbem bon ber botf^toirtl^fd^aftüd^en SWögtid^leit , baf fid^ 
SDlfinje im SSerfel^re i^ausftt, abl^Sngt 

SWad^ ben frül^eren öered^nungen (f. oBen ©• 74) »erben am 
31, 35ecemBer 1866, nad^ äbjal^tung fämmtlid^er ©d^utben be« ®taaM 
unb aSeräußerung ber ©anleffecten, 310.* SWia. ©ulben 5Rpten in Um* 
lauf fein, unter Slnnal^me ber ]^^j)ot]^etif d^en 3iffer bon 150 SRiß. ©utben 
für baö SBed^fet-» unb 8om6arbgefd^äft S)ie Sage ber S3anl unb bie 
Dedtung Jener SRoten ift ganj ftatutengemäg , ber ©aorborTÄti^ bon 
147 mu. ©utben Beträgt ettpa 37 mu. ©ulben me^r, aW er im 2»i- 
nimum Betragen mn^ , ba Jebe 9?ote öBer 200 SDKß. ®ulben nad^ §• 14 
ber Statuten burd^ SÄünje unb ©arren Bebedft fein foö. Srft Bei 
200 a»ia* ®utben SBed^feln unb SomBarb« genügt ber »aarborratl^ 
jgerabe nur jur borfd^rift^mSßigen minimalen ©aarbedung. SBal^rfd^einlid^ 
mx aBer nad^ ben frül^eren 6ri5rterungcn ein 5RotenumIauf bon 310SDHÖ* 
©utben- |)ierbon »erben gflnftigften gaöe« 210aÄia. ®ulben au« 5«oten 
JU 10 fH. unb barüBer, 100 WM. Oulben om^ 5«oten ju 1 unb 5 fl. 
Beftel^en* SBerben festere eingesogen, fo rtbucirt fid^ ber ©aarBeftanb 
auf 47 aWiö. ©utben gegenüBer einem $«otenumIauf bon 210 9M. ®ul^ 
ben. ffienn bagegen bie ©umme ber nid^t metaöifd^ Bebedtten Sioten 
200 am«. Outben erreid^t , fo fte^t biefer »aarborrat^ bon 47 aRiö- 
Outben nad^ ber ©njiel^ung ber Keinen 9?otett einem 9iotenttmIauf bon 
247 aJlifl. ©ulben gegenüBer; im crften gafle ifi nid^t ein Viertel 
(22.* 7o) / im gtoeiten nid^t einmal ein fünftel (19 X) ber 5Roten 
metaflift^ Bebedft. Slöerbing« berftiJßt bieö nid^t gegen ba« abo^)tirte 5ßo* 
tenBebedfungö^)rinci|). ©ol^t aBer fragt eö fid^, oB eö ^jaffenb fei, gleid^ 
Bei ber Slufnal^me ber ©aarjal^tungen mit einem fo fteinen SJaarborratl^ 
ju Beginnen. ®ie ©auf ift freilid^ nad^ §. 14 ber Statuten berpftid^tet, 
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fiBer bie fBl^tdUheäani ber iRoten bon mel^r M 200 mu. ®tttb. l^in^ 
cm« für ein fotd^e« »er^SItrttf be« aWctaöfc^a^e« gut 5«ottnemtffiott 
©otge itt tragen, tocld^e« geeignet ift, bie btjHftfinbfge (grfültnng ber 
S5er^)fRd^tmig gur ©ntöfung ber 5»oten jn fidlem* Sie lonn ater einen 
JSBaorfonb« öon 47 aWlö. ®utben foteol^t Bei einem SRotenumtonf bon 
210, toie bon 247 SDött^ ®nlben ffir genögtnb erad^ten, toS^renb Jener 
^(mH nod^ lein l^intänglid^e« SJertranen anf bie ftete ©otDenj ber ©onf 
im ^nblifum l^erbormft* ©e^l^atß ift e« bermutl^lid^ weniger nad^t^eilig, 
loenn ®nbe 1866 nod^ eine itioa^ gr5gere SD^enge 9?oten im SSerfel^r ift, 
aber baför eine größere Ouote metattifd^er ÜDed&mg^mittet in ber ©anl 
liegt, att »enn ber S^otennmtanf ettpa« Meiner nnb ber öaarbeftanb 
ebenfaO« geringer ip* & fommt l^ier eben ntd^t aöein anf bie SKenge 
ber 9?oten an ; im ©eginne ber S5aIntao^)erationen ift ber 9?otennmtanf 
jtimr mit Wed^t bor jng^toeife gn berminbem , fj)äter gnr 3^** ber Sdaax^ 
ga^fnng^anfna^me aber lieber nod^ ber ©aarfonb« gu terftärfen* Denn 
in biefem gaße fann, toenn e« nStl^ig fein fottte, ber SRotennmIauf bnrd^ 
^inan^gal^tnng bon anfinge immer nod^ loeiter berminbert toerben, bie 
Sdant ift alfo in berfetBen Sage, att toenn fie gteid^ bie SRotencircntotion 
ftSrfer verringert; bie 9?otorietät eine« l^Sl^eren ©aarbeftanbe« fteigert 
aber fobann ba« allgemeine aSertranen anf bie bauembe Orbnnng ber 
©elbberl^SItniffe, unb bie« fommt and^ bem @taat«crebit im SlCgemeinen 
gu ®ute. 3ÄiJgtid^er SBeife loirb man fld^, um ben öaarfonb« nid^t gu 
ftarl gu t>erminbem, fj)äter fd^enen, fofort bie au« i)ot!«iDirtl^fd^afti[id^en 
©rünben fel^r gtoedfmäßige ©ngiel^ung ber Meinen 9?otett anguorbnen. 
©enn bagegen g* Sd. 20 fSJütl. ©niben ber Dom ©taate in ^aj)iergetb 
abgutragenben ©d^nlb in ©itber getilgt loörben, fo tofirbe bei einer 3iff^^ 
ber nid^t metaflifd^ bebedtten 5«oten Don 163 ober 200 mu. ©ulben 
gtoor ber 9?otennmtauf nod^ 330 ober 367 WliU. Outben betragen, aber 
nad^ ber ßingiel^ung ber 100 SOWÖ. ®utben Meiner 9?oten ein Öfeftbaar* 
t>maif) bon 67aKiC- @u(ben bem JRefte ber 5?otenmenge bon 230aßifl. 
ober 267 SWiß. ©ulben gegenflberftel^en , ber SJaarDorrati^ betrüge nod^ 
29/ ober 25.* %• 

Unter biefen SSerl^ättniffen ift e« aflerbing« nid^t abfotut not^^ 
toenbig, ber öani nod^ mel^r Silber gugufül^ren, benn loenn man ben 
berbfeibenben SJaarftanb nid^t für gu Mein l^ält, vermag bie ©anl 
immerl^in fd^on mit ben @nbe 1866 biö^jonibfen ©itberborrätl^en bie 
Reinen 9?oten eingugiel^en ; aber e« ift gtoedtmägig, fo gu Derfai^ren* ®a« 
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äferor üBentimmt baBei leine neue 8aft, bie öfterreid^ifci^e SJottetolrti^* 
fd^aft tt^Sit nur gteid^ im beginne ber 3aar)a]^(ung9))eriobe mel^r @iC&er 
unb jioar auf Bequeme ffieife jugefü^rt, toa9 iebenfatt« ertoünfd^t ift *). 

Der ©taat toürbe bemnad^ ein ©ifterantel^en bon xe\p. 30 ober 
50 WM. ©ulben aufjunel^men l^aten. ^ier it\äf&f)t bie einjal^Iung 
in effectiioer ©itbermünge, unb jiDedm&ßig n)flrbe baö Slnlel^en im Siud^ 
lanbe aufgenommen (bomicilirt). ßrfolgt bie »ufnal^me im Snianbe, 
ober tt)irb l^ier efcenfaö« @u6fcrij)tion angenommen^ fo lonn bie ©in* 
ia^fung kbingung^toeife aud^ in ©ilBerbeöifen auf au«tt>ärtige pfifee 
gefd^el^en, toorin bie ©d^utb öoti 20 mu. ®ulben ©itter an bie »onl 
contractlid^ nad^ ber SSSal^t be« ©taate« gteid^fattö atgegal^It loerben barf; 
Sonfnoten mit Sluffd^Iag beö ietoeiligen Slgio'ö Braud^en aud^ nid^t notl^*^ 
toenbig bon ber »nnal^me au^gefd^toffen gu fein, Die SBfu^fd^reiBmtg 
biefe« ©iffierantel^en« ift nid^t tor Snbe 1865 not^toenbig, loeit erft 
bann bie Raffte ber ©itterfd^ulb an bie «an! fäßig »irb unb festere 
ba« 9Ketaö jur SSorBereitung ber ©aargal^tung^aufnal^me unb ber (Sin* 
jiel^ung ber Keinen SRoten Bebarf. Sdi9 bal^in ift bie ßontral^irung öon 
©ilBerfd^uIben toegen be« borau^fid^tlid^en »eiteren ©inlen« be« SKgio'« 
aud^ nod^ tool^Ifeiler getoorben. Die Snteil^eform mug toie in ben anberen 
gäßen bie ber nomineß l^od^öergin^tid^en JRentenfd^uIb, ol^ne {Rfld jal^tung«* 
»>fKd^t be« Staate«, feim 

«ße öBrigen ©c^utben (205-235 ober 225—255 SUHfl. ©ulben) 
finb in $aj>iergetb aufjunel^men, aBer in ©itBer gu öerginfen. Der @taat 
getoäl^rt l^ierburd^ feinen ©louBigem nur für bie lurje ^üt Bi« jur Sluf* 
nal^me ber ©aargal^Iungen einen Befonberen aSorti^eit, benn Don ba an 
mu§ er bie Serginfung ol^ne^in in @itBer ober al pari mit SOtänje ftel^enben 
55anfnoten leiften* Die bauembe ©ilBerberginfung liegt, toie frfil^er er^ 
iJrtert tourbe, Dor 2lßem im toal^ren 3ntereffe be« ©taateö unb feine« 
6rebit« fetBft Dag ej)entueß f^)äter Bei bem SnerBieten ber eaj)itatrüdf* 
jal^tung imgaße ber i)ern)eigerten Sintoißigung be« ®IäuBiger« in bie 
3in«]^eraBfefeung ba« 6a^)ital eBenfaß« in ©ilBermünge jurfldferftattet 
mxbm muß, Derfte^t fid^ nad^ bem einmal angenommenen ©^fteme ber 
S3a(uta]^erfteßung aud^ bon fe(6ft. "änäf barin mad^t ber @taat leine 

2)ie C^insiel^ung ber Keinen 9^oten gt6t nod^ ju mand^en anberen @rto5« 
gungen Stniaß, «nf »cld^c aBcr, ba f!e bem ©egen^anbc biefer @d^rift fremb flnb, 
l^ter nid^t toettcr cingegöngen »erben fann. (S« l^anbelt fld^ baBet me^r um btc rein 
too(!9n)irt|^fd^aft(t(i^e old um bie finangieHe ®eite ber ^olutafrage. 
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Bef onbere Sonceffton an feine ©(äuBtger, für loetd^e er eine gegentpärtige 
SRel^rteiftung (Seiten^ ber le^teren Beanf))rud^en tBnnte. @r lann aUein 
für bie 9[u«ja]^tung ber 3M^" ta ©ilber loSl^renb ber brei Saläre ber 
nod^ onbanernben ^aj)iergetbtptrt^f(i^aft, 1864 — 66^ eine entfj)red^enbe 
©egenleiftnng bon ben in ^ai>iergelb bie Dartel^enisiDertl^e jal^tenben 
©länbigern berlangen. !Ber ©etrag biefer ©egenteiftnng tagt fid^ toieber 
in ber SBeife ber früher angeführten SSti\pxeU Bered^nen. ÜDa e« fid^ 
ninr um eine Heine (Sntfd^äbigung für ben ©taat l^anbelt, fo ift e« am 
©eften, toenn ber Staat fid^ biefelbe in einem ettoa« l^öl^eren ©miffion«*' 
cour« ober in bem Serjid^t be« ©läubigerö auf ba« 3wfl^Pänbnig eine« 
S^ermine«, bor bem nid^t gefünbigt tberben barf, ait^Bebingt 

3n §infid^t ber S^n\m lann fid^ ber ©taat aud^ baö {Red^t bor^ 
Bel^atten^ fie in :©anfnoten jal^Ien ju bflrfen, fo lange festere bon ber 
©an! ftet« auf ©erlangen eingetöft »erben. 8ln« biefer ©ortfaffung 
folgt bann fd^on unjtoeifet^aft, ba§ bie B^wf^« niemate toieber in nnein^ 
tö^Barem ^a|)iergetbe entrid^tet toerben bürfen, — ein aSerfj)red^en, 
»etd^e« eBenfaÖ« gumeift im 3ntereffe be« ©taat^crebit« felbft gegeben 
tobet), auf biefe S33eife toirb bom 3. 1867 an bie ganje iJfterreid^ifd^e 
©taatöfd^ntb an^ gleid^förmigen ©eftanbt^eifen befielen. 

e) ÜDa« 5DomiciI ber anleiten. 

©efonbere 3^^*^ ^i^ *>^^ bor^ergenannte, too eine getoiffe ©nmme 
effectiben ©ilberö ju Befd^ äffen ift lönnen e« rätl^Iid^ erfd^einen laffen, 
eigentfid^e fogenannte an^toärtige anlegen aufjunel^men. Sloti^toenbig ift 
bie« felbft in biefem gafle ' nid^t, ba bie ©et^eiligung be« auswärtigen 
publicum« unb ber fremben ©anquier« aud^ Bei einem inlänbifd^en Stn*- 
leiten fid^ l^eutejutage bon felBft mad^t. 9Kan Brandet nur an bie gtoeite 
unb britte gmiffion ber 1860er 8ofe imSuni 1862 unb am4aÄail863 
ju beulen. @oß bie ©ngal^tung in effectibem ©itBer erfolgen, fo fann 
aud^ bieö Bei bem intönbifd^en Slnlel^en gefd^el^en. ©ei ^nU^m, toeld^e 
jur öffentKd^en ©uBfcri^Jtion aufgelegt toerben, ift eö leidet, aud^ an 
auSlänbifd^en ©örfen, an benen ein groger SSerlel^r^in öfterreid^ifd^en 
®taat«^)a^)teren ftattfinbet, Untergeid^nungen anjune^men. SSon ffiid^tig:» 
feit für bie SSerBreitung ber Obligationen im Sluölanbe BleiBt e« aber, 
bie ßrl^eBung ber 3i^f^« mögtid^ft leidet unb Bißig ju mad^en. Die« 
ift ein $unlt, auf toetd^en bie öfterreid^ifd^e ginanjbertoaftung BiSl^er 
nod^ nid^t bie Siücffid^t genommen f)at^ toeld^e er berbient. 5Wamentßd^ 
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f) 3)te fjrage ber SBerfd^utbung an ba^äu^Unb. 

3m SSorl^crgcl^enben l^anbette e« fxäf um nomtnefl ober formell 
auötoSrtige Slntel^en; oB bie ginanjbertDoItung fotd^e contra^iren toxü, 
ba« l^ängt bon il^rem ©utbfinfen ab. OB bagegen ein Slnlel^en ein 
reett auötoärttge« [et ober nid^t, ba« entgleist ftd^ bemSinffatffe ber 
9tegiemng ganj. S)enn bie« beftimmt ftd^ in tefeter Sinte nad^ ber 
^S^e be« reeßen ^in^fn^^^ ber Slnlel^en im SSergleid^e mit bem 3^^* 
fuge in anberen Säubern unb nad^ bem Umftanbe, oB bie auötoärtigen 
€a<>itafiften in bem 3i"^fi^6^ ^^ ©taatöfd^utbberfd^reiBungen eine Slffe^^ 
curaui^^rämie Bered^nen unb toie l^od^ fie biefe beranf dalagen, ©ei ber 
nod^ oBtoaftenben großen SSerfd^iebenl^eit be« 3i"^fw6^^ te Defterreid^ 
unb in anberen Säubern ift eine umfangreid^e Setl^eifigung beö fremben 
6a|)itate an Sfterreid^ifd^en ©taatöanfel^en gang uubermeiblid^, toie bie 
(grfal^rung ja aud^ Bereift. SBegen ber SBid^tigleit beö auölänbifd^en 
6a<>itafö für Oefterreid^ö ginangen tootten toir gum ©d^Iuffe bie grage 
ber „auöti)ärtigeu ©d^ulben", in biefem @inne, nod^ ettoaö näl^er er* 
i5rtem. S)ie frül^eren Snttoidfungen, Befonber« im erften SlBfd^nitte, 
toerben baburd^ aBgefd^foffeu unb gteid^jeitig ein ©lidf in bie 3"^w"f^ 
ber öfterreid^ifd^en ©taatöfd^ulb getoorfen »erben, tooBei fid^ bie ®ele^ 
genl^eit ergiBt, bie grage bom 9iominatjin«fu§ ber 9?entenfd^ulb nod^ 
bon einer anberen ©eite m^ ju Beleud^ten* 2Bir gießen baBei bor*= 
jugötoeife unferen coucreten galt, bieSlnlage fremben Sa^)itate in öftere 
reid^ifd^en ©taat«^)a})ieren/ in Setrad^t. 3m SBefentlid^en gilt aBer baö== 
felBe bon ber gleid^en 8CnIage in anberen jinötragenben Effecten unb 
bon ben birecten ©arteigen ber 5(u«Iänber an bie Onlänber. 

3n einem ca<>italarmen Sanbe mit retatib l^ol^em 3i^f"6^ ^^^ ^" 
Oefterreid^ toirb ber Zulauf bon©taatö})aj)ieren®eiten«beö2lu«tanbe«ftetö 
ein aSortl^eit für bie SSoBötoirti^fd^aft fein, benn ber eine galt, in toetd^em 
bie« nid^t fo ift, toenn nämlid^ ol^nel^in fd^on eine ^letl^ora bon Kapital 
im Sutanbe Befte^ üBerffflffig biete „bi«j)oniBte" 6a^)italien bprl^onben 
pnb, ift l^ier nld^t <>raftifd^- S« finb l^ier berfd^iebene einjetne gäöe 
2U unterfd^eiben, Bei loeld^en fid^ fene SSt^anpim^ jiebod^ ftet« aU tid^tig 
ertoeift* €« fönnen nämfld^ neue Anteilen aufgenommen ober Sttere 
OBÖgotionen bom 2lu«tanbe ertoorBen toerben unb ber ^toed ber SScr^^ 
loenbung beö Slntel^ett« !ann auf bie ©itbung einer ^)ribattoirt^fd^aftlid^en 
ober einer ,,ftaat«U)irt]^fd^aftßd^en" Saj>italanlage , auf bie ©eftreitung 
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einer ,,augerorbettttid^en" ^u^aU (im frül^er ertSuterteit ©ortfmn) 
ober eineö burd^au« un|)robuctiben Stuftoanbe« ^xmn^t^tn. 

SBenn eine auölänbifd^e ftatt ber inlänbifien aSoIf^joirt^fd^aft ber 
inlänbifd^en {Regierung eine anleite ma6)t^ fo toirb im Snianbe ber ent* 
f<>red^enbe ©etrag Sa^>itat fetner Biöl^ertgen SSertoenbung nid^t entjogen. 
5Die toirtl^fd^aftlid^e SEl^ättgleit braucht bal^er in feiner SJejiel^ung be^ 
fd^ranft ju werben; gefd^iel^t biefe« bennod^, fo ift baran nid^t bie 3luf*« 
na^me ber Slnleil^e fd^ntb, fonbern anbete Befonbere Urfad^en, ettoa bie 
aSerl^äÖniffe, toetd^e bie Slntel^e notl^toenbig mad^ten, ober ber Umftanb^ 
bag ber ©taat mittelft beö 2lnlei^eca^>itafö Arbeiter befd^äftigt unb e« 
nun an (enteren fel^tt: bie 3»öglid^!eit, bie SSotfötoirtl^fd^aft ganj im 
biöl^erigen ®ang gn i^alten, fotoeit bieö bon ber SKenge ber 6a^)ita(e 
abl^ängt, ift gegeben. Snfoferne leibet aud^ bie arbeltenbe 6(affe nidft 
nur nld^t, toie eö früher für ben gaß ber l^eimifd^en Slnteil^e entloidEelt 
loarb, fonbern im ® egentl^eit fie f a n n fid^ in gönftigerer Sage befinben, 
toeit mel^r 6a^>ital gu il^rer ©efd^äftigung borl^anben ift unb ber ©taat 
biefeö neue Sa|)tta( an^ baju birect unb inbirect bertoenbet; unb fie 
toirb fid^ beffer ftel^en, toenn feine frembartigen gactoren ben Sinflu§ 
beö an fid^ günftiger getoorbenen SSerl^ättniffeö gtoifd^en Slrbeiterjal^t unb 
©efd^aftigungöfonbö ftören, g. 53. toenn nid^t ba« biöl^erige l^eimifd^e 
(Kapital toegen einer ©todfung ber ©efd^äfte gum Steile muffig toirb* 
Die berfd^iebene SSertoenbung be« ßat){tal^ einer fold^en auötoärtigen 
5lnlei]^e bebingt feinen Unterfd^ieb in betreff beö guten Sinfluffeö auf 
bie l^eimifd^e aSötf^toirtl^fd^aft. S^tbft toenn baö frembe ßa^jitat in ber 
unnü^eften SBeife bergeubet toorben toare, beftänbe immer nod^ ber 3Sor* 
tl^eil, bag ein l^eimifd^eö ^opitai gum gleid^en ©etrage nid^t berloren 
gegangen ift ; unb toenn baö l^eimifd^e Sa<>itat aud^ fihr einen l^iJd^ft pxo^ 
buctiben S^td bom ©taale burd^ eine SlnIei]^eo<>eration ^tt^ i^erbcige? 
gogen »erben fßnnen, fo bag bie anleite burd^auö gu biöigen getoefen, 
fo getoäl^rte bie SSenu^ung bon frembem Sa<>ttale bod^ immer nod^ ben 
neuen SSortl^eif, bag ber <>robuctibe ^md erfüöt unb baneben nod^ afle 
anberen erf<>riegüd^en toirti^fd^aftlid^en S:]^atigfeiten im gteid^en Umfange 
betrieben toorben finb. 5Die« tagt fid^ teid^t in ben beiben befonber« 
toid^tigen ffäflen nad^toeifen, toenn ber ®iaat mit bem Srtrage auötoär* 
tiger Slnleil^en Kriege fül^rt ober ettoa Sifenbal^nen unb anbere im enge* 
ren ©inne ^jrobuctibe Untemel^mungen anlegt, ©tetö ift burd^ ba^ 
^ereinteii^en beö fremben Sa))itate mel^r (S^apital bori^anben unb für eine 
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j)robuctiöc SScrtpenbung Bereit^ att e« fonft ber gaü tofire; jnjar nid^t 
uotl^menbig abfolut mel^r Sct|)ttal^ ate früher, toenn j. ©♦ ölet materießeö 
6aj>ttal burd^ bcnSrieg gerftört toirb, ater rctatib mcl^r. !Bie l^eimtfd^ 
SSotl^tpirt^fd^aft lann bal^er ftetö einen größeren Suff c^toung , ober fic 
ixmöft leinen fo ftarlen {Rüdgang }u nel^nten^ n>enn fie bnrd^ frembe^ 
Kapital unterftü^t ober il^r baburd^ über eine Ärifi« l^tntoeg gel^olferi 
toirb. 3n Äriegen toirb biefer gaü in grogem SKage j)raftifd^, »enn 
tttoa ein ©taat mit fremben ©nbfibien ober mit ßontributionen be« 
Sludtanbed bie ftrieg^Ioften bor}ug9n>eife becft^ mie t^anfreid^ unter bem 
erften 9?ai)oIeon. 3m ^xiehtn, njo man in ber JRegel bie l^eimifd^en 
6a^)ita(e in cai)italarmen Sänbem ate bott befd^äftigt annel^men !ann, 
tolrb bnrd^ ba« ^ereinfeil^en bon frembcm <5aj>ita{e unmittelbar bie ma^ 
terieße ^robuction gröger, bie SSermel^rung ber (^apitäk rafd^er unb 
[tarier, bie Sage ber Slrbeiter kffer; ber Si^^fwg ^i^^f toenigftenö fo 
lange [id^ bie ärbeiterjal^l nid^t entf^>red^enb berme^rt/ l^erabgel^en unb 
frül^jcitiger fid^ mit bem niebrigeren beö 3lu6tanbe« auögteid^en, aK e« 
fonft gefd^ä^e 0- 

f)ieran Snbert an fid^ aud^ bad biet berufene ^inau^jal^Ien bon 
3infett au« bem Sanbe, biefe für befonber« nad^tl^eilig gettenbe golge 
ber „aSerfd^uIbung an baö Slu^tanb" nid^t«. 35ie« lägt fid^ an ben un* 
günftigften gäöen nad^toeifen. g« fei i. ©• ein l^öd^ft gtoedtofer ^rieg, 
bei toeld^em au^fd^fiegtid^ bie SJergeubung bon materießem 6aj)itale in 
©etrad^t fommen foß, gefül^rt, unb jmar ganj mit auötoärt« aufgenom* 
menem Saj)itale. Sin 6aj>ital bon 100 ajüß* ©ufben ift berloren ge== 
gangen unb bafür eine bauembe {Rente bon 6 9Jüß, ©ulben jäl^rlid^ 
an ba« äu^tanb gu gal^ten* !Biefe {Rente gel^t aud^ boßftSnbig l^inau^, 
b. 1^. e« toirb mit feinem Steile berfeften bem 3nl<tnbe ein neue« 5Dar^ 
teilen geio&l^rt ober lein S^eil bon bem fremben Sigentl^ümer felbft in 
ber S5oB«ti>irtl^fd^aft be« fd^utbenben Sanbe« angelegt. 3ene fed^« ÜWil^^ 
lionen muffen burd^ Steuern aufgebrad^t, b. 1^. ben eingelnen ©taat«^ 
bürgern bon bereu Sinlommen unb ®efd^äft«reinertrag entjogen »erben. 
6« fofl l^ier aud^ ber gaß au«gefd^Ioffen »erben, bag bie erl^öl^ete ©teuer== 
gal^tung burd^ aÄe]^r<)robuctiott \i>ttt gemad^t toerbe. 8lf«bann ift enttocber 
biefe ®umme burd^ aßinberconfumtion eingubringen , ober ba« ßa|)ital 
nimmt um biefen ©etrag »eniger ju. 3n le^terem gaße leiben bar*» 
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unter ebentueü bie ärtciter, bie ^robuction crl^öl^t ftd^ nid^t fo Bcbcu^ 
tenb, toeil bie fed^ö aJHöicnen nid^t in ber i^eimifd^en , foubera in ber 
fremben SSoIf^tpirti^fd^aft in ber ©efd^äftigung Don Slrteit an^gegeJ&en 
toerben ; j[e nad^bem gfeid^t fid^ ber i^ol^e B^n^fug be« Sntanbe« mit bem 
niebrigen be^ 9[u^tanbed and^ nid^t fo Mb au^^ aü ed ol^ne ben W>^ 
flu§ jener Stente m5g(id^ loSre« !X)a^ finb tauter unBeftreitBare ^aäf^ 
fffüU ber Sientengoi^tungen an ba^ Sln^fanb. SlCein bie Sage be« fd^nt 
benben ganbeö^ift tn biefem gafle bennod^ nid^t nngünftiger, ate toenn 
biefe ä^^fwws ^i^* i" mad^en, bagegen ba^ urfj)rfinglid^e ga^)ttat öon 
100 aWiO* ®nlben unmitteC&ar ber l^eimifd^en SSpK^ioirtl^fd^aft entnom^ 
wen iDorben toäre. Sa, e« ift fe^r lool^t mögltd^, in ber JReget im ca^ 
pitaiaxmm ©taate fogar teol^rfd^cinlid^, baß baö fd^nlbenbe 8anl> fid^ bei 
ber Slufnai^me be« ©arteigen« in ber ^embe immer nod^ banemb Keffer 
ftel^e, loie in bem jioeiten ^aUe. 

©ie fed^« äBißionen 3iit^tente, toetd^e baöänötanb Bejiel^t, toerben 
mit bemjenigen (^apitaU })robucirt, loeld^eö bnrd^ ba« ^ereinleil^en be« 
fremben Sa|)itate ber einl^eimifd^en ^robuction nid^t entjogen ju toerben 
brandete. ^&ttt biefe« ^ereinteil^en nid^t ftattgefnnben , fo loflrbe jioar 
jene ^affintti an baö Sln^Ianb nid^t erforberlid^, aber and^ bie ©fiter, 
mit benen ber ©ad^e nad^ biefe 3taf^" m^ifü toorben, gar nid&t pxo^ 
bncirt loorben fein* !Biefe Oüter ^atte bie l^eimifd^e SSoB^toirtl^fd^aft 
alfo ebenfo toenig toie ie|t gur SSerfögnng, eine 3Kinberconfnmtion ober 
ein geringere« Sad^fen be« Sa^)itafö erfolgte noti^toenbiger Seife and^ 
in biefem gaße. Snfoferne fielen bie aSer^äftniffe beibe SRale gteid^. 

!Da« burd^ ba« andloSrtige ^ntel^en bor einfad^er ^rgeubung be« 
loal^rte einl^eimifd^e ^apitai getoäl^rt aber bie Wlittti jnr banemben Sdt^ 
fd^äftignng einer entf|)red^ettben ängai^t Arbeiter, toetd^e bann bemSBefen 
nad^ il^ren eigenen Unterl^att mit einem ©eloinne bajn beftänbig l^erbor^ 
anbringen bermögen. 3Dabnrd^ ftel^t fid^ bie arbeitenbe Staffe beffer, att 
koenn ba« Wütfftn im 3n(anbe aufgenommen loirb, aber aUer SBermutl^ung 
nad^ ^)rofitirt aud^ bie ganje SSoItetoirtl^fd^aft @inmat lönnen bie är^ 
beiter leidet f efbft tttoa9 erübrigen , loeit fie ber Slnnal^me nad^ mel^ 
©efd^dftigung unb beffere ©egal^Iung ^aUn toerbem ©obann loirb gioar 
ber bei ber ^robuction gemad^te Oetoinn burd^ bie ©teuer getroffen, 
bamit bie fed^« aRittionen Outben 3in« för bie au^toärtige ©taat^fd^ulb 
bejai^ft toerben fönnen, aber biefer ©eioinn loirb burd^ bie ©teuer fd^ioer* 
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üd^ ganj tjcrjcl^rt '). 2lu« i^m faun ba^cv nteiftenö ein neueö 6aj)itat 
mit angcfammett ^ ttjerben , tDcIci^eö ber l^eimifd^en 3SoIf«h)irt]^fd^aft ju 
®ute fommt 2)arauö Ia§t fid^ bann ebentneß baö frembe Slnlel^en 
toteber a^af)Un, ol^ne ba§ ber SSottetoirtl^fd^aft im SSergteid^ su frül^er 
ber S(H)itafentgng fo fd^toer tptrb. !Dem Sffecte nad^ toirb bie (S^apitaU 
gerftiJrung im Kriege bei ber Slnfnal^me anötoortiger anleiten mitl^in biet 
weniger fül^tbar für baö 3ntanb. Sefet man inö6efonbere nod^ borau«, 
baß baö Slnlel^en gn einem toefentlid^ bißigeren 3^"^^ ^l^ ^^ in ^^^ 
^eimall^ gn Befommen toar, aufgenommen ift unb bag ber intänbifd^e ßa^)ita^ 
getpinn ^oäf ftel^t, bal^er auö ben Ueberfd^nffen biefeö ©etoinneö über 
bie 6teuer, toeld^e ben an ba^ Sluölanb jd^ulbigen 3itt^ re^jräfentirt, ti)ie=» 
ber batb ein neue« ßa^)ital erf^jart werben fann, fefet man mit anberen 
SBorten SJerl^ältniffe borau«, toie fie in ca^)itatarmen ^taaUn borl^anben 
gu fein |)flegen^ fo ertoeift fid^ ba« an^toärtige Slnlel^en nur um fo bor^^ 
t^eil^after für bie ein^eimifd^e «olfötoirt^fd^aft. 

35er getoöl^nlid^e Srrtl^um bei ber Erörterung biefe« %aUt^ ber 
„SSerfd^utbung an ba« Sluölanb" befielet barin, ba§ man Slfle« Betoiefen 
unb ben Stad^tl^eit eine« fold^en ©d^ulbberl^ältniffe« aufgebedft gu l^aben 
glaubt, fobatb man nur gegeigt l^at, baß bie 3^^fi^wg ber SM^^ ^^ 
ba« Sluötanb ungünftiger toie bie 3in^J^^tn"8 ^^ l^eimifd^e ®taat^^ 
gläubiger für bie intönbifd^e aSoIKtoirt^fd^aft fei. 35aö läßt fid^ freilid^ 
nid^t beftreiten. 2tflein bie fjrage liegt gang anber«. 3nbem ba« betreff 
fenbe l^eimifd^c 6ai>itat ber aSotfötoirtl^fd^aft erf})art (im gaöe ber Ser^^ 
geubung) ober in feiner getoöl^ntid^en anläge betaffen toirb (im gaße 
einer ^jrobuctiben SSerioenbung be« Slnteil^ebelrage«) , l^at man fd^on bie 
aßittct, fotool^I um bieienigen ®üter, toeld^e bon ben ©njetnen bem 
©taate abgetreten »erben, bamit biefer bie 3*nf^« iaffkn fönne, ate 
aud^ um nod^ einen Ueberfd^uß über biefc Oüter gu <>robuciren. @« ift 
wBgüd^, gerabe fo biet ober mel^r ®üter gu ergeugen toie bi^l^er; bon 
biefer gteld^ großen (ober größeren) ©ütermaffe toirb bem ©taate ein ®^eit 
at« ©teuer gegai^tt unb bon il^m at« S^n^ ^^^ fremben (Staubigem ent* 
rid^tet ®arin tiegt ber S^ad^tl^eit, ttjetd^er aud^ l^ier au^ ber SSergeubung 
bon Sa^)itat in bem obigen 4öeif})iete be« ^lege« l^erborgel^t. aber biefe 
©teuergal^tung toirb au« mei^rfad^en ©rünben beri^ättnißmäßig leidster 



') 2)ag in SBtrKtd^fcit natürtid^ bie ©teuer nid^t anöfd^Ueßüd^ auf $ro* 

buctionen, toetd^e gerabe mit lOOiD^tlt. arbeiten, gelegt toirb, ber^el^t ftd^ toon felbP; 

bem Effecte nad^ aber gemattet fld^ bie @ad^e fo, »ie fle im Xti^ bargeflettt ijl. 

18* 
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getragen : leidster, toie bte Slnteil^e be« ^ntanbeö, toett l^ier in ber ^ai 
ber ©fitergenuß niäft auf einmal um ben ganjen S3ctrag ber Snleil^e; 
fonbern nur nm ben ©etrag ber S^n\tn eingefd^ränft toerben mu§ *)^ 
ober anbererfeiW ber gonb«, t)on toetd^em gef|)art tperben Wnnte, re^^ 
latit) toeniger verringert toirb ; leidöter toie bie ©teuergal^tung gum ^mi 
ber l^eimifd^en Snleil^e, toeit biefe ebentueß l^öl^er ju berginfen toäre, 
unb namenttid^ loeit ber gteid^e ober biefer ^öl^ere S^n\tnitixai burd^ 
eine entf<>red^enbe ©teuer oon einer im ©anjen Heiner geworbenen 
©ütererjeugung eingejogen loerben muß* 9?id^t in ber SSerfd^utbung 
an baö 5lu6tanb liegt ba^er ber ^iad^tl^eit, fonbern in ber SJergeubung 
bon (Kapital alfo je nad^bem in bem fd^Ied^ten ^md^ bet ©taat^an^'^ 
gäbe, in einer falfd^en ^oütit 2Burbe eine au^toärtigc anfeilte gu einem 
tt)irMid^ |)robuctiben 3toe(fe bertoenbet, fo toirb bie l^eimifd^e 3SoIteioirt]&:= 
fd^aft trofe ber 3i«^i^^tung an ba« äuölanb fid^ in toeit günftigerer 
Sage Beflnben, toie fonft S33urbc ber Slnleil^eBetrag ater bergeubet, fo 
ift ba« 3ntanb immer nod^ Keffer baran, toie 6ei ber SSergeubung eine« 
l^eimifd^en 6a})itött. 

SOHt atüdfid^t auf bie einjelnen Sfrten ber |)robuctiben SSertoen* 
bung beö Slnleil^ebetragö, g. 85. für |)ribattoirt^fd^aftßd^c Sa|)itaranlagen, 
toie SifenBal^n* unb (Straßenbau, ober für ftaat^toirt^fd^aftlid^e ^apitaU 
anlagen, toie ben Sluftoanb gum 3^^*^ ^iner berbefferten SRed^töfid^er^ 
l^eit ober eine« tüd^tigeren Unterrid^t«toefen«, ober für notl^toenbige 
außerorbentltd^e 8lu«gaben, toie geredete uubermeiblid^e Kriege, tä§t fid^ 
ftet« ber Slufeen unb SSorgug auötoärtiger 9CnIei]^en bor einl^eimifd^en 
in aßen gäßen nad^toeifen, too nid^t rein müßige Sa|)itale im Onlanbe 
gur 3Serfügung [teilen, alfo faft immer in caj)italarmen ®taatctL 

©leid^giftig ift baBei bie ^oxm, in toeld^er ba« bargeliel^ene Sa«' 
pitai in« 3nlanb getaugt S« fei fcaare« ®elb ober bom ©taate im 
Slu«Ianbe angefaufte, für ben ^toeä ber ^[nleil^e erforberlid^e ®üter ober 
{Rimeffen auf ba« 3fnlanb, toorin ber ©taat ba« aufgenommene Sa^}ital 
l^ereingiel^t, immer unterftel^t baburd^ eine größere (Summe bon ©ütern 
ber inlanbif d^en SSerfügung unb- barin eben Hegt ber aSortl^eit gegenüber 
ber l^eimifd^en anleite. !Bie Saareneinful^t toirb ober lann toenigften« 
griSßer, bie Saarenau^f ul^r Keiner toerben. SSon ber gorm, in toefd^er bie 
bem a[u«Ianbe fd^ulbigen 3i"f^w übermad^t toerben, toirb nod^ bie SRebe fein. 
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3'm ffiefentlid^en »irft ber Slnfauf üon bereit« emittirten, älteren 
©taat^fd^uIbDerfd^reibungen ©eiten« be« Sludlanbed auf bie l^eimifd^e 
^ott^ttixä)\^a^t e6enfo^ mie- bie neue Sbtteil^e, toelc^e bo« oudtDSrtige 
Sa})ital geiDffi^rt. 9'iur »erben baburd^ bie ffiintoirfungen ber bereit« 
erfolgten @a)>ita{ent}ie^ung unb ber Bereit« gefd^el^enen S3ertDenbung be« 
atnleii^ebetrage« auf bie SBoßdiDirtl^fd^aft erft nad^trSgßd^ au«geg(id^en : 
l^at eine ^ergeubung be« Sa))ita(« ftattgefunben unb ift be«]^alb bie 
))robuctibe S^l^Stigleit eingefd^ränlt tporben^ fo tann |e|t loieber eine 
äu^bei^nung ber te^teren erfolgen; ober ift loenigften«^ um für ben an 
fid^ j)robuctiben 3^«* ^«^ Staate Kapital gur SSerffigung ju fteßen, 
bie anbertoeite ^robuction ettoa« öerminbert^ fo tS§t fid^ aud^ bie« jefet 
loieber Snbem. S)er intSnbifd^e ®taat«g{&u6iger^ t^etd^er feine ©d^ulb^ 
urlunbe bem au«todrtigen Sa|>ita(iften berlauft^ gelangt koieber in ben 
83efi^ eine« Sa^^ital«, toeld^e« birect ober inbirect ber l^eimifd^en SSoIf«== 
»irtl^fd^aft ju ®ute lontmen loirb. äfudj^ l^ier bleibt bie gorni, in 
midftx bie @a|>ita(ien be« 9lu«tanbe« gum Slnfauf ber ®taat«))a))iere 
l^ereinlommen^ gteid^giftig. !Ber augerorbentßd^e SSortl^eit für ein capu 
tatarme«, in boß«toirt^fd^aftIid^er (gnttoidtung gurüdgebliebene« 8anb, 
auf ba« Saj>ital be« äu«(anbe« mittelft ber öetl^eiligung be« fremben 
Sa))itat« an in(änbifd^en 9(n(eil^en recurriren }u fönnen, geigt ftd^ ftet« 
red^t beutUd^^ toenn man bie SBirtung be« ^ereintei^en« t)on (Eapitat 
im (Sinjefoeh weiter berfo(gt. !JDa« frembe (Eopxtat maäft e« mögtid^^ 
fd^on je^t ober gteid^jeitig ie|t in bem ärmeren Sanbe Slrbeiten burd^« 
jufiil^ren^ an loeld^e man fonft erft nad^ ber borl^ergel^enben 3[u«fü]^rung 
anberer Slrbeiten l^ätte gelten !9nnen. !Da« jurädfgebßebene Sanb mad^t 
auf biefe SBeife ben SibiHfation«^)roce6 rafd^er burd^. !Bie Uebertra^« 
gung bon Kapital au« bem reid^eren in ba« ärmere Sanb unb in«be^ 
fonbere bie fo toid^tige gorm, loorin biefe Uebertragung gefd^iel^t, nämlid^ 
bie ©etl^eiligung be« fremben, in feiner ^eimatl^ einen niebrigeren 3^« 
bejiel^enben @ia))ital« an ben l^dl^er t)er}in«(id^en 9(ntei]^en ber ärmeren 
<StaaUn gleid^t l^ierburd^ bie !Bifferenjen in SufturenttoidHung unb ^df)U 
ftanb unter ben eingetnen Säubern me^r unb mel^r au« unb rüdtt bie 
occibentafifd^e S5öKerfamitie unb meiterl^in ba« *3Wenfd^engefd^Ied^t ber 
ßrfüflung feiner grogen cibilifatorifd^en Aufgabe näl^er* 

3m SJorl^ergel^enben ift bie grage ber SSerfd^uIbung an ba« a[u«== 
lanb in ber SBeife erörtert toorben, bag bie Vorgänge auf il^r einfädle« 
SJBefen jurfidgefü^rt mürben, ^o fteöt fid^ bie @ad^e l^erau«, »enn 
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man i)cn ber SSemidelt^eit ber ^i^äuomene im concreten JJaÜe fid^ nid^t 
taufd^en lägt 2luf biefe ©njell^citen beö (Snttptdfungöjjroceffcö eüigu^ 
gelten, toitb l^ier nid^t beabfid^tigt^ tocil e6 für unferen 3tt>edE nid^t tiot^^ 
tt)enbig ift 9tur ein ^unlt mcfg nod^ ettoaö näl^cr unterfud^t iDerben^ 
ba berfette mit ber Hngetegenl&cit ber öfterreid^ifd^cn ©taatöfd^ulb unb 
mit ben frül^er erörterten Streitfragen über bie 2lrt unb S33eife ber 
©d^nlbanfno^me gufammenl^ngt. !Diefer ^unft betrifft bie ©ntoirlung 
be« fremben Sa^)itafö auf ben l^eimifd^en B^^^M ^^'^ ^P f^^" ^^^ 
gelegentlid^ berül^rt toorben (f. @. 205). ®ie Unterfud^ung toirb ^)af-> 
fenb an ein Seif^)iel angefnil|pft, toetd^eö ben ßfterreid^ifd^en ^txffSlU 
niffen mel^r ober weniger entf^^rid^t 

aingencmmen^ bie ©etl^eUigung be^ fremben ßa^>itate an öfterrei* 
d^ifd^en Unternel^mungen, bie Slnlage in öfterreid^ifd^en iJonbö unb Effecten 
befd^ränfe fid^ auöfd^liepd^ auf ben Slnlauf bon ®taatöj)a^)ieren: auf 
leine anbere ©eife »erben iBartel^en an^ bem anstaube nad^ Defter^ 
reid^ gemad^t, angenommen femer, eö fei biö bal^in nod^ bie gefammte 
Sfterreid^ifd^e ©taatöfd^ulb im Sefifee bon Snlanbem, ettoa tocU biöl^er 
in bem reeßen 3^«^^^ ^^«i Huötanbe nod^ eine gu l^ol^e, bie 55etl^ei^ 
tigung nid^t ratl^fam mad^enbe 5lffecuranj^)rämie entl^atten gufein fd^ien; 
meiter fei ber reeße 3i^^fw6 i^fe^ ^ % , babei aber bie genannte Prämie 
gegentportig nid^t mel^r l^öl^er, »ie bei ben äl^nlid^en Slnlagen be« 2luö^ 
lanbeö, ber reeße 3i"^M '^^ festeren fteße fid^ aber nur auf 4:%. 
!Bann toirb bie S^enbenj einer aömcifigen boflftänbigen äudgleid^ung 
gtt)ifd^en ben beiben ^inöfüßen bon 7 unb bon 4 % beftel^en, unb biefe 
S^enbenj fid^ um fo el^er bertoirÄid^en, je größer ber Sta^on beö fremben 
6a|)itale ift, toeld^eö fid^ in iSfterreid^ifd^en ©taat^fonb« inbeftirt, unb 
je griJger bie ©taat^fd^utb fetbft ift. ©ie auötoärtige 9iad^frage fteigert 
ben Sourö ber gonbiS, biefer Umftanb unb baö bamit jufammenfaöenbe 
©inlen beö ^vx\t^, toeld^en man burd^ bie Slnlagc bon Saj)ital in ber 
©taatöfd^utb ergiett, beranlaßt bie intänbifd^en SSefifeer gu berlaufen 
unb ^öii baö inlänbifd^e Sa|)itat bon ber neuen 3nbeftirung ^. !Denn 
in ben übrigen Slnlagen fann man einfttoeiten nod^ benfetben ^va^ er* 
langen. !Dem Sffecte nad^ erl^alten bie urf|)rünglid^en l^eimifd^en ©taatö* 
gläubiger il^r ßapitat toieber gur SSerfügung. ®a«felbe mag nun bar»» 
lel^en^toeife ober bon il^nen felbft im eigenen Untemel^men oertoenbet 
»erben, ftet« toirb baburd^ ber SJoIfötoirtl&fd^aft ein neuer 3m|)utö ge^ 
geben. -Se^t treten toieber bie fd^on oben gefd^itberten SSorgange ein, 
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©infcn be^ 3M^^ f^fo^/ ^^i gtcfd^blcibcnbcr WcUitnia% crl^öl^ctc 
^robuctton, größere erf^jarbarc gonbö, 3<^tong ber 3^^« an baö äuö^ 
lanb aud benjenigen ®ütent^ meldte mit bem bom Slu^Ionbe geßel^enen 
6<H>itatc ^jrobucirt tocrbcn^ rafd^ercö uitb ftärtcrcö SBad^fcn beö l^cunifd^cn 
So^itate, fd^Iieglt^ aOgemeinered @tnlen be^ 3infe^ gmt&d^ft bi^ mtf 
bcn ©ctrag beö 3M^^ ^^ frembeti, mit ber l^cimifd^en in SSerbinbung 
ftcl^enbcn SSoßöwirtl^fd^aften. ©ic Slbnal^mc ber SWad^frage bcö l^mifd^en 
@a))itald nad^ ben @taat^))a)>ieren ift retatib geringer^ mie bie bermel^rte 
92ad^frage be^ fremben @a)>itate nad^ benfelben^ meil l^ier eine gro§e 
SDiffereng im 3^1^ bcftel^t, bort gunäd^ft nnr eine fleine. ©ie !Diffe^ 
rcttj ter SSerginfnng beö S<t()itate im 2luö^ nnb Onlanbe toirb bann 
jioar immer geringer, biejenige ber SSerginfnng beö S(H>itate in inlän»» 
bifd^en ©taatöfonbö nnb fonftigen ©efd^äften berminbert fid^ aber anf 
bie Sänge ebenfalls, toenn ße and^ eine ^üt lang ettoaö größer toerben 
mag. ©iö gu bem SÄomente, in toeld^em ber 3ta^fi^§ *" ^^^ ^^ ^^^ 
an«Iättbifd^en @taat«fonb« nnb ber aßgemetne 3in«fng ber betreffenben 
SJoHötoirtl^fd^aften fid^ gänjlid^ anögleid^en, bnrd^Iänft ber (gnttoidlungö« 
|>roceg berfd^iebene ©tabien, too bann geittoeilig aud^ tool^I eine .@to(ftmg 
in ber »eiteren Sluögteid^ung ber 3inöfüge eintritt. 3* ©• bie erfte 
maffenl^afte äntage beö fremben ea^)itate in ben l^eimifd^en gonb« ftei* 
gert ben Sonr« ber festeren nnb berminbert babnrd^ fofort beren 3*«^ 
ettoaö betrSd^tlid^er, bie 3inöbiffereng gtoifd^en ben fremben nnb l^eimi^ 
fd^en gonbö berringert fid^ entf^jred^enb* 5Daö babnrd^ entftel^enbe 
aßigberptnig ber 3inöfüge für berfd^lebene Stalagen im Ontonbe be 
toirlt attbann ein 3nrü(fgie]^ett beö l^eimifd^en €aj)itate bon ben ©taatö 
fonbö nnb nenen anfeilten , tooburd^ bem @infen beö 3*"^^ *" te^teren 
borfibergel^enb §aÖ geboten toirb, bi« jeneö SWigberl^aitnig einigermaßen 
bel^oben ift, nnb nun erft beginnt bie SBeiterbetoegung. 3nbem man Jn 
bie obige ^^)pf>tfft^t ben gactor „«ffecuranj^jrfimie" mit einfe^t nnb 
biefen eri^eblid^er t)arüren tagt, fann man ben gaß ber concreten SBirl^' 
lid^feit me^r nähern nnb bie einzelnen @rfd^einungen auf ibren einfad^en 
eanfalnefu« mit $itfe jene« flngirten ©eif^ietö gunlcfffil^rem 

©er festere Slnfauf t)on @taaf«^aj)ieren ©eitenö beö auöfanbe« 
toirb meiften« in ber SBeife gefd^el^en, ba§ ber frembe ©föubiger feine 
fäßigen 3^^^ unmittelbar gur neuen Sa^itatanlage berioenbet 2luf biefe 
SBeif e gelangt ein immer größerer S^eit ber ©taat^f d^utb in ben ©efife 
be« 2lu«Ianbe«, unb bie äu^gteldbung ber betreffenben 3itt^fö6^ ^'^*^ 
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um fo rafd^er crfolgeit- ©ic oben jugegcbenc ungünftigc SBttfung beö 
abfluffcö ber 3mfcn in ba« äuötanb ffißt l^icr ganj tocg, toeit bod bc- 
trcffenbe burd^ bic ©teuer eingejogene ©üterquantum in ber l^eimifd^en 
aSoItetoirtl^fd^aft, jur ^robuction beflimmt, berbleibt. @o lange nament^ 
tid^ bie 3tnöbiffereng im 3n* unb «uölonbe nod^ erl^eblid^ ift unb nid^t 
borübergel^enbe befonbere Umftänbe, toie eine ^olitifd^e ftrijiöy bie Sffe* 
curanjj)rämie im S^n\t fteigem, toirb bie 5Weigung ftet« bortt>aßen, ben 
a^l^eil ber 3^^«^ toeld^er nid^t jur confumtiben SSerau^gabung beftlmmt 
ift, gur neuen Saj)italantage in ben fremben gonb« ju benufeen. 3)ie§ 
t)at für bie l^eimifd^e SSoHöwirt^fd^aft jur f^olge, bag bie nad^tl^eißge 
SBirfung einer frfll^eren un))robuctiben aSertoenbung beö änteil^ebetrage«, 
i. ©. einer 3^^t8rung groger SÄaffen materießen S<t()itatö im ftriege, 
lange 3^it faft gar nid^t em^funben loirb. S^<^'^ 'P bie ©efteue^ 
rung gur Sejal^Iung ber ©d^ulbjinfen l^öl^er, aber bie« inbolbirt bod^ 
nur eine anbere 93ert]^eilung be« Ertrage« ber ^robuction innerl^alb ber 
aSoIföioirtl^fd^aft* ©iefer Srtrag l^at nid^t abgenommen, »eil baö jer^ 
ftörte (So^itat ba« ber f^embe mar, unb koenn ba« 9(nred^t auf bie 
3infen bafflr aud^ bem Slu^Ianbe gebül^rt, fo loirb ber 3tef^tt^«ttög V^ 
loieber im dnlanbe angelegt !X)iefe Umftänbe mad^en e« erÜSrlid^, 
warum ein ca^)itatarme« 8anb toie Oefterreid^ bie große „8rieg«confum=' 
tton'' feit bem dal^re 1848 berl^ältnigmSgig leidster ertragen unb tro| 
berfelben, tro| ber mel^r atö berbo^)^etten Steuern nod^ einen fo be* 
beutenben loirtl^fd^aftlid^en Stuffd^toung nel^men lonnte« 

(S« folgt barau« aber aud^, bag bie dfterreid^ifd^e 93otIdkoirt]^fd^aft 
ben 5Rad^tl&eil ber un)>robuctiben ©taatöconfumtion f^)ater nod^ erft gu 
f^üren l^aben toirb. 3n bem ^ütpmttt, in toetd^em fid^ ber öfterrei* 
d^ifd^e unb ber frembe 3^«^^ einigermaßen auögeglid^en l^aben toerben, 
toirb ba« frembe (Kapital leine Steigung mel^r l^aben, fid^ in öfterreid^i* 
fd^en ^nM angulegen; atebann toirb namentlid^ aud^ ber3inö toirHid^ 
xnß äuölanb abfliegen unb bie oben gefd^ilberten Sirlungen babon pd^ 
geigen. 3nbeffen toirb bod^ felbft biefer unläugbare SRad^tl^eil, nid^t ber 
SSerfd^ulbung an baö äuölanb, fonbern ber unj)robuctiben ©taatöconfum* 
tion, toa« in biefer grage ftetö fo leidet bergeffen toirb, iefet minber 
brfidtenb fein, loie früher, weil bie SSorau«fefeung ber gegenwärtigen 
ijüparfeit eine augerorbentlid^e §ebung ber l^eimifd^en SSolföwirtl^fd^aft 
ift, wobon ba« @^mj)tom in bem niebrigen 3*w^f^§^ P^ X^ifl^» ©iefer 
Sluffd^wung ift aber ber ©etl^eiligung be« fcemben 6a|)ltafö an ben in^ 
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länbifd^en anfeilten t^omeifmlidf mit gu terbanlep, unb tnfofernc ift bic 
SSerfd^uIbuttg an ba« Sluötonb bod^ aud^ bauemb ein ©eipinn für baß 
Onlanb. 

3n einem nod^ »eiteren ©tabinm beö gortfd^ritte^ ber l^eimifd^en 
aSotfötoirtl^fd^aft toirb nid^t nur bie neue anläge fremben ßctpitate in ben 
l^etjnifd^en ©taatöfonbö aufl^ören^ fonbem and) ein 3ttrü(fertDerben ber 
im 4öefifee be« Slu^tanbe^ Beflnblid^en ©taatöfd^ulbberfd^reibungen @ei^ 
ten« be6 l^eimifd^en Sa^)itate eintreten. Diefer ^roceß beginnt in bem 
SOtomente, in b>eld^em burd^ bad ^uf^ören ber au^n)Srtigen 9iad^frage 
ber reeße ^bx^ ber inlänbifd^en ©taatöfonb^ nid^t toeiter finit unb bie 
ettoa borl^anben getoefene Differenj gtüifd^en biefem 3M^ ^"^ bemjeni^ 
gen in onberen inlänbifd^en Sojjitatanlagen berfd^wunben ift. 4öei ber 
notorifd^en SelieBtl^eit ber 3ni)eftirung öon (Kapital in ben Obligationen 
be^ tool^tgeorbneten eigenen ^taatcß toirb fid^ nun ba^ l^eimifd^e 6a|)ital 
toieber biefer anläge jutoenben, l^ierburd^ ben Sour^ fteigem^ ben 3^"^ 
l^erabbrfldEen unb baö Sluötanb gum ©erlaufen beftimmen. Slföbann er^ 
folgt freitid^ eine Sa})italflbertragung i)on ber fieimifd^en in bie frembe 
SBott^toirtl^fd^aft, l^ier toirb toirUid^ eine ©d^ulb reeü jurüdtgegal^tt^ aber 
tDof)t bemerlt eine in ber ungünftigften 3^it aufgenommene ©d^utb gu 
einer fj)ateren 3^^*/ ^^ toetd^er bie 2lbtragung relatib gar nid^t mel^r 
fd^toer faßt. 2lJif biefe Seife bleibt eö bod^ ein fe^r toefentlid^er 5Dienft, 
toeld^er ber l^eimifd^en SSoHötoirtl^fd^aft burd^ bie ©etl^eitigung be« frem* 
ben eai>itate geleiftet toorben ift. Die SSer^ältniff e , unter toetd^en bie 
Obligationen gurfidfertoorben »erben, finb fo befd^affen, bag barauö bie 
gä^igfeit be« 3nlanbeö gur Slbtragung ber ©d^utb an baöauölanb bon 
f etbft ]^ert)orge]^t. Sluö biefem aßgemeinen boHötoirtl^f d^afttid^en ©tanb^ 
fünfte, too bie Sd^utb beö (BtaaM an ba^ Sluötanb ate eine ©d^ulb 
ber l^eimifd^en an frembe SSoßöloirtl^fd^aften aufgefaßt toirb, mug bie 
grage ber SSerfd^utbung an baö Sluölanb unterfud^t »erben, um bie 
eigentlid^e ©ebeutung eine« fotd^en ©d^utbberl^ältniffeö gu toürbigen. 

Der tMjttötDirt^fd^aftüd^e 5Wad^t]^eit ber SJerfd^uIbung an ba« äu^ 
lanb loirb mitunter befonberö in bem Umftanbe gefunben, bag eine bom 
Sluölanbe billig ertoorbene ©d^utb tl^euer lieber gurüdfgefauft »erben 
muffe, hierbei »erben aber g»ei gang l^eterogene ijragen miteinanber 
confunbirt, bie ber auötofirtigen ©d^ulben mit ber anberen in ^Betreff 
ber ijorm ber Slnletl^en itnb Obligationen. (Sine fel^terl^afte gorm, »ie 
bie ber niebrig oerjinölid^en Obligationen mit l^ol^em 9?ominatcaj)itaI, 
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fül^rt attcrbing« unter anbeten Slaci^tl^eilen aud^ ben mit fid^, baß eben^ 
tatü eine bom Sbt^Ianbe biHig ertporbene ©d^utb tl^euer jurüdgelauft 
»erben mug, I)aö f^rid^t aber nid^t g^flen ben Slufeen ber SSerf d^nlbung 
an ba« 9luÄ[anb, fonbem nur gegen iene fjorm ber atoleil^e. äffe unfere 
frül^eren aiu^einanberfefeungen über biefen ^un!t erlangen l^ierbei eine 
abermalige ©elrafägung. 5Rur tnfoferne toirft ber Umftanb, bag bie 
©d^utben mit niebrigem 5RominaIginöfu§ fid^ im ©efige be« äuölanbe« 
bepnben, nod^ erfd^iperenb, toeil nun ftet« für bie l^eimifd^e aSöffötoirtl^^ 
fd^aft^ biefe ate ®anjeö aufgefaßt, ein SRad^tl^eit l^erauölommt, »al^renb 
bei einer SSerfd^uIbung be« ®taaM an inlSnbifd^e ©täubiger jene feöter^ 
l^afte atnteil^eform bod^ immer nur innerl^alb ber l^eimifd^en ^ott^tohtij^ 
fd^aft eine anbere SScrtl^eilung beö (Srtrageö ber ^robuctton bewirft 

§ierau6 folgt, baß ein @taat, toeld^er ipie Oefterreid^ toegen fei? 
ne6 l^ol^en reellen ^in^fn^^^ notl^toenbig eine ©etl^eißgung eineö auö^ 
toärtigen Sa^)ital^ an feinen Slnleil^en borau^fefeen muß, bo^^elten ®runb 
l^at, ©d^ulben miJgtid^ft al pari ju einem bem reellen gteid^Iommenben 
Siominaljinöfuße aufgunel^men. gemer eripeift fid^ aud^ ba^ ©Aftern ber 
^apiergelblpirtl^fd^aft l^ier uneber befonber^ nad^tl^eilig, »eil e« bem 
au«Ianbe ben billigen ©rtoerb ber Obligationen ermdgtid^t, toal^renb bod^ 
ein rid^tige« Softem ber §erfteffung ber SSaluta eö mit fid^ bringt, ben 
3in« fräter lieber im boöem SRennioertl^ in SKünge auögugal^Ien 
(f. oben ©• 185)* 35abei muß bann bem äü^tanbe beim Siüdtertoerb 
leidet außerorbentlid^ biet mel^r gurüdCgegal^It koerben, al^ man bon il^m 
erl^atten l^at. SBirb bagegen aud^ in ungünftigen ^tittn bie Slnlell^e 
alpari ober nal^egu fo mit entf^red^enbem 9lominäIjinöfuße emittirt, fo 
ti)irb gtoar reeß baö Sluötanb jefet nid^t tl^euerer laufen, aber toegen ber 
aWögtid^feit ber 3toörebuction fjjäter aud^ nid^t toefenttid^ über bem 
8[nfaufö})rei^ bie erworbenen Obligationen an bie l^eimifd^e SSoH^ioirtl^* 
fd^aft toieber überlaffen fiJnnen. 3^ Sd. baö »uötanb fauft 5% $a^)iere 
gu 80, weld^e baö 3ntanb ^p&kx gurüdtfauft, wenn ber reeöe 3te^ bon 
6% auf 5% gefunfen ift; l^ier erteibet bie l&eimifd^e SSottöwirtl^fd^aft 
, einen SBerluft bon 257o ^^ Sajjitale ^). grtoirbt bagegen baö Slu^Ianb 
6*/,% ^at>iere al pari, fo lönnen biefe in bemfeften ^eitpnnftt auf 

ile^tereS Bered^net ol^ne 9lüdfU^t cmf bie fon^dcn ^ortl^eile beS oudkoSt' 
tlgcn 2)artcl&cn8jfür bie intätibifd^c ^olt9toixt^dfa\t, baja bicfc SJort^cilc unter ber 
l^tcr flattH^en 5Jorauefe(5ung, baß ntebrtg öerjtneltd^e ^apitttni^t relatlb befferc 
(Sojtrfc erzielen, J6ei beiben ^nleil^eformen bie gletd^en Bleiben. 
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5% rcbucirt toerjben, in toetd^em bic inlünbifd^cn 6a^)italtften geneigt 
finb^ bie Effecten bem Äuölanbe nadf btefem 3te^Me toicber ab jufaufen. 
Der <Btaat Brandet im SRotJ^faüe nur baö l^cimtfd^e gu foldben 0^)era^ 
tioncn geneigte .6aj)ital gu 5% ntittelft einer neuen Stoleil^e auf junel^men 
unb bamit bie auötoärtigen ©ISuWger abjujal^ten. gür bie ^ott^toittif^ 
fd^aft im ®angen lommt ber Äädtertoerb ber OJ&Iigationen in kiben 
gäöen auf baöfette l^inauö. 

©er niebrige SRominaIginöfu§ ber öfterreid^ifd^en ©taatöfd^utb fd^mä^« 
lert bemnad^ auf bie Dauer ben SSortl^eil^ toeld^en bie öfterreid^ifd^e 
SSotf^toirtl^fd^aft an^ ber ©etl^eißgung be^ fremben ßa^)itate giel^t 

3m ®angen bietet, toie fid^ an^ bem SSor^ergel^enben ergibt, bie 
SBerfd^u(bung an ba^ älu6(anb, in^befonbere bie l^ier borjug^tpeife in Sdt^ 
txaäft gejogene gorm berf etben, ber Srtoerb bon l^eimifd^n ©taat^fd^utb^ 
berfd^reibungen ©eiten« be^ 2lu«Ianbe^, au^erorbentttd^e SSortl^eile für 
ein ca()italarme^ 8anb. Diefe Darleihen be« Sluötanbe« aüein mad^en 
e« ®taattn auf niebrigerer SBirt^fd^aft^ftufe mögßd^, in ber grfüöung 
ber großen ftaatüd^en aufgaben mit borgefd^ritteneren JBötfern unb 
(Staatm gu concurriren, ol^ne fxäf babei boöftänbig ju erfd^5i>fen ober 
einen 5»iebergang il^rer SSottetoirtl^fd^aft riöliren gu muffen. SWan barf 
unbebingt bt^anptm, bag ba« bie ©ad^Iage aud^ in Oefterreid^ ift Ol^ne 
bie l^dd^ft bebeutenbe äntage fremben Sa<)itate in Sfterreid^ifd^en Staate* 
pcipiextn unb fonftigen gin^tragenben Effecten l^ätte Defterreid^ bie auger^* 
orbenttid^ große un^)robuctibe ©taat^confumtion feit bem 3a]^re 1848 
nimmer gu ertragen bermod^t, gumat nid^t neben einem gteid^geitigen 
ftarfen Sluftoanbe für ftaatöioirtl^fd^aftKd^e unb anbere öffentßd^e, um^ 
loufenbeö in ftel^enbe^ Kapital bertoanbeinbe Unternel^mungen; iebenfaö« 
loäre fd^ioerttd^ ein boff^toirtl^fd^aftlid^er äuffd^loung, ijermutl^Iid^ ein 
SRüdEgang erfolgt. Slud^ bie ))oIitifd^e ©ebeutung eine« ca^)italarmen 
©taate«, toie Defterreid^, l^ängt augenfd^eintid^ auf ba6 ßngfte mit bie^ 
fer Unterftüfeung burd^ fremben Sa^)ital gufammen, ol^ne loeld^e Oefter:* 
reid^ entweber gor nid^t ober nur mit retatib ungteid^ fd^toereren Ot>fem 
g. ©. mit i^anfreid^ für irgenb einen längeren ^eitxanm gu ribatifiren 
bermöd^te. Darauf folgt, toie toid^tig bie miJgtid^fte 53erüdEfid^tigung ber an^^ 
toärtigen ©laubiger, bie ftrengfte erfüüung ber SSerbinblid^Ieiten gegen fie, 
Wie fel^r alle in biefer ^inpd^t im SSorauögel^enben gemad^ten ®emerfungen 
gered^tfertigt feien. (5ö ift bie furgfic^tigfte ginang^olitif, loeld^e fld^ lei* 
ber aud^ mel^rfad^ im öfterreid^ifd^en Slbgeorbneten^aufe hmbgegeben l^at, 
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btcfc l^eilfamc ©etl^eiligung beö ftcmben ßaj)itatö an öfterreid^ifd^cn Itn* 
leiten u. f. ti). ju berlettncn unb burd^ Son^)onfteuem unb bcrglcid^en 
aRittd mel^r bic au«tfinbifd^cn ©cflfeer bon Obliflationcn fd^eu ju mad^em 
©ie toid^tigc äufgaBe beö ginanj^jotitifer« beftel^t biclmel^r borui, ben 
inlänbifd^cn ©taat^fonb« einen möglid^ft großen SWarlt gu berfd^affen, 
befonber« in bem borgugöwcife ^raftifd^en gaße, in toeld^em eine gong 
nn^)robuctibe ober eine außcrorbenttid^e, mit ber^wftStung bieten mate* 
riellen @(t|)itald berbunbene 9(ndgabe bnrd^ 9(n(ei^en beftritten Sorben 
ift 35ie amttid^e 9iotimng ber ©taatö^aj)icre an ben fremben Surfen 
gu erCangen, ift in biefer ©egiel^nng nomentlid^ toid^ttg *). 

©iöl^cr tonrben faft nur günftige SBirfungen ber SJerfd^utbung an 
ba« äuölanb nad^getoiefen, toeil baburdji in ber S^l^at ber SWanget l^ei^« 
mifd^en ßa^)itafö minber ettH)iinbtid^ gemad^t toirb. ©ie ungünftige 3Bir* 
!nng, toeld^e in einer getoiffen Sbl^ängigfeit bom SBfu^tanbe, in^befonbere 
bo« auswärtigen {Regierungen liegt, ift mel^r i>otitifd^er 5ßatur, im ©an^^ 
gen aber bod^ nid^t Bebeutenb genug, um gegenüber ben SSortl^eiten ir* 
genb fd(>toerer ins ©etoid^t gu faöen* auf bie Sauer, barf man 
U^fanpkn, flnb biefe äJortl^eite für bie SSoIfStoirt^fd^aft unb für bie 
ginangen ftets überwiegenb. @ie toerben andf burd(> einige anbere, iü^ 
fftv noäf nxöft berül^rte botfStoirtl^f d^aftlid^e 5Rad&ti^eiIe gtoar in e i n g e I* 
neu ^txt)pnnlt^n toefenttid^ gef d(>mätert, aber bod^ nid^t auf gel^oben. 
©enn man aber aud^ in biefer ^infld^t anberer Sfafid^t fein fofite, toie 
benn bie l^ier bertretene SCuffaffung ber SSerfd^uIbung an baS SluStanb 
leineStoegS allgemein getl^eift unb befonberS in Oefterreid^ bie 9?ad^tl^eife 
oft über bie SSortl^eile gefteöt toerben, fo mu§ man babei loieber beben*» 
!en, bag bie 9D6Snbemng biefer SSerl^altniffe, unmittelbar toenigftenS, 
außerl^alb ber Sßad^t beS ®taate^ liegt. ®ne SSerfd^uIbung an baö 



') (S9 Bvaud^t biefer $un!t l^ter ntd^t tt>ettet au9geffil^rt gtt.iDerben; bie (Sx* 
Brterung tDÜrbe and bem (Bthittt ber Stnang))o(ttt( in bad bet $ofttt( l^inüSerfül^ren. 
^ag 3« 9. für Stalten bie ^etJ^eiltgung be9 frongöfifd^en (So^itald cm feinen fin* 
letzen mtb gonbd eine SeSendfrage fei, tfl getoig. Oeflerretd^ ifi fretltd^ niäft fo ah* 
gängig bom fremben (So^ital, aber immerhin nnter iBerüdftd^tigung feined bo(!d» 
»trtl^fd^aftltd^en Sntereffeö abl^Sngtg genug, übt aber aud^ tnbirect mtttelfl fetner 
fremben ©laubiger einen bebeutenben ^joUttfd^en Stnftug au8. 2)a« Verbot ber amU 
Ixäftn iRotimng frember @taat«^)a^)iere an ber ©brfe eine« @taate8 tfl jtoar ein 
t>ertoerf(id^e9, aber immerl^in von rid^tigem ^oUtifd^en 3nflincte eingegebene« SO^ittel, 
einer feinblid^en iD'^ad^t gu fd^aben. 
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Sluölanb ift M bcr l^cutigen coömo^olitifd^en 9ti(i^tung be« Saj)itatocr^ 
Ic^rö, bcn geftci^ertcn {Rcd^töguftänbcn, bcn gortfd^rttten beö SSöIIerrccJ^tö, 
bcr leidsten Sommunication mauMtiUidf für jebeö 8anb mit einem ben^ 
Jenigen onberer S&iber fiberfd^reitenben B^^M^- ^P ^»^ ^i"^« ^ 
tiad^l^altigen äuffd^toung ber l^eimifd^en SSotlöwirtl^fci^aft, ba§ bief er I^Sl^ere 
3ittöM P^ «lit bem be« 9lu«Ianbe^ au^gteid^t, fann eine BteiBenbe SSer^ 
änberung biefe« aSerl^ältniffe« eintreten, Onfofeme trägt, »ie fid^ geigte, 
bie aSerfd^uIbung an ba^ ?ltt«Ianb felbft ba« befte Sorrectib gegen fie 
in fid^, toeit fie ben boffötoirtl^fd^aftlid^en gortfd^ritt be« caj)itatarmen 
Sanbeö unte^ aßen Umftfinben in borgüglid^em SÄage Beförbert* 

5Die bor^er ertoäl^nten boffötoirtl^fd^aftlid^en 3?ad^tl^eile ber SSer* 
fd^nlbung an ba« Sluölanb liegen anf gang anberem ©ebiete. @te be^ 
rül^ren nid^t fo fe^r, wie bie SSort^eile, baö 6a^)itatoefen , wenn ber 
Jlu^brudt erlaubt ift, obtool^l aud^ biefeö in aWitleibenfd^aft gejogen toirb, 
ate ba^ ©elblpefen ber l^eimifd^en SSoß^ipirtl^fd^aft, unb treten nur in 
eingelnen 3^ttj)nnften, faft immer borübergel^enb , aber oft fel^r intenfib 
i^erbor* ©ie f^)ecicnere Sel^anbtung biefe^ ^unfteö würbe unö an^ ber 
Sfterreid^ifd^en ginangfrage in bie SSalutafrage l^inüber fül^ren. 35ie nad^* 
fo(genben ©emerinngen l^aben nur ben S^^d, im Slügemeinen gu orien*' 
ttren* ©ie Wid^tige unb intereffante Unterfud^ung über ben ©nfluß ber 
SSerfd^uIbung an ba« äuölanb auf ba« Sfterreid^ifd^e ®elb^ unb ©anf^ 
Wefen liegt au^erl^alb ber in ber borliegenben ©d^rift gu bel^anbelnben 
^tmata *). Ol^ren Urf^rung l^aben Jene ^Jad^tl^eile au«fd^fie§Iid^ in einer 
))IöfeOd^en SSeränberung be« SSerl^ältniffe« ber 8{ffecurangi>rämie unb be« 
eigenttid^en B^f^^/ Vi>tl(fft in bem 3^^ *>^^ öffentlid^en gonb^ u. f. to. 
entl^atten finb, gu einanber. ©ie äffecurang^jrämie fteigt burd^ ein 
ben ßrebit be« fd^utbenben ©taate« ober Sanbeö affidrenbe« Sreignig. 
35a ber gegal^fte 3itt^ eine fcfte ®rö§e ift, fo erfd^eint mitl^in ber eigent* 
tid^e 3in^ entfjjred^enb berringert. 5Rad^ festerem regulirt fid^ im SBeferit* 
tid^en ber Sour« ber Obligation ; biefer ftrebt mitl^in gu flnfen, unb finf t 
toirWid^ in bem 3Äa§e, aW fid^ ber Unfid^erl^eit wegen bie bei bem U^^ 
l^erigen Sourfe borl^anbene 5Wad^frage berringert unb ba« 9lngebot bon 
^opkxm fld^ fteigert. ©ie auswärtigen ©efifeer bon Obligationen, bem 



*) »flr. u. a. ©elfcrid^*« oben genannte auff% in ber Xüh. äeitfci^r. 
unb bie berfd^iebenen ©d^riften t>on ^ä^ühUx, fotoie meine „®tlh^ u. (Srebit^ 
t^eorie ber ^Jcerfd^cn ^cte/' S^o^er l^icrouf cingcl^en ju fiJnnen, ^offt ber SJerf. in 
bem 2. ^^ei(e feiner ,,Uflcrr. ^oluta/' . . 
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biefe ^eilfame Öet^eiligung beö freir*- ■^^äi&nt^dfett, fuc^en ifyte 

teilen u. f. iD. ju uerteniten v y^'^ Sopitat aieber ^eraue= 

STOittet me^r bie auölänbifr^ /^ä^^'^ ^etbur, je ungfinftiger bie 

®ie iDi^tifle aufgote br >^'^" -""•^ tec^fjeitiß", b. ^. 6n 

inlänbifd^en ©taat«fonb -<.%^j^^ ISopiete an beit aWann bringen 

Befonber« in bem öor _^^/^^/« fteigert. 91« unb für fiti^ ift e« 

un^jrobncttBe ober t s ^aljiere nun fämmttid^ toieber [ofott 

rieöen €a|)ital« v ; m ©ötfe beräugert ju mcrben. Sriü 

ift. 3>le onttlif' /^ tuSlonbe« bn« aRigttauen nic^t üBeraH 

JU erlangen, J^I^^L^'g^'^ ""^ Effecten an biejenige 59ötfe gelange«, 

miau '^'^^'Ltjt *'^*^- ^'^^'' ^'stbiitc^ unb but($ bie fidfr 

^t^ 0ims,^'([z^\^^t^ toirb bie etwa ncc^ befte^enbe 

j,#*^ju«gefllic^en , bie öaiffe wirb bie mwXiife überall, 

'^öriwi^'' ^""^ ouölänbifd&e ßapital im @anjen ergreift, 

'.tmtienen »ieber in boö 3nlanb' gewotfen. !Cer 9Hl(ffl«6 

]pir^ um fo bebeutenber, fe beffer aQenfaQä bie Sourfe 

)tn Surfe \\^ ,noc(i galten. 9Inr wenn ^ier bie iBotffe 

urie im Studlonbe, tonn tnomenton biefer 9?üctflug etma« 

n. 9l6er eine folc^e ©ot^tege ift geeignet, ba« SDKItrauen 

LlittalS noc^ ju er^B^en , ber Sreiätauf ber SnttctJetung 

:uem, fd^tiegtii^ mu§ tai inlänbifc^e (Kapital entmeber 

en ai^ell bet bt«^er im 9lttSlanbe beflnblic^en ^eimifi^en 

fort jurQcRaufen unb bann ift ein entfprec^enber (Sa)}ital< 

:embeu SSoßetoirt^fd^aften jn übertragen (genauer gefügt, 

je^t jurüdjuerftatten), ober aber baä inlänbif(^e (Sopital 

;enben ^uSgeSote beö StuManbed gegenäber immer lueiter 

jomögliü^ gar nic^t taufen, btä ber Sour« fo tief gefunfen 

iSlanb toegen bee fofortigen grogen äjetluftes nid^t me^r 

)gar roieber jum JJaufen angeregt mirb. 

T leitete gaü, baß baö 9nlanb bie gffecten bem au8= 

I Zeitpunkten nic^t wieber abnimmt, prattift^ »erben, fo 

^lac^t^eile eines folgen (jlBfeli^en äurödftrSmenS ber 

e ^mif^e Sotfemirt^fc^aft befeitigen. !^ann braud^te 

ilueianbe abgeborgte (Kapital nic^t fofort jurÜder^attet 

in in ber SäJirllic^feit geftalten fi(^ bie Söer^cittniffe tto^l 

CS. Sie Sourfe meit^en bcc^ felbft in einer fe^r uner= 

ed^enben große« poHtiftbe« Srlfi« etttaö langfamer;, Sei 
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n i^eutfgen rafci^en Waci^tid^tenöertcl^r unb Bei ber etgentl^ömfld^cn Or* 
""ation beö intcmattonalcti ©örfcti:^, öanquict:« unb SCrbttragengc^ 
.vifteö g(eid^ctt fid^ bte Sourfc fofort lieber an^; eine einjelne ©i5rfe 
fonn ttid^t ftet^ in ber größten ©aiffe fein, b. 1^. nid^t forttoa^renb bie 
olitertiefften 6ourfe ^aben, jumal bie ©örfe be« ^eimatl^Ianbe« .ber ^a^ 
pkxe tpirb toenigften« geitoeife immer toieber bem SSertrauen geneigter 
fein, unb .^bie baburd^ entftel^enbe ^auffe treibt bann abermals Sßapkxe 
in'« Onlanb. 

@ö toirb bal^er bod^ ftetö in fotd^en gäßen an ba« ^eimatl^fonb 
ber Effecten bie äinforberung geftefit, rafd^ einen mel^r ober ipeniger 
erl^eblid^en ©etrag beö geliel^enen S<t()itate lieber. gurödtjujol^Jlem 
Sarin tiegt für baö fd^ulbenbe 8anb bie ©d^toierigteit S'^ax pflt^t 
jnr 3^0 eine« fotd^en 9iä(jpnffeö ^ber $aj)iere eine aügcmeine ©todEnng 
ber ©efd^äfte einjutreten, toetd^e biet umlaufenbe« (Kapital biö|)onibeI 
mad^t ©iefe« festere fönnte bal^er mögfid^en gaöeö in'ö äu^anb ä6er^ 
tragen »erben, aber einmal finb bte ©gentpmer bief cö . Sai)ital« oft 
nur geneigt, ii^r (Kapital toixtü^ biö^onibel gu erl^alten mib e« beöl^atb 
eine ^ext lang gang mfigig liegen gu laffen; fobamt loirb ber ©taat 
gerabe in fotd^er ^dt felbft mit nmen atofjjröd^en an ben Sai)itatmarft 
l^erJjortreten; enblid^ aber ftel^t e« bei bem Umftanbe, ba§ ber SBaaren* 
l^anbel ebenfaltö bon ber ^otiti! berül^rt tofarb, ba« äuölanb fd^ioerlid^ 
befonbere fianftuft l^at, bie änöfnl^r- bon SBaaren an§erbem bon ben 
Sommunication^berl^Itniffen, ben greifen, toeld^e nid^t fo rafd^ erl^eblid^ 
genug finlen, abi^ongt, immer fei^r bal^in, ob aud^ nur ein irgenb beben* 
tenber ^tit be« Saj)itate, toetd^eö für bie gurfidtgef d^idften Obligationen 
bem ataölanbe gugefül^rt toerben mug, burd^ Steigerung ber Saaren*» 
au^ful^r abgegal^It toerben fann. Sie SCenbeng einer biefen beränberten 
SSerlel^röberl^ältniffen angej)a§ten ©etoegung beö internationalen ©aaren«* 
l^anbetö mirb aüerbingö bom 3Äomente beö Eintritte« ber Srip« an 
obtoaften, aber ber aSerioirlßd^ung bicfer 2:enbeng fteöen fid^ gerabe an^ 
fang« burd^ bie borl^anbene ©ad^Iage emfttid^e ^inbemiffe in ben 
SBeg, toeld^e erft mit ber S^xt fid^ befeitigen laffen. 

Segen biefer eigentl^ümlid^en ®eftattung ber Singe muß ba« 
(Eapxtol bon ber fd^ulbenben an bie crebitirenbe SSoIKtoirt^fd^aft gunäd^ft 
in ber ©elbform, in 2Bünge ober in ebten aKetaßen, toenigften« 
gurn^ großen 2?^eit, gurödterftattet toerben. Die Solge ^ierbon ift eine 
SJerminbenmg Ibe^ienigen ST^eiW be« im ^eimatl^tanbe borl^anbenen 
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btcfe l^cilfamc ©etl^eittgung beö ftcmben ßojjttate an öfterreid^ifd^cn %x^ 
teilen tt. f* ti). in öertcnnen unb burd^ Sorq)onfteuem unb bergleid^en 
aOWttct mel^r bic au^Iänbifd^en ©efifeer bon Dbtiflationcn fd^cu ju mad^cii. 
©ie toid^tigc aufgäbe be^ fjinanj^oüttfcrö beftcl^t bielmel^r barin, ben 
inlänbifd^cn @taat«fonb^ einen mögtid^ft grogeu SWarft ju bcrfd^affcn, 
befonber« in bem borjug^weife pxalü\dfm gafie, in toeld^em eine ganj 
un)>robuctibe ober eine außerorbentlid^e, mit ber B^ftötung bieten mate* 
rietten SajjitaW berbnnbene ausgäbe burd^ Slnteil^en Beftritten toorben 
ift. ©ie amtlid^e 9lotirung ber ©taatö^aj)iere an ben fremben ©iJrfen 
ju erCangen, ift in biefer ©ejiel^nng nomentßd^ toid^tijg *). 

©iöl^er tourben faft nur günftige SBirhtngen ber SJerfd^uIbung an 
ba« Su^lanb nad^getoiefen, toeil baburd^ in ber S^l^at ber SBangel l^ei*» 
mifd^en ßa^)itatö minber enn)finblid^ geniad(>t toirb. ÜDie ungünftige 3Bir* 
lung, toeld^e in einer getoiffen Sbl^ängigteit bom SCu^Ianbe, inöbefonbere 
bo« auswärtigen {Regierungen liegt, ift mel^r j)otttifd^er 5ßatur, im ®an* 
jen aber bod^ nid^t Bebeutenb genug, um gegenüber ben SSortl^eiten ir* 
genb fd(>toerer ins ©etoid^t gu faöen* SBfuf bie ©au er, barf man 
bel^au^ten, pwb biefe SSort^eite für bie aSoKStoirt^fd^aft unb für bic 
ginanjen ftets übertoiegenb. @ie toerben aud^ burd^ einige anbere, bis^ 
l^er nod^ nid^t berül^rte bolf Stoirtl^f d^aftlid^e 9?ad&ti^eile gtpar in e i n j e I^* 
neu 3^i*t5wn!ten toefentlid^ gefd^mälert, aber bod^ nid^t aufgel^oben. 
©enn man aber aud^ in biefer §inftd^t anberer änfid^t fein foflte, toie 
benn bie l^ier bertretene SCuffaffung ber SSerfd^uIbung an baS SüiStanb 
BeineStpegS allgemein getl^eilt unb befonberS in Defterreid^ bie yia^tiftik 
oft über bie SSortl^eile gefteöt toerben, fo mu§ man babei toieber beben^ 
!en, bag bie 9D6änberung biefer SSer^ttniffe, unmittelbar toenigftenS, 
augerl^alb ber Sßad^t beS ®taaM liegt @ine SSerfd^uIbung an ba« 



') (S9 Btaud^t biefer $unlt l^ter ntd^t toeitet audgeffil^rt jn^toetben; bie (Sx* 
'örterung toürbe au9 bem ^thitit ber ^tnan3))o(tti( in bad ber $olcti( BinüSerfüBten. 
5Da6 g« 9. für Stalten bie ^etl^eiltgung be9 frangöftfd^en (So^ttald an feinen %n* 
leiten nnb gonbö eine Sebenöfrage fei, ifl gewiß. Oeflerretd^ tfl fretlid^ nid^t fo ah* 
gängig bom fremben (Sa^itat, aber immerl^in unter iBerüdfid^tignng feined boüd« 
»irtl^fd^aftlid^en Sntereffeö abl^ängig genug, übt aber aud^ inbirect mittelfl fetner 
fremben ©laubiger einen bebeutenben ^JoUtifd^cn Sinftuß aü9. 2)aöS5erbot ber amt* 
Ud^en iRotirung frember @taatö:|)a^)tere an ber ©örfe eine« ©taateö ifl jtoar ein 
öeriöerflid^eö, aber immerhin »on rid^ttgem ^oUtifd^cn 3nftincte eingegebene« iWittcI, 
einer feinblid^en iD'^ad^t gu fd^aben. 
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^u6(anb tft (ei ber l^eutigen co^mot>o(ittfci^en 9tid^tung be^ @a^italber^ 
fe^r^^ ben gefid^erten 9ic(i^t«juftänben^ ben gortfci^ritten bc« SSölferrcd^t^, 
ber Uxäfim Sommunication unau^Bteiblid^ für jebe^ Sonb mit einem ben^ 
jenigen onberer S&iber überfd^reitenben 3te^fw6^- ß^ft burd^ einen fo 
iiad^l^aWflen äuffd^tonng ber l^eimifd^en SSoItewirtl^f d^aft, ba§ biefer l^öl^ere 
3itt«fng fid^ mit bem beö Slu^Ianbe« auögleid^t, fann eine MeiBenbe SSer^ 
änberung biefe« SSerl^ältniffe^ eintreten- Onfofeme trägt, toie fid^ jeigte, 
bie aSerfd^ulbnng an ba« än^Ionb feftft ba^ befte Sorrectib gegen fie 
in pd^, weit jie ben botlötoirt^fd^aftlid^en gortfd^ritt be« ca<)italarmen 
8anbe6 nnte^ aßen UmftSnben in borjfiglid^em 2Äa§e beförbert* 

Sie borl^er ertofil^nten boK^toirtl^fd^aftßd^en Slad^tl^eite ber SSer* 
fd^ulbung an ba^ 9(n^tanb liegen anf gang anberem Gebiete. ®ie be^ 
rül^ren nid^t fo fel^r, »ie bie JBortl^eile, ba« 6aj)itatoefen , wenn ber 
Slu^brudt erlaubt ift, obtool^I and^ biefeö in aWitleibenfd^aft gejogen tt>irb, 
ate ba« ©elbwefen ber l^eimifd^en SSoBöipirtl^fd^aft, unb treten nur in 
einzelnen 3citl)unften, faft immer borübergel^enb , aber oft fel^r intenfib 
l^erbor. !Die f^)ecieÖere ©el^anblnng biefe^ fünfte« toflrbe nnö an^ ber 
öfterreid^ifd^en ginanjfrage in bie SSalutafrage l^inöber filieren, ©ie nad^* 
fotgenben ©emerlungen l^aben nur ben S'^td, im Sittgemeinen ju orien«' 
tiren. ©ie toid^tige unb intereffante Unterfud^ung über ben ®nflu§ ber 
SSerfd^ulbung an ba^ Slu^tanb auf ba^ öfterreid^ifc^e ®etb^ unb ©ant 
ttefen liegt augerl^alb ber in ber borliegenben ©d^rift gu bel^anbelnben 
Zfftmata *). 3^ren Urf^rung l^aben Jene ^Jad^tl^eile au^fd^ließlid^ in einer 
t>löfelid^en SSeränberung be« SSerl^ältniffe« ber 8lffecuranj))rämie unb be« 
eigentlid^en 3tefeö, loeld^e in bem S^n\t ber Sffenttid^en gonbe u. f. to. 
entl^alten finb, ju einanber. ©ie 8lffecuranj}>rämie fteigt burd^ ein 
ben Srebit be« fd^ulbcnben <SiaaM ober Sanbeö affidrenbe^ Sreignig. 
®a ber gejal^lte 3in« eine fcfte ®rö§e ift, fo erf d^eint mitl^in ber eigent^ 
tid^e 3i«^ entfj)red^enb berringert. 5Rad^ le^terem regutirt fid^ im SBeferit* 
lid^en ber Sour« ber Obligation ; biefer ftrebt mitl^in gu finf en, unb finft 
loirKid^ in bem 3Äa§e, atö fld^ ber Unfid^erl^eit toegen bie bei bem biö* 
l^erigen Sourfe borl^anbene 5Wad^frage berringert unb baö 9lngebot bon 
^aj)ieren fld^ fteigert. ©ie auötoärtigen 53efifeer bon Obligationen, bem 



*) «gl. u. a. ©elfcrtd^'« oben genannte «uffäfte in ber SüB. 3ettf(i^r. 
unb bie berfd^icbcnen @d^rtften t)on ^^ühUx, fotote meine ,/®elb* u. (£rebit^ 
t^eorie ber '9ttV\ä)tn ^cte." S^äl^er l^ierouf cingel^cn ju Wnnen, l^offt ber SJerf. in 
bem 2. X^cilc feiner ,/öflerr. ^oluta/' . . 
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Sßigtrauen meiftcn^ nod^ gugängtid^er, tote bic tntänbifd^cn , fud^en il^rc 
^apmt jtt beräugern^ alfo il^r bariit angelegte« (Kapital lieber l^erauö* 
gujiel^ett. ©iefe« ©treten tritt um fo ftärfer l^erbor, ie ungünftiger bie 
3ulunft beurtl^eilt toirb, inbem 3ebermann „nod^ reci^tjeitig", b. i). bei 
nod^ einigermaßen befferen Sourfen feine ^ajjiere an ben 2Ötann bringen 
toitt, gerabe l^ierburd^ aber bie Saiffe fteigert. 3ln unb für fid^ ift e« 
gtoar nid^t notl^toenbig ^ ba§ biefe ^a))iere nun fänrnitlid^ toieber fofort 
in'ö Snlanb ftrömen, um an beffen SiJrfe beräugert ju »erben* Stritt 
an ben berfd^iebenen ©örfen beö äto^Ionbeö baö SKigtrauen nid^t überaß 
gteid^mägig l^erbor, fo toerben bie Effecten an biejienige ©örfe gelangen, 
toeld^c nod^ beffere Sourfe bietet Slflein l^ierburd^ unb burd^ bie fid^ 
ipeiter anfnfi^fenben Slrbitragengefd^äfte toirb bie tttoa nod^ beftel^enbe 
Sour^biffereng balb auögeglid^en , bie ©aiffe ipirb bie nämlid^e überaß, 
unb ba baö SKi^trauen baö au^Iänbifd^e (Kapital im ®angen ergreift, 
toerben bie Obligationen toieber in ba« 3nlanb' geworfen. ÜDer Stüdfluß 
bon ^apktm loirb um fo bebeutenber, je beffer afienfatt« bie Sourfe 
an ber l^eimifd^en ©örfe fid^ nod^ l^atten, 9?ur toenn l^ier bie ©aiffe 
nod^ gröger ift, toie im 3lu«Ianbe, !ann momentan biefer {RüdCflug eöoa« 
gel^emmt toerben* aber eine fotd^e ©ad^tage ift geeignet, ba« SDHßtrauen 
be« fremben Sajjitat« nod^ ju eri^iJl^en , ber ^rei«tauf ber Snttoidtelung 
beginnt bon 9?cuem, fd^ßeglid^ mu§ ba« intänbifd^e (Kapital enttoeber 
einen anfel^nlid^en SCl^eil ber bi«]^er im 3lu«Iattbe befinblid^en l^eimifc^en 
Obligationen fofort gurüdtfaufen unb bann ift ein entfj)red^ettber Sopitat 
betrag in bie fremben SSotf«toirt]^fd^aftett gu übertragen (genauer gefagt, 
benfelben fd^on jefet gurüdtguerftatten), ober aber ba« inlänbifd^e ßa^)itat 
mug bem brängenben 8Cu«gebote be« 2lu«tanbe« gegenüber immer toeiter 
gurüdtoeid^en, loomöglid^ gar nid^t teufen, bi« ber Sour« fo tief gefunfen 
ift, baß ba« 3lu«Ianb loegen be« fofortrgen großen SSertufte« nid^t mel^r 
berfauft ober fogar toieber gum Saufen angeregt toirb. 

Sonnte ber festere ^aü, bag ba« 3nlanb bie Effecten bem 2lu«^ 
(anbe in fotd^en ^ütpnnften nid^t toieber abnimmt, j^raftifd^ »erben, fo 
Keßen fid^ bie 5Wad^fi&eite eine« fold^en ))töfeHd^en 3i^ä*f^ömen« ber 
Sßapkxt für bie l^eimifd^e SSofl«toirt]^fd^aft befeitigen* Dann brandete 
eben ba« bem 3tu«Ianbe abgeborgte Saj^itat nid^t fofort gurüdterftattet 
gu toerben. äßein in ber SBirflid^feit geftatten fid^ bie SSer^ättniffe wo^t 
ftet« gang anber«. Die Sourfe toeid^en bod^ fetbft in einer fel^r uner== 
toartet l^ereinbred^enben großen ^jolitifd^en Srifi« ettoa« (angfamer;, bei 
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bem i^cutfgen rafci^en yia<ffxx6)tent>eüeffx unb Bei ber cigentpmfid^cn Or= 
gonifation be^ intcrttattonalcti ©örfett^, öanquier^ unb Sfrbttragenge^ 
fd^Sftc« g(cid^cn fid^ bic Sourfe fofort tpicber au«; eine einjefae ©ßrfe 
!ann nid^t pet^ in ber größten ©dffe fein, K 1^. ntd^t forttoa^renb bie 
aCertiefften 6ourfe ^aben, jumal bie ©5rfe be« ^eimatl^Ianbe« .ber ^a* 
|)iere toirb tpenigften^ jeittpeife immer toieber bem SSertrauen geneigter 
fein, unb ^bie baburcj^ entftel^enbe $auffe treibt bann abermals ^at)tere 
tn'^ Önlonb. 

@« tDirb bal^er ioäf ftet^ in fotci^ett ffäßen an ba« §eimat]^tanb 
ber Effecten bie ainforberung geftefit, rafd^ einen mel^r ober weniger 
erl^eblid^en betrag be6 geßel^enen So^itate lieber, jurüdjujol^/en« 
®arin liegt für baö fd^utbenbe 8anb bie ©d^toierigfeit 3tDar j)Pegt 
jur ^üt eineö fotd^en Siädtfluff e^ ^ber ^aj)iere eine allgemeine ©todCung 
ber ^efd^äfte einjutreten, meldte biet umlaufenbed Kapital bid))onibe( 
mad^t ÜDiefeö tefetere fönnte bal^er mlJgßd^en gaöeö in'« auölanb fiter:* 
tragen tperben. SlBer einmal finb bie ©gentl^ümer biefeö . Saj)ital« oft 
nur geneigt, il^r @a!|>ital toirllid^ bi«))oniBet }u erl^alten unb e« be^aI6 
eine ^dt lang ganj mfi§ig liegen gu laffen; fobomt toirb ber ®taat 
gerabe in fold^er 3eit fet6ft mit neuen Wn^pt&dftn ou ben Saj)italmarlt 
l^eröortreten; enblid^ a6er ftel^t e« bei bem Umftanbe, ba§ ber SBaaren^« 
l^anbel efienfaß« bon ber ^oliti! Beröl^rt tohrb, ba« Slu^Ianb fd^ioertld^ 
befonbere fiauftuft l^at, bie Sluöful^r- bon SBaaren au§erbem bon ben 
gommunication^berl^aitniffen, ben greifen, toeld^e nid^t fo rafd^ eri^eblid^ 
genug finlen, abl^ängt, immer fel^r bal^in, 06 aud^ nur ein irgenb beben* 
tenber Sl^eil beö (EopxtaU, meldte« ffir bie gurfidfgefd^idEten Obligationen 
bem äuölanbe gugef flirrt toerben mu§, burd^ Steigerung ber SBaaren*» 
auöful^r abgegal^ft toerben fann. 35ie SCenbenj einer biefen ber&nberten 
SSerfel^r^berl^Itniffen ange^Kißten ©etoegung be« internationalen ©aaren*» 
^anbete toirb aßerbing« bom SWomente beö Eintritte« ber ßrip an 
obtoalten, aber ber SSertoirllid^ung biefer 2:enbenj ftetten fid^ gerabe an^* 
fang« burd^ bie borl^anbene ©ad^tage emftlid^e ^inbemiffe in ben 
SBeg, toeld^e erft mit ber ^tit \idf befeitigen taffen. 

SBegen biefer eigentpmtid^en ©eftaltung ber 35inge mug ba« 
(Kapital bon ber fd^ulbenben an bie crebitirenbe aSoI!«ti)irt^fd^aft gunäd^ft 
in ber ©etbform, in SDMnge ober in eblen SKetaCen, toenigften« 
gum großen 2?^eit, gurüdferftattet toerben. Die Sotge ^ierbon ift eine 
ajerminbemng ibeöjienigen ST^eiW be« im ^eimatl^Ianbe borl^anbenen 
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aWctattgctbe« , toeld^er öorgug^toeifc atö dcupital in ben Greifen ber 
©efc^äft^toeft drculirt unb eine ©teigemng tn^befonbere be« foufmän* 
nifd^en Diöcont^, 

5Die biö^oniblen ©elbfonb« ber ©anqnier^ rnib SBed^feC^änfer^ ber 
großen ©önfinftitute, iDepofitcn* toie 3^tteftanfen »erben angegriffen, 
e« entfielet eine ftarle Stad^frage naäf SBe(i^feIeöconH)tirung bei ben ©onf eti, 
um „©aorgelb für bie Slu^ful^r" gu erlitten, bie ©aarborrät^ biefer 
Slnftatten, toie ber ^ribatbanf^äufer nel^men ab. !Die Srl^öl^ung be^ 
S)i^cont6, ju n)e(($er fid^ namentlid^ aud^ bie großen Tanten berftel^en 
muffen, um il^ren ^aarfonb^ nid^t auf ein gefal^rbringenbed iDünimum 
finfen ju laffen, tilbet mit ber ettoaigen ©nfd^ränlung ber grebite burd^ 
aSerfürjung ber Serfattjeit ber banffäl^igen SSBed^fet unb burd^ äblel^nung 
ber 35i^contirung ühex^anpt ba« eingige toir!fame äJüttel gegen ben 
Jlbfluß be« ßbelmetaK^ unb baburd^ inbirect aud^ gegen ba^ ^nxü& 
flrSmen ber Effecten au« bem Slu^lanbe. ©enn bie Srfd^werung, ©aargelb 
gu befommen', unb ber l^öl^ere 3M«cont brüdft bie ßourfe ber Rapiere an 
ber inlSnbifd^en ©örfe toeher l^erab unb bewirft auf biefe Seife, baß ba« 
$(u«(anb nur unter ungänftigeren ©ebingungen to^fd^tagen tann, bermin^ 
bert alfo bie 5Reigung i^iergu, Ommer toirb aber aud^ i^ierburd^ nur bie 
Uebertragung bon ®etbca()itaC in bie frembe SSott^ioirtl^fd^aft gel^emmt, nie =* 
mal« gang gel^inbert toerben tönnen. @o erfolgt bod^ ftet« eine Störung 
ber intänbifd^n ©elbber^aitniffe, loeld^e fid^ bi« gur ©effi^bung be« 
gangen l^eimifd^en ®elbn)efen« fteigert, fatt« bie Saufen, befonber« biejieni* 
gen, toeld^e bie ßbelmetaOreferboir« il^rer betreffenben SSottetoirtl^fd^aften 
finb, nid^t rid^tig o))eriren, mit ber „®nfd^rSnfung ber !Di«cont(inie" unb 
ber Srl^öl^ung be« Di«cont« gögem, ober burd^ frembartige ©rfinbe gu einer 
Sttoeiterung il^rcr SSorfd^üffe genötl^igt tt^erben. ^kx toirb e« toa^r, 
baß bie momentan ftarle ^affibitSt ber ^anbetöbitang gur @infteQung 
ber öaargal^Iungen einer mono^joüftifd^en Sentralgettelban! ober eine«, 
bie toirtl^fd^aftlid^en Functionen einer fold^en erfüöenben SSereine« Hei=* 
nerer !5)et>ofltenbanfen unb l^ierburd^ gum uneinlö^baren ^apiergelb l^in^ 
überffil^ren lann. 

Sie Srfal^rungen in Defterreid^ unb in Slorbamerila, biefen beiben 
Sönbem, in toeld^en bie SSerfd^uIbung an ba« äu^Ianb einen fo bebeu^ 
tenben Umfang erreid^t, beftätigen biefen ®d{fluß, 3Bie fel^erl^aft aud^ 
bie SBiener 9iationaIbanI unb bie amerifanifc^en ©anlen oft o^jerirt 
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^ben mögen, bie fd^tDlerige Sage, in todd^e fie te Ärtfen burd^ ba« 
3tträ(fftrömen ber l^eitnif(j^en Obligationen a\x9 bem 9[nd(anbe )>erfe4t 
»erben, föft fld^ gar nlci^t öerlennen. Sarin Befielet ber toid^tigfte toK«^ 
toirtl^fc^ftttd^e SRad^tl^eil ber SSerfd^utbnng an ba^ äin^tanb, todäftv au^ 
bei ber grage ber auötoärtigen ©taat^anteil^n große ©ead^tung berbient 
Sie mSglid^fte (grleid^terung beö t)offöü)irt]^fd^aftIid^en Slnffd^ionn^ 
ged muß ftd^ be^l^alb and^ an^ biefem ©runbe bie9{egiemng angelegen 
fein laffen, bamit ber S^n^^jß bnrc^ ben loirtl^fci^aftlid^en gortfd^ritt be« 
§einiat]^(anbeö finfe. Sie SSerfd^uIbnng an baö Sln^Ianb i)at babei ba« ®nte, 
bag fie bief en gortf d^ritt befd^tennigt nnb fomit felbft toiebcr bie ©efal^ren 
für ba« ©etbtoefen, toetd^e auö il^r l^ertjorgel^en, afimötig befeitigen l^itft. 

g) Sie Slrt ber ©egebnng ber anleiten. 

SBir l^aben icfet nnr nod^ einige ©emerfungen über bie Wct nnb 
SBeife, toie bie SRentenfd^nlben aufgenommen ober begeben »erben foöen, 
l^injnjufügen *)• e« ^anbeft fid^ l^ier um bie beiben ^ou^Jtmetl^oben ber 
©egebung einer Slnleil^e, bie aßgemeine Sffentlid^e @ubfcri<>tion unb bie 
Uebereinhmft mit ätoifd^enl^änbtem. Die erfte 3»etl^obe füi^rt jur „^a^ 
ttonatanteil^e", loenn ol^nc ©ef darauf ung aud^ bie Heinften ^zidfmnQm, 
biö l^inab gu bem ate unt^eilbare ©nl^eit ber Slnteil^e geltenben Dbß* 
gation^at)j)oint (ref^. gu ber Heinften JRcnte), angenommen , unb ettoa 
biefc 3eid^nungen t)orjug«U)eife berüdtpd^tigt, bal^er bie l^S^eren et)entuell 
entf^jred^enb rebudrt »erben, ©ei biefer SWetl^obe toirb in ber 5RegeI 
oom ©taate ein fijer Sour^ feftgefe^t, gu toetd^em ber ©taat eine ObÜ* 
gation bon einem getoiffen 9?ominaIginöfu§ loeggeben toiß. ©ei ben 
]^od^t)erginötid^en ©d^ulben muß ein fotd^er 5RominaIginöfug getoäl^ft toer*» 
ben, bag babei bann ber ^ari*6ourö ober ein bemfelben nal^eftel^enber 
geforbett toerben !ann. Slud^ bei ber allgemeinen @ubfcri|)tion ift man 
übrigen« nid^t notl^toenbig an einen fljen Sour« gebunben, ber Staat 
Knute ä^ntid^ toie bei ©ubmiffionen bon ©an!^äufem einen SÄinimal* 
courö beftimmen, babei aber bie 3wfftge geben, baß bicjienigen Untere 
geid^ner, wetd^e fid^ erbieten, für eine getoiffe ©umme bon {Renten einen 
Vö^eren ßonr« gu begol^Ien, guerft berüdffid^tigt »erben foBen. ©ei ben 
großen 9?ationaIantei^en, too bie ©ubfcri^)tionen oftmafö ben geforberten 
©etrag überfd^reiten, toäre bieö ein gWittel, bie Sbncurreng ebenfo toie 

') %r. nau §.'504. 505, Sieben tu« a. a. £).@. 396— 406, meinen 
«Uff. in „Unf. Seit," @. 149. . 

$(. SB 3 n e r , dflcrr. ®taatS^aii«]^aU. 19 
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bei ©ubmiffionen gu ©unften be« äerar« tnd geben ju rufen. @« tann 
nun toc^I feinem Btoeifet untertieflen, bd§ bie iJffentlid^e ©ubfcrijjthHi 
an ftd^ ben SSorgug bor ber Begebung einer Slnleil^e an ^toi\äfm1)'inh^ 
ter bcrblent, toeil babei ber @taat unb bad publicum bie ben lefeteren 
JU jal^Ienbe ^obifion tx^pcxm. »öein mit grfolg !ann biefe SÄet^obe 
meipen« nur in jtoei f^ätten angetoanbt Jperben, nämlic^ toenn ber 3ti)e(f 
ber anleite ein fe^r t)0i)ulärer, t)atriotif(i^er ift unb bie 6a|)itaßftcn nid^t 
nur red^nen, fonbern aud^ füi^Ieu ; fobann toenn ba« 8anb erft eine größere 
Stajal^I bon bermögenben 8euten, befonberd eine eigentlid^e 8?entierc(aff e, 
bep^t 3n einem capitaformen ©taate fel^tt bie (entere S3ebingung, bie 
(grffißung ber erfteren liegt nid^t in ber ®iaiür be« (Staate«. Wlan 
toirb bal^er l^ier boc^ meiften« jur SSerl^anblung mit ©anf^aufem fid^ 
JU bequemen l^aben. !Die« ift in einem Staate toie Defterreid^ um fo 
not^toenbiger, ba bie neuen Slnleil^en mßgtid^ft balb im 2Cu«Ianbe unter* 
gebrad^t »erben muffen, ©ie borl^anbene Differenj be« in* unb au«^ 
länbifd^en 3in«fu§e« betoirlt bie« jtoar mit ber 3 ^ * t bon felbft, aber 
bie grofen ©anl^äufer l^aben burd^ i^re SSerbinbungen biet mel^r ®e* 
legenl^eit, rafd^ bie ^a|)iere im 2(u«(anbe ju j)Iaciren. @o toirb pd^ 
benn aud^ bie bem 3toifd^en]^änb(er ju gal^Ienbe ^robificn in ber {Reget 
burd^ bie Srlongung eine« befferen Sourfe« gut bejal^tt mad^en, ben ber 
©anquier au« bem einfad^en ®runbe getoäl^ren fann, toeil er ein größere« 
äbfa^feß) l^at. !Die (Srfal^rungen ber testen Sa^vz \pxtdfm in Oefterreid^ 
mel^r für bie SSerl^anblung mit Sonfcrtien bon S3anl^äufern, al« für bie 
öffentlid^e @ubf cri<)tion , »a« aud^ toegen Oefterreid^« toirtl^fd^aftlid^en 
SJerl^ältniffen unb toegen ber ©ebeutung be« au«Iänbifd^en ßa^jitalmarf* 
te« für ben Äaiferftaat boKfommen begreifßd^ ift, ganj abgefel^en bon 
ben ^>ofltifd^en gactoren, toeld^e bon Sinfluß toaren. 3n«befonbere liegt 
bei ben burd^ aße mögfid^en, oft fe^r bebenflid^en aKitteln t)ouffirten 
„9?ationaIanIei]^en" in einem ©taate mit toenig bi«t)onibIem So^^itale bie 
®efa]^r ftet« fel^r nal^e , baß bie ©ubfcribenten bie ft)fiteren ©ngal^Iungen 
nid^t leiften Wunen, bie ^a|>iere beräußem muffen, bie Sourfe ungebül^rfid^ 
l^erabbrüdfen unb für neue anleiten ber 9?egierung ben üWarft berberben. 
©ei ber SSerl^anbfung mit ©anquier« lommt aber bann 2tKe« barauf 
an, bie Soncurreng ber ©orger möglid^ft ju ertoedten. ©eborjugung einjetaer 
girmen, ber inlänbif d^en bor ben au«tt)artigen §auf ent, ettoa gar nur bortau* 
fige bto« auf ein einjige« §au« befd^ränfte aSer^anblungen finb burd^au« 
unftatt^aft; nid^t« ift getoiß berbevbtid^er , al« ©n ©anl^u« eine ^rt 
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factifd^e« aKono})ot bei ben 2lntci^e^O<)crationen tine^ ®taatt^ getoiunen 
jtt laffen. 3n bicfer §mfici^t ffoüm ftd^ bie IDingc in Ocfterreid^ neuer:* 
büig« anäf Bebeutenb gebeffert. 2)aö mit fö großem Srfolgc bei ber 
legten Srebito)>eration burc| ben Sinansminifter bon $ I e n e r ongettKinbte 
©l^ftem ber ©ubmiffionen berbient getoi§ in be^ meiften gäöcn 
ben SSorjug bor bem fofortigen 2lbf(i^(u§ eine« SSertrageö über eine 2bi* 
lei^e mit einem eingelnen öanl^aufe. !Dabei bringt e« ieftt toclfft (mäf 
bie Sage in Oefterreid^ nod^ mit fid^, bon einem einjelnen Offerenten, 
toeld^er bie günjiigften Sebingnngen ftettt, bie äbnal^me be« gangen, auf 
einmal gu begebenben Slnlei^ebetrage« }u berlangen, bol^er nur berglei« 
d^en Offerten gu berödtfid^tigen* ©enn ber Submittent mu§ getoif fein, 
bei feinen O()erationen gur Unterbringung ber f apiext auf einem toeiten 
3(bfa^felbe nid^t burd^ feinen Soncurrenten gehreugt gu )oetben, loenn er 
fid^ auf bie (Sffectuirung eine« immerl^in fd^toierigen ®efd^Sfte6 eintaffen 
foö. Oegentoärtig , too ba« SSertrauen gu öfterreic^ifd^en Effecten in 
einem großen S^^eile be« au^tänbifd^en publicum« erft toieber gu er^ 
toad^en beginnt, ift e« aber nod^ fc^toer, rafd^ einen griigeren betrag bon 
Obligationen gu piadxm. S)er Offerent toirb bal^er befonberen SBertl^ 
barauf legen, ia» älngebot aUein gur äJerfügung gu l^aben, unb be^l^atb, 
n)enn il^m bie Slnleil^e allein gugefc^tagen u>irb, aud^ tociffi einen tttoa^ 
f)Sf)exm Sour« anbieten, ©d^merfid^ fteöt fid^ le^tere aber für ba« 
äerar fo günftig, a(« toemt ber ®taat eine größere Soncurreng unter 
bea Submittenten au^nu^en lann. öei jeber bebeutenberen Slnleii^e ift 
bie ginangbertoaüung jie^t offenbar auf bie Staerbietungen fel^r toeniger 
^Jarteien befd^ronft, l^öd^ften« auf bie eine« eingelnen Seltl^aufe«, toie 
Siotl^fd^ilb, unb eine« ober gmeier ^anquierconfortien, koo bie (Son« 
currenten leidet unter einanber SSerabrebungen treffen lönnen, fid^ nid^t 
gegenfeltig ba« @))iet gu berberben. ©oba(b fid^ fpäter ber ©taat«^ 
aebit ettoa« mel^r gel^oben unb e« leidster geworben ift, mnt öfterrei:* 
d^ifd^ Rapiere gu i>laciren, (Sgt fid^ ba« ©ubmiffion«f^ftem aud^ in ber 
©eife antoenben, bag man Offerten für ^Teilbeträge ber Stnleil^e ge^ 
ftattet unb bann gubörberft bie ben ^öd^ften Sour« bietenben an^» 
nimmt, gür bie $8^e biefer J^eilbeträge lann man aöenfaß« »ieber 
ein SDönimum fcpfteöen, »a« aber nid^t einmal unbebingt notl^Joenbig 
ift 3n biefer gorm ift ba« @ubmiffion«f^ftem neuerbing« in Suglonb 
meiften« angetoenbet toorben, in ben legten üal^ren g. 35. mei^rfad^ mit 
Erfolg bei ben inbifd^en unb anberen Sotoniatanleil^en. 

19* 
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fjür tteincre ©ummen, je naäf ben SBcrl^ältniffen anäf für größere, 
brandet ba$ Slerar tnUxäf andf leinen 9(nftanb }u nel^men^ $a))iere auf 
feine {Red^nung an ben ©örfen berlaufen ju laffen. !Die ßontrole ber 
fJinanjDertoaltung Seiten« ber ^>ar(anientarifd^en S5ertretunflöför^>er ift 
l^ierBei freiließ im Ontereffe be« ©taaWcrebited Befonber« toid^tig, aBer 
nid^t fd^toerer auöjuüten, toie Bei aöen anbeten gornten ber öegeBung 
bon ataleil^en. 

©ei ben in ben näd^ften Salären Beborflel^enben Srebito^)erationen 
im Umfange bon 2ö5— 285 2WiK. ®ulben mng bemnad^ bie fjorm ber 
l^od^berjinölid^en Stentenfd^nt^ getoäl^ft toerben. ©er ®taat contral^irt 
anfeilten gu einem bem reeßen mögüd^ft entf^>red&enben 5Romina{gin«fuf ; 
berfj)rid^t bto§ eine S^^^i^W^Sf bel^ält fid^ aber bie Jtönblflung unb 
JRfidgal^Innfl be« bem 3"^«^f"§c entfj)red^enben Slominatcajjitate unb l^ier* 
mit bie Sbentuafität einer ^erabfe^ung ber 3ittf^^ bor; entrid^tet bie 
3infen in ©über unb ol^ne Slbjug einer ßou^)onfteuer ; getoäl^rt bem 
auötoärtigen ©täubiger ben foftenfreien ©ejug ber S^n^m an berfd^ie- 
benen au^Iänbifd^en ©örfen unb begibt bie jctoeilig auf junei^menbe ©d&ulb^ 
fumme mittelft SSertrag« mit öanf^äufem nac^ bem ©^fteme ber ©ub^ 
mifftonen^ 3luf biefe Seife toirb ein ©taat^f d^ulbenf^ftem in Oefterreid^ 
eingeföl^rt, toeld^e« für bie 3"f"^ft ^*«^ betrfid^tlid^e SSerminberung be« 
jiSl^rlid^en ©d^ulberforberniffe^ unb eine erfreulid^e Srleid^terung be« 
©ubget« mit großer Sa^rfd^einlid^Ieit in äu^fic^t ftcQt ©eHngt e« 
gteid^gcitig, eine Sonberfion be^ ®roö ber bereit« bcrl^anbenen öfterrei* 
d^ifd^en ©taat«fd^ulb auf einen bolzen Sfiominalgin^fuß burc^guffil^ren unb 
baburd^ in f|)äterer 3cit aud^ ba« jefeige ©d^ulberforbemig gu benin*= 
gern, fo toirb bie grögte 9lnomaIie be« iJfterreid^if d^en ©ubget« ber ®egen^ 
toart im SSergleid^ gu anberen ©ubget« befeitigt unb ber brfidtenbfte 
Uebelftanb im 5fterreid^ifd^en ©taat^l^au^l^alte gel^oben. Sitebann toirb 
bie toßftänbige bauerl^afte Drbnung ber fjinangen, fctoeit biefe bon ber 
Siegelung be« äu^gabe^^gtat« abl^ängt, ergielt fein, Slöe »eiteren, ettoa 
nod^ erforberlid^en aWagregeln betreffen ben Stat ber orbentlid^en Sin* 
nal^men. ©a« conftitutioneße Defterreid^ toirb bie ©runbfä^e einer ratio*» 
neßen fJinangt)oIitif l^offentlid^ im 8(u«gabe^ unb ©nnal^mebubget unb 
im ©taatöfd^utbentoefen gur ^^raftifd^en ©eltung gu bringen toiffen, bann 
toirb aud^ ber 8o^n baffir, bie üößige ^erfteßung be« ©taat«]^au«^alte«, 
nid^t tauge mel^r auf fid^ »arten laffen* 
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